bandirma gubre fabrikalan a.s.

KAYITLI SERMAYE + 10.000.000.- YTL.
ODENMIS SERMAYE : 3.000.000.- YTL.

MERKEZ : ISTANBUL

39.YIL

26 MART 2009 PERSEMBE
SAAT: 11.00' DE TOPLANAN
HISSEDARLAR GENEL KURUL
TOPLANTISINA SUNULAN

2008 YILI

- IDARE MECLISI RAPORU

- DENETCILER RAPORU

- BILANCOLAR, GELIR TABLOLARI, ACIKLAMALARI
- KURUMSAL YONETIM UYUM RAPORU



GUNDEM:

1. Aclilig ve divan tesekkl,

2. Divana toplanti tutanagini imzalama yetkisi verilmesi karari alinmasi,

3. Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu ve Murakiplar Raporu ile Bagimsiz Denetleme Kurulusu Raporlarinin
ayri ayri okunmasi ve muzakeresi,

4. 2008 yili bilango ve kar - zarar hesaplarinin okunmasi ve miizakeresi, tasdiki ile kar dagitimi hakkinda
karar alinmasi,

5. 2009 ve izleyen yillara iliskin Sirketimiz kar dagitim politikalari hakkinda bilgi verilmesi,

6. Murahhas Uye ve Yénetim Kurulu Uyelerinin ayri ayri ibra edilmeleri,

7. Murakiplarin ayri ayri ibra edilmeleri,

8. Murahhas Uye ve Yonetim Kurulu Uyelerinin segimi,

9. Murakiplarin segimi,

10. Murahhas Uye, Yonetim Kurulu Uyeleri ve Murakiplarin (icretlerinin tespiti,

11. Bagimsiz Denetleme Kurulusu hakkinda karar alinmasi,

12. Yénetim Kurulu Uyelerine Tirk Ticaret Kanununun 334 ve 335. maddelerinde yazili muameleleri ya-
pabilmeleri yetkisi verilmesi,

13. Dilek ve Temenniler.



Girig

1- Raporun Dénemi

2- Ortakligin Unvani

3- Yénetim Kurulu Uyeleri

Y. Kemal GENCER
Buket GENCER SAHIN:
Ahmet GENCER

A. Rona YIRCALI

Hayati BILTEN

Talat LEVENT

Hasan KINAY

Yetki Sinirlari

4- Denetim Kurulu Uyeleri

(@)
T

»
1
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Osman BUBIK
Hasan TOZUN
irfan BAYIR

Yetki Sinirlari

Kayith Sermaye
Nominal ve Odenmis Sermaye
Net Dénem Kari

Sermaye Yapisi

Kar Pay1 Oranlari

2008 Yih Gahgmalarni

01.01.2008 — 31.12.2008

BAGFAS
Bandirma Gubre Fabrikalari A.S.

Murahhas Uye dahil 20 Nisan 2006 tarihli Genel Ku-
rul tarafindan 3 yil igin segilmiglerdir.

Yénetim Kurulu Bagkani ve Murahhas Uye
Yo6netim Kurulu Bagkan Vekili

Yénetim Kurulu Uyesi

Yénetim Kurulu Uyesi

Yoénetim Kurulu Uyesi

Yénetim Kurulu Uyesi

Yénetim Kurulu Uyesi

Yénetim Kurulu Uyeleri T.T.K. ve Sirket Esas
Mukavelesi ilgili maddelerinde 6ngorilen yetkilere sahiptir.

27 Mart 2008 tarihli Genel Kurul'da 1 yil
icin secilmislerdir

Denetgi
Denetci
Denetci

Denetim Kurulu Uyeleri T.T.K. ve Sirket Esas
Mukavelesi ilgili maddelerinde 6ngorilen yetkilere sahiptir.

10.000.000,-YTL.

3.000.000,-YTL.

82.770.956,-YTL.
Sirketimizin yaklasik sermayesi 0,001.- YTL nominal
degerde 3 Milyar adet hisseye bolinmistir. Sermayenin
%10’undan fazlasina sahip ortaklarimiz RECEP GENCER
%40,44°dir. Sirketin A grubu hisse senetlerinin 1.200 ade-

di nama yazilh olup, diger senetler hamilinedir.

Son U¢ yilda dagitilan kar payi oranlari
2005: %175 2006: %125 2007: %416,40



10- Hisse Senedi Fiyatlari

11- igtiraklerimiz

Badetas Bandirma Deniz Tas. A.S.
Sermayesi

Konusu

istirak Payi

istirak Taahhtit Borcu

istirak Orani

Bagasan Bagfas Ambalaj San. A.S.

Sermayesi

Konusu

istirak Payi

istirak Taahht Borcu
istirak Orani

T. Glibre Fabrikalari A.S.
Sermayesi

Konusu

istirak Payi

istirak Taahht Borcu
istirak Orani

Bagfas Servis Pazarlama Ltd. $ti.
Sermayesi

Konusu

istirak Payi

istirak Taahhtit Borcu

istirak Orani

Sirketimizin hisse senetleri IMKB’na kayithdir.

Hisse senetlerinin IMKB’de 31 Aralik 2008 tarihin
de islem gérdugl, Agirlikhi  Ortalama  Fiyati
60,82YTL.’sidIr.

400.000.-YTL.
Deniz tagimaciligi, romoérkaj hizmetleri
186.801.-YTL.

% 46,70
100.000.- YTL.
Agir hizmet torbalari Gretimi

3.325.-YTL.

% 3,33

22.498.573.- YTL.
Kimyevi gubre Uretimi
12.136.- YTL.

% 0,05
100.000.- YTL.
Pazarlama, nakliye ve sair hizmetler

55.000.- YTL.

% 55

Bagfas Antrepoculuk Ltd. Sti. (Tasfiye halmdedlr)

Sermayesi

Konusu

istirak Payi

istirak Taahhiit Borcu
istirak Orani

Bagfas Teknik Miteahhitlik Ltd. Sti.

Sermayesi

Konusu

istirak Payi

istirak Taahhtit Borcu
istirak Orani

10.000.- YTL.
Tahmil, tahliye, torbalama, antrepoculuk
4.000.- YTL.

% 40,00
10.000.- YTL.
Teknik bakim hizmetleri

4.000.- YTL.

% 40,00



Pazar Durumu

Sirketimiz 2008 yilinda da sektdér pazarinda Bagfas ismi ile 6zdeslesmis “ Turk ciftgisine en kaliteli giibreyi,
en uygun fiyatla sunma “ prensibinden higbir taviz vermeksizin stratejileri dogrultusunda satis programini
yaparak sayilari 640’1 bulan bayileriyle yine Ulke ¢apinda fiyat belirleyicisi olmus, bunun yaninda da 6zel

imalatlari ile ihracat faaliyetlerine devam etmistir.

Mal ve Hizmetlere iligkin Bilgiler

1- Uretimler

2008 faaliyet yili igerisinde S.Asit tesisimizde 27gun, F. Asit tesisimizde 26 gun yillik genel bakim yapilir-
ken, DAP/NP-NPK (nitemiz yenileme yatirim islerimiz dolayisiyla 127 gin; AS tesisimizde yine ayni ne-
denle 102 gun uretim digl kalmis olmakla beraber;

A) Asit Tesislerimizde:

410.460 ton %100’lik Sulfurik Asit Gretilmis olup, kapasite orani takribi % 82,10
113.695 ton Fosforik Asit Uretilmis olup, kapasite orani takribi % 85,00 dir.

B) Kimyevi Giibre Tesislerimizde:

105.698 Ton AS gubresi
83.479 Ton DAP glbresi
61.158 Ton NP (20.20.0) glbresi

1.800 Ton NPKZn glbresi

11.110 Ton NPK (15.15.15) giibresi
91.193 Ton NPK (12.30.12) giibresi

olmak Uzere toplam 354.438 ton gubre Uretimi gergeklestirilerek DAP/NP-NPK tesislerimizde takriben %
81,68 kapasite oraniyla 248.740 ton esdeger Uretim, AS tesisimizde ise takriben % 57,94 kapasite oraniy-
la 105.698 ton Uretim yapilmigtir.

C) Eneriji Uretim Tesislerimizde :

23.149.880 Kwh Elektrik Enerijisi Uretilmigtir.



2- Satiglar

2.1 Yurt igi Satiglar

13.427 ton AN glbresi
76.184 ton AS gubresi

5.054 ton CAN glbresi
10.894 ton DAP gubresi

40.410 ton NP (20.20.0) glibresi
24.894 ton NPK (15.15.15) gubresi

1.715 ton NPKZn (15.15.15)gubresi
14.759 ton NPK (16.16.16) glbresi
91.193 ton NPK(12.30.12) gibresi
13.325 ton URE glbresi

olmak Uzere toplam 291.855 ton gubre satigi gergeklestirilmistir. Yurt i¢i glibre satiglarimizin 165.119 to-
nu bayiler, 126.736 tonu toplu satis seklinde gergeklesmistir.

Yurt i¢i kimya sanayine 11.456 ton Silfurik Asit ile gerek kimya gerekse gubre sanayine de 17.746 ton
Fosforik Asit satisi yapiimistir.

2.2 ihracat

71794 ton DAP gubresi
5.020 ton AS glbresi

olmak uzere toplam 76.814 ton glbre ihracati gerceklesmigtir..

2.3 Toplam Satiglar

13.427 ton AN gubresi
81.204 ton AS glbresi

5.054 ton CAN glbresi
82.688 ton DAP gubresi

40.410 ton NP (20.20.0) gubresi
24894 ton NPK (15.15.15) gubresi

1.715 ton NPKzn (15.15.15) gubresi
14.759 ton NPK (16.16.16) glbresi
91.193 ton NPK(12.30.12) gubresi
13.325 ton URE glbresi

olmak Uzere toplam 368.669 ton glbre satisi gergeklestirilmistir. Bu satiglarin 305.271 tonu Uretimden,
63.398 tonu ise tedarikten karsilanmistir.



3- Yatirnmlar

22.01.2008 tarihinde yapilan sdzlesme ile DAP/NPK tesislerimizin tadilati isi UMDE Muhendislik Miteah-
hitlik Ticaret Limited Sirketi'ne 8.750.000,-Euro’ya ihale edilip, 6z kaynaklarimizdan bu dénem iginde top-
lam 7.595.000,- Euro tutarinda firmaya 6édeme yapilmistir. Firma 15 Ekim tarihi itibariyle montaji bitirdigini
bildirmesine ragmen tesisleri garanti kapasitelerine getirerek garanti testlerini hentiz yapmamistir.  Firma
nezdinde gerekli idari ve hukuki igslemlere bagvurulmustur.

Siemens ve taseronu Havatek firmasina 31.07.2007 tarihinde 5.462.000 Euro’ya ihale edilmis olan10.1
KW’lik Turbo Jenerator tnitemiz anahtar teslimi Agustos 2009 da bitirilecek olup, bu is icin Siemens firma-
sina hak edis karsiligi 6z kaynaklarimizdan faaliyet yili iginde 1.770.000,- Euro 6denmistir.

4- Y1l sonuglarinin degerlendirilmesi

2008 yilinda sirketimiz toplam 354.438 ton kimyevi gubre ile 410.460 ton Sulfiirik Asit ve 113.695 ton ticari
Fosforik Asit Ureterek bu Uretimler igin toplam 242.498.160.-YTL. Gretim masrafl yapmistir. Bunun yaninda
Sulfarik Asit Gnitemiz devreden yatirim kredisi i¢in 778.673.-YTL faiz, 6.871.712,-YTL ana para olmak Uze-
re toplam 7.650.385,-YTL, yil iginde kullanilan sevk 6ncesi ihracat kredisi i¢in ana para ve faiz toplam
2.683.603,-YTL olmak Uzere toplam 10.333.988,- YTL ilgili bankalara 6édenmistir. Bunlara ilave olarak siz
degerli ortaklarimiza 15.644.959,-YTL temetti 6demesi, 11.987.786.-YTL iscilik ve personel giderleri,
4.387.041.-YTL bakim ve onarim giderleri, toplam 20.445.295,-YTL yatinm avans ddemeleri 31.966.706.-
YTL vergi olmak Uzere sirketimiz kasasindan takriben 337.263.935.-YTL yilik ortalama $ kuru ile
259.913.636.- $ bir 6demede bulunulmustur. Dinyanin ve (lkemizin iginde bulundugu ¢ok agir sartlara
ragmen bir yil igcinde Ugylizotuzyedimilyon YTL’si /ikiylizaltmigmilyon $’a varan bir 6demede bulunulmasi
ve bunun 16 yili asan bir stirede oldugu gibi gegen yilda nakdi sermaye arttirilmadan yapilmasi sirketimiz
yonetiminin dolayisiyla sirketimizin finans kurum ve kuruluglar ile dis dinyadaki diger kuruluslar
nezdindeki gu¢ ve itibarini sergilemektedir.

Netice itibariyle satisa sunulan 368.669 ton 10 cins kimyevi gibre ve 11.456 ton Siilfirik Asit ve 17.746
ton Fosforik Asitten toplam 390.251.723.-YTL’lik satig geliri elde edilirken, maliyet degeri Uzerinden
43.944.930.-YTL.lik kimyevi giibre yil sonu stogu olarak 2009 yilina devretmistir. izah edilen bu lretim
ve pazarlama faaliyetleri neticesinde Bagfas'in 2008 yili cirosu KDV hari¢ 390.251.723,-YTL’s1 olarak
gerceklesmistir. Satis gelirlerimiz 390.251.723.-YTL'dan, Uretim, tedarik ve pazarlamasi yapilan kimyevi
glbre ve asitlerin satisa arz maliyeti olan 287.618.737.-YTL.’nin ¢ikarilmasi neticesi 102.632.986.-YTL.
faaliyet k&rimiz olugsmustur. Bu karimiza finansal gelirlerimiz 46.923.018 ilavesi neticesi 149.556.004.-
YTL. toplam gelirimiz meydana gelmis ve gelirimizden sirketimiz finansal giderleri 45.955.600.-YTL.'nin
tenzili neticesinde 103.600.404.-YTL.’lik bir ticari kar saglanmistir. Ana S6zlesmemizin 34.maddesi ve
SPK’'nun koymus oldudu esaslar dahilinde tanzim edilen kar dagitim gorisimuz, faaliyet raporumuz
ekinde bilgilerinize arz edilmis bulunmaktadir.

Bagfas, Turk ciftcisinin daha ucuz fiyatlarla en kaliteli kimyevi glbreyi kullanmasini saglarken, surekli kar
dagitma basarisi ve tesislerini kaga mal olursa olsun devamli yenilemenin yaninda 2008 yilinda da devle-

timiz hazinesine 31.966.706.-YTL’ye varan vergi ddemistir.



Sayin Ortaklarimiz,

Bagfas — Bandirma Giibre Fabrikalari A.S., Otuzddrdiinci Uretim yilinda faaliyetleri neticesi tasvip ve

tasdiklerinize sunulan bilangosu ile 390.251.723.-YTL’ lik bir satis cirosuna ulasarak brit % 26,54 oranin-
da 103.600.404.-YTL kar saglamistir. Bagfas 2008 faaliyet yilinda da Turk cift¢isinin daha uygun fiyatlarla
en kaliteli kimyevi gubreyi kullanmasini saglamaya devam etmigtir. Sirketimiz yine ayni yil icinde dinya-
nin dort kitasina % 90 ‘nindan fazlasi DAP gubresi olmak Uzere toplam 76.814 ton kimyevi gubre ihrag
edip yurdumuza 83.438.468,- $ doviz kazandirirken; kalitesiyle de, rekabet glicliylede dlinya pazarlarin-
da surekli olarak yer alacagini teyit ettirmistir. Bu teyit bu kez Bagfas yonetiminin teknolojiye, insana,
onun emegine, bilgisine ve cevreye verdigi degerin, gosterdigi sayginin gelipgecici olmayip surekliliginin

de bir tesbitidir. Bu tesbit ayni zamanda “sanayi Uretiminin sekteye ugrayarak blyuk fedakarlik ve hatta

kayiplarla devam ettiriime miicadelesinin verildigi buglinlerde” vakit kaybetmeden hem siz ortaklarimiz,

hem de calisanlarimiz ve bilhassa llke sanayi/ ekonomi ve calisma hayatina yon verenlerce Uzerinde di-

sunulmesi, irdelenmesi ve bekli de emsal alinmasi gereken bir durumdur.

Tarkiye’mizde ayni alan Uzerinde ilk ve tek entegre tesislere sahip sirketimiz 2008 yilinda daha belirgin bir
sekilde Dunya kimyevi gubre piyasalarinda 6rnek bir miessese olmaya devam ederken, Glkemizde de “
Memleketin efendisi Tirk Ciftcisine” kalite ve fiyat glivencesi olmus, binlerce aile efradina gegim temin
ederken, ylksek oranda kar dagitma imkani saglayip, teknoloji yenilemelerine de devam etmistir. Burada
gOsterilen bu gabalarin takdiri agisindan dahi olsa bilhassa bu yil da global denen piyasa ekonomisi sartla-
rinda bélgemize ani giris ve ¢ikis yapan “sicak paranin”, sektérimiz gibi yatirrm ve isletmede agir bir se-
kilde dévize bagh bir sanayi ve ticaret kolunda yarattigi zorluklara ve agirlastirdigi sartlarin sirekli bir hal
almasina ve bundan daha énemlisi uluslar arasi kimya guibre ve hammadde piyasalarindaki olagan ustu
hareketlilie ve bu hareketliligin de ayrica getirdigi maliyet ve dolayisiyla pazar sikinti ve daralmalarina siz
tum ortaklarimizin 6zellikle dikkatini cekmeyi de bir gorev sayariz.

Netice olarak, uyumlu bir idare Meclisinin yénlendirdigi Bagfas (lke gikarlarina ve sektdr gelismelerine mil-
li bir yaklagimla; programli planl titiz, takip¢i ve inanc¢li uygulamalar neticesinde 2008 yilini da verimli bir
calisma ve karl bir bilango ile kapamistir. Bu faaliyetlerin gerceklesmesinde emedi gecen isgisinden Ge-
nel Mudirtne tim calisanlarimiza tesekkir ederken, giindemimize gegilip, dngorilen kararlarin alinmasini
bilangomuzun tasvip ve tasdiki suretiyle Murahhas Uye, Yénetim Kurulu Uyeleri ve Murakiplarimizin 2008
yili hesaplarindan dolayi ibralarina karar verilmesini teklif eder, yiksek géris ve mitalaalarinizin 1s1g1 al-
tinda Cenab-1 Allah’dan Bagfag’imizin gelecek yillarda daha bagarili calismalarla siz Ortaklarimiza dolayi-
siyla Turk ekonomisine hizmetler vermesi temennisi ve itimat ve desteginizin devami dilegi ile saygilar su-
nariz.

YONETIM KURULU



Kar Dagitim Onerisi

Sirketimizin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:XI ve 29 no.lu tebligine uygun olarak hazirlanan mali
tablolarinda goruldigu sekilde 2008 Yili brit kari 103.600.404.-YTL ve net kar1 82.770.956,-YTL'sidIr.

Buna gore

a) Net Karimiz olan 82.770.956,-YTL'sindan Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 2008 yili igin agiklamis
oldudu %20 oraninda |.Temettu ayrilarak,

b) Turk Ticaret Kanunu 298. Maddesi ve Ana Sézlesmemiz uyarinca kurucu senetlerine % 10 kar
pay! ayrilarak,

c) Dagitiimasina karar verilen temettd toplamindan, 6denmis sermayenin %5’i disulerek bulunan
meblagdin %10’ una tekabil eden miktarda Turk Ticaret Kanunu 466/3 maddesi uyarinca 2. Tertip
Yasal Yedek Akce olarak ayrilip,

d) Bakiye kalan karin fevkalade ihtiyat olarak ayrilarak,

e) Ortaklarimiza tevdi edilmis 3.000.000.-YTL’ ik sermayemizi teskil eden A ve B grubu 3. Tertip,

B grubu 4.ve 5.Tertip, her biri 1.-YTL’ ik nominal degerli hisse senetlerimize 10,0750 TL brit kar
dagitiimasini ve dagitim islemine 20.04.2009 tarihi itibariyle baslanarak gerceklestiriimesini arz
ve teklif ederiz.

Yonetim Kurulu
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YILLARA GORE URETIM SATIS VE STOKLARIMIZI GOSTERIR GRAFIK

B Diamonyumfosfat (DAP ) Uretimi Ton Diamonyumfosfat (DAP ) Satis1 Ton
—~ I Kompoze (NP 20.20.0) Uretimi Ton pm Kompoze (NP 20.20.0) Satisi Ton
—~ = I Kompoze (NP 20.20.0.Zn) Uretimi Ton Kompoze (NP 20.20.0.Zn) Satis1 Ton
% S I Kompoze (NPK 15.15.15) Uretimi Ton Kompoze (NPK 15.15.15) Satist Ton
- .
mz 3 EE Kompoze (NPK 15.15.15.Zn) Uretimi~ Ton Kompoze (NPK 15.15.15.Zn) Satisi Ton
= .
_ > I Kompoze (NPK 12.30.12) Uretimi Ton Kompoze (NPK 12.30.12) Satist Ton
% % B Kompoze (NP 16.20.0) Uretimi Ton Kompoze (NP 16.20.0) Satis1 Ton
= 5 B Kompoze (NPK 14.23.14) Uretimi Ton [ Kompoze (NPK 14.23.14) Satisi Ton
% E Bl Amonyumsiilfat (AS) Uretimi Ton mm Amonyumsiilfat (AS) Satist Ton
B Siilfiirikasit (H2SO4) Uretimi Ton Siilfiirikasit (H2S04) Satis1 Ton
Fosforikasit (H3PO4) Uretimi Ton Fosforikasit (H3PO4) Satist Ton
B Uretimden (DAP,NP,NPK,AS) Satist TL B Toplam Satis Hastlatt (Uretim + Temin) TL
1 Uretimden Stok (DAP,NP,NPK,AS) Ton I Uretimden Stok Degeri TL
B Enerji Uretimi kWh
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YILLARA GORE SIRKETIMIZE DISARIDAN TEMIN EDILEN
KIMYEVI GUBRELERIN TUKETIM GRAFIGI

48.447 ton

8.359 ton

5.123 ton

47.273.488,_TL

15.322.678,_TL

58.248 ton

50.838 ton

31.802 ton

3.936 ton

2004

7.497 ton
3.798 ton

[ Diamonyumfosfat (DAP ) Satist

i Kompoze (NP 20.20.0) Satist

= Kompoze (NPK 15.15.15) Satist
Kompoze (NPK 16.16.16) Satis1

[ Amonyumsiilfat (AS) Satist

mm CAN Satist

I AN Satisi

B URE Satist

[ Potasyumsiilfat ( K2SO4 ) Satisi

B Temin Edilen Giibrelerin Satis Hasilati

I Stok Miktart
Stok Degeri

33.098.407,_TL

25.685.066,_TL

12.597.352,_TL

50.465 ton
8.924.230,_TL
40.472 ton
40.719 ton

39.359 ton

28.820 ton

21.264 ton
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2005 2006

1.053 ton

38.539 ton

12.310ton

Ton
Ton
Ton
Ton
Ton
Ton
Ton
Ton
Ton
TL

Ton
TL

20.122.962,_TL

4.073.194,_TL

16.504 ton
14.759 ton

13.427 ton
13.325ton

5.053 ton

2008

14.657 ton

11.362.107,_TL

=
=1
3
=3
i
o
N
=]
5







FAALIYETLER

1- Sirket Ust Yénetimi

Yoénetim Kurulu Bagkani ve : Y. Kemal GENCER
Murahhas Aza, Genel Mudiur Kimya Yuksek Mihendisi
Genel Madur Muavini : H. Ela YONEL
(Ticari ) Ekonomist
Genel Madur Muavini : L. Numan Esmerligil (24.12.2008’e kadar)
(Uretim) Kimya Yuksek Mihendisi
Finans ve istihbarat Miidiiric  :  S. Nejat KOZLUOGLU
Ekonomist

Muhasebe ve Mali isler Mudiirii : ~ Giinseli AGA

Ekonomist
Pazarlama Mudurd : Semih KIRMIZI
Ziraat MUhendisi
Dis Ticaret Mudura : Songul ARAYICI
Uluslararasi lligkiler Uzmani
2- Personel ve isci hareketleri : Ortalama 329 personel istihdam edilmistir.
3- Toplu s6zlesme uygulamasi :  Petrol-is sendikasi ile 03.02.2000 tarihinde

yapilan toplu sézlesme 31.12.2000 tarihinde sona
ermis, sendika yetkisiz duruma gelmistir.

4- Kidem tazminati yukimluluk
durumu ;. Sirketimizin 31.12.2008 tarihi itibaryla ki dem taz-
minati yukimlilaga 3.823.488.-YTL.’dir.
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Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalari Anonim Sirketi
31 Aralik 2008 Tarihli Hesap Dénemine Ait Seri: XI, No:29 KONSOLIDE OLMAYAN BILANGO

(Para Birimi — Yeni Tiurk Lirasi (YTL))

Dipnot Re-
feranslan

VARLIKLAR 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Donen Varliklar 212.402.243 103.590.526
Hazir Degerler 4 54.568.225 53.609.112
Finansal Yatirimlar 5 0 0
Ticari Alacaklar (Net) 7 26.207.552 13.978.289
Diger Alacaklar 8 859.525 2.082.478
Stoklar 9 85.449.783 18.990.340
Diger Donen Varliklar 15 45.317.158 14.930.307
(Ara Toplam)

Cari Olmayan/Duran Varliklar 95.879.808 79.204.260
Ticari Alacaklar 7 0 0
Diger Alacaklar 8 511 511
Finansal Yatirimlar 5 933.647 946.690
Maddi Duran Varliklar 10 86.800.181 74.106.843
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 73.332 110.181
Ertelenmis Vergi Varliklari 22 1.661.298 1.934.491
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 15 6.410.840 2.105.644
Toplam Varliklar 308.282.052 182.794.886
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Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalari Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 Tarihli Hesap Donemine Ait

Seri: XI, No:29 KONSOLIDE OLMAYAN BIiLANGO

(Para Birimi — Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

Dipnot Re-
feranslari

KAYNAKLAR 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 110.767.255 53.759.743
Finansal Borglar 6 15.492.043 6.858.449
Ticari Borglar (Net) 7 71.732.858 36.692.133
Diger Borglar 8 1.926.794 1.278.495
Devlet Tesvik ve Yardimlari 12 0 0
Donem Kari Vergi Yikimlalaga 22 20.556.254 8.130.599
Borg Karsiliklari 13 0 0
Diger Kisa Vadeli Yukumlalikler 15 1.059.306 800.067
(Ara Toplam)
Uzun Vadeli Yikumliiliikler 14.921.548 13.612.965
Finansal Borglar 6 11.098.060 10.025.035
Ticari Borglar 7 0 0
Diger Borglar 8 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlari 12 0 0
Borg¢ Karsiliklari 13 0 0
Kidem Tazminati Karsihgi 14 3.823.488 3.587.930
Ertelenmis Vergi Yukumlulugu 22 0 0
Diger Uzun Vadeli Yukamlaltkler 15 0 0
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 14 0 0
OZKAYNAKLAR 16 182.593.243 115.422.178
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye 3.000.000 3.000.000

Sermaye Duzeltme Farklari 60.057.265 60.057.265

Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 0 0

Hisse Senedi ihrag Primleri 0 0

Deger Artis Fonlari 0 0

Yabanci Para Cevirim Farklari 0 0

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 3.917.575 2.372.586

Gegmis Yillar Kar/Zararlari 32.847.448 18.763.431

Net Dénem Kari/Zarari 82.770.955 31.228.896
Azinhk Paylar 0 0
TOPLAM KAYNAKLAR 308.282.052 182.794.886
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Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalari Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 Tarihli Hesap Donemine Ait

Seri: XI, No:29 KONSOLIDE OLMAYAN GELIR TABLOSU
(Para Birimi — Yeni Turk Lirasi (YTL))

Dipnot 01.01- 01.01-

Referanslari 31.12.2008 31.12.2007
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 17 390.251.723 246.244.494
Satislarin Maliyeti (-) 17 -258.577.447 175.633.730
BRUT KAR/ZARAR 131.674.276 70.610.764
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 18 -16.905.155 -18.166.984
Genel Yonetim Giderleri (-) 18 -11.776.720 -8.506.699
Arastirma ve Geligtirme Giderleri (-) 18 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 19 1.417.359 564.990
Diger Faaliyet Giderleri (-) 19 -1.776.775 -1.689.542
FAALIYET KARI/ZARARI 102.632.986 42.812.529
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Kar/Zararlarindaki Paylar 20 0 0
Finansal Gelirler 20 46.923.018 12.597.026
Finansal Giderler (-) 21 -45.955.600 -16.054.015
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI 103.600.404 39.355.540
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
-Doénem Vergi Gelir/Gideri 22 -20.556.254 -8.130.599
-Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 22 -273.194 3.955
DONEM KARI/ZARARI 82.770.956 31.228.896
Azinlik Paylari
Ana Ortaklik Paylari
Hisse Basina Kazang 23 0,02759 0,01041
Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang 23 0,02759 0,01041
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Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalari Anonim Sirketi
31 Aralik 2008 Tarihli Hesap Donemine Ait

Seri: XI, No:29 KONSOLIDE OLMAYAN OZSERMAYE DEGIiSIiM TABLOSU
(Para Birimi — Yeni Turk Lirasi (YTL))

D. Ref. Od. Sermaye Sermaye Diiz.Far. Kisitlanmis Yedekler ~Gegmis Yil Karlar Net Dénem Kari Oz Sermaye

31 Aralik 2007 Bakiyesi 3.000.000  60.057.265 2.372.586 18.763.432 31.228.896  115.422.178
Gecgmis Yil Karlarina 16 31.228.896 -31.228.896
Transferler
Yasal Yedeklere Trans. 16 1.544.989 -1.544.989
Gegici Transfer 16
Net Dénem Kari 16 82.770.955 82.770.955
Diger Kazang ve

Kayiplar
Dagitilan Temetti 16 -15.599.892 -15.599.892
31 Aralik 2008 Bakiyes 3.000.000 60.057.265 3.917.575 32.847.447 82.770.955 182.593.241

D.Ref. Od.Sermaye Sermaye Diiz.Far. Kisitlanmis Yedekler Gegmis Yil Karlar Net Dénem Kari Oz Sermaye

31 Aralik 2006 Bakiyesi 3.000.000 60.057.265 1.928.158 15.209.372 8.592.764 88.787.559
Gecmis Yil Karlarina 16 8.592.764 -8.592.764
Transferler
Yasal Yedeklere Trans. 16 444,428 -444.428
Gegici Transfer 16
Net Dénem Kari 16 31.228.896 31.228.896
Diger Kazang ve Kayiplar
Dagitilan Temetti 16 -4.594.276 -4.594.276
31 Ara 2007 Bakiyesi 3.000.000 60.057.265 2.372.586 18.763.432 31.228.896 115.422.179
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Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalari Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 Tarihli Hesap D6nemine ait

Seri : XI, No: 29 KONSOLIDE OLMAYAN MALI TABLO VE DIPNOTLAR
(Para Birimi — Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

. Dipnot
NAKIT AKIM TABLOSU Ref. 31.12.2008 31.12.2007
A-ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Vergi Oncesi Net Kar (+) 103.600.403 39.355.541
Duzeltmeler:
Amortisman (+) 10 7.962.097 7.374.508
itfa ve Tiikenme Paylari (+) 11 43.836 30.468
Kidem Tazminati Kargihgi (+) 14 235.559 230.807
Borg Ve Gider Karsiliklari (+) 13.046 600.909
Menkul Kiymetler Reeskont Geliri (-) 0 0
Menkul Kiymetlerden Reeskont Gideri (+) 0
Faiz Reeskont Geliri-Gideri(-) -266.110 -320.142
Sabit Kiymet Satis Kari(-) -6.436 0
Alacak /Borg Reeskontu(+) 382.960 -209.206
Kur Farki Geliri/Gideri (-) 3.828.842 1.729.602
Diger Faaliyetler ile Ilgili Nakit Olmayan Gelirler -83.329 203.650
isletme Sermayesindeki Degisikliklerden Onceki Faaliyet Kari 115.710.868 48.996.137
Ticari Alacaklardaki Artislar(-) 7 -12.229.263 -4.669.068
Diger Alacaklardaki Azaliglar (+) 8 1.222.953 -1.597.647
Menkul Kiymetlerdeki Azalis (-) 0 0
Diger Donen Varliklardaki Artiglar (-) 15 -30.386.851 -3.183.530
Diger Duran Varliklardaki Artiglar(-) 15 -4.305.196 0
Ticari Borglarda Artis (+) 7 35.040.725 8.148.730
Finansal Borglardaki Artislar/azalislar 0 0
Alinan Faizler 6.340.257 255.5821
Diger YukimlillUklerde Azalis(-) 15 -907.538 146.213
Alinan Avanslardaki Azalis (-) 69.929
Kidem Tazminati Odemeleri (-) -604.819 -319.579
Vergi Odemeleri (-) -10.650.810 -6.829.742
Stoklardaki Artislar(-) 9 -66.459.443 12.256.163
Odenen Temettiiler (-) -15.644.959 -4.589.961
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Olusan Nakit -98.584.944 1.987.329
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit 17.125.924 50.983.466
B-YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Maddi Varlik Satin Alimlari (-) 10 -20.655.434 -5.765.971
Maddi Olmayan Varlik Satin Alimlari (-) 11 -6.987 -131.439
Maddi Varlik Satisi Nedeni ile Elde Edilen Nakit Girigleri(+) 10 17.644 0
Tahsil Edilen Temettiler 31.932 4.655
Yatl_rlm Faaliyetlerinde_n Kaynakl_anan Net Nakit ] -20.612.845 -5.892.755
C.FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit 4.446.034 | -19.900.967
Kisa Vadeli Kredi Anapara ve Faiz Geri Odemeleri -2.683.603 -18.066.693
Uzun Vadeli Kredi Anapara ve Faiz Geri Odemeleri -7.650.385 -8.020.693
Faiz ve Diger Finansman Gelirlerinden Saglanan Nakit 0 0
Alinan Kredilerden Saglanan Nakit 14.780.022 6.186.104
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Meydana Gelen Net Nakit 959.113 25.189.744
Donem Basindaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu 53.609.112 28.419.368
Donem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu 54.568.225 53.609.112
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1.SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalari Anonim Sirketi (Sirket) Mart 1970 tarihinde Bandirma, Balikesir'de kurulmus, 1971 yili Subat ayinda (iretime baslamistir. Sirket'in kayitli
oldugu adres; Susam Sokak No:26 Cihangir, istanbul’ dur. Sirket'in hisseleri 1985 yilindan itibaren istanbul Menkul Kiymetler Borsasr'nda (IMKB) islem gérmektedir. Sirket
hisselerinin %100’G Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda (IMKB) islem gérmektedir. Sirket, kimyevi giibre ve asit imalati, ithalat, dahili ve harici satisi konularinda faaliyet
gostermektedir. Sirket Uretim faaliyetlerini Bandirma, Balikesir'deki tesislerinde siirdiirmektedir.

Doénem iginde galisan ortalama personel sayisi 329'dur. (31 Aralik 2007 — 330 kisi)
Sirket'in kayitll sermaye tavani 10.000.000 YTL'dir. (31 Aralik 2007: 10.000.000YTL)
Odenen Temetti:

27 Mart 2008 tarihinde yapilan olagan genel kurul sonucu Sirket, 2007 yili karina ait toplam 15.599.892 YTL tutarinda temettl dagitmaya karar vermistir. Bu karar dogrultusun-
da borsada islem goren kaydilesmis paylarin temettii alacaklari 30 Mayis 2008 tarihinde ilgili tGyelerin Takasbank A.$. nezdindeki serbest hesaplarina aktarilmistir.

2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Mali Tablolarin Sunum Esaslari

Bagfas Bandirma Glibre Fabrikalari Anonim Sirketi, muhasebe kayitlarini ve yasal mali tablolarini Yeni Tirk Lirasi (YTL) cinsinden Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan
yayinlanan Turkiye'de genel kabul gérmis muhasebe ilkeleri (SPK Mevzuati), Tirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebli§” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal
raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerine ait
ilk ara finansal tablolardan gegerli olmak Ulzere yurirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig"
yurirllikten kaldirimistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (“
UMS/UFRS”)'na gore hazirlamalar gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“‘UMSK”) tarafindan
yayimlananlardan farklari Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Rapor tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK  tarafindan yayimlananlardan farklari TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolayi,
ilisikteki finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi cergevesinde UMS/UFRS’ye gbre hazirlanmis olup finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur. Bu kapsamda gegmis dénem mali tablolarinda gerekli bazi siniflamalar yapilmistir.

Mali tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yikimllliiklerin disinda, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir.

Muhasebe Politiklarindaki Degisiklikler

Sirket muhasebe politikalarini bir énceki yil ile uyumlu olarak uygulamistir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle SPK tarafindan agiklanan seri XI' No:29 nolu tebli§ 1siginda uluslar
arasl muhasebe standartlari, uluslar arasi muhasebe standartlar birligi ve uluslar arasi finansal raporlama yorumlama komitesinin yorumlarini incelemistir. Yapilan Inceleme
neticesinde mali tablolari ve dip notlari dnemli derecede etkileyecek bir hususa rastlaniimamistir.

Olgiim, Raporlama Para Birimi

Turkiye'de siregelen yiiksek enflasyon dénemi sonucunda, Tirk Liras’'nda (TL) artan sayi haneleri ile birlikte, islemlerin ifade ve kayit edilmesi sirasinda gugliikler ortaya ¢ik-
mistir. 31 Ocak 2004 tarihinde yirirliige giren yeni bir yasa ile Yeni Tirk Lirasi (YTL), Tiirkiye Cumhuriyeti'nin yeni para birimi olarak belirlenmis ve 1.000.000 TL, 1 YTL'ye esit
olmak tizere TL'nin dolagimdan tamamen kalkmasina kadar gececek siire igin sabitlenmistir. Bu nedenle, 31 Aralik 2005 itibariyle Sirket'in islevsel ve raporlama para birimi ve
gecmis yil karsilastirmali figirleri 1.000.000 TL / YTL = 1,00 orani kullanilarak YTL olarak sunulmustur. 01.01.2009 tarihi itibari ile kullanimina baslanan Tirk Lirasi ile ilgili ola-
rak Yeni Turk Lirasindan Turk Lirasina gegis ile ilgili Bakanlar Kurulu karari 04.04.2007 tarihli ve 2007/11963 sayili karar 05.05.2007 tarihli resmi gazetede yayinlanmistir. S6z
konusu karar 2007/11963 ekli “Yeni Tiirk Lirasi ve Yeni Kurusta yeni ibarelerinin kaldiriimasina ve uygulama esaslarina iliskin kararin yirirlige konulmasi ; devlet bakanligi-
nin 02.02.2007 tarihli 33 sayili yazisi izerine 5083 sayili Tlrkiye cumhuriyeti para birimi hakkinda kanunun 1. maddesine gore , bakanlar kurulunca 04.04.2007 tarihinde karar-
lastiriimigtir.”

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2008 tarihli mali tablolar SPK’nin 18 Mart 2005 Tarih ve B.02.1.SPK.017/152-7642 sayili karari uyarinca enflasyon diizeltmesi yapilmasini
gerektiren sartlar gergeklesmedigi icin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamistir.

Yabanci Para Cinsinden islemler

Sirket yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri Yeni Tirk Lirasi’na gevirirken islem tarihinde gegerli olan ilgili kurlari esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan
parasal varliklar ve borglar bilango tarihindeki TCMB déviz alis kurundan degerlenmektedir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin Yeni Tirk Lirasi’na gevrilmesinden veya
parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider ya da gelirleri (maddi duran varligin alimi amaciyla kullanilmig yabanci para kredilerin s6z konusu maddi duran
varligin yatinm asamasindayken katlanilmis kur farki giderinin enflasyondan arindiriimis reel kisimlarinin aktiflestiriimesi harig) ilgili donemde gelir/(gider) tablosuna
yansitilmaktadir.

Tahminlerin Kullaniimasi

Mali tablolarin SPK’nin Seri:XI, No:29 sayili Teblig'ine gére hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yikimlilik tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile
vukuu muhtemel yiikimlilik ve taahhtleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.

Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gdzden gegirilmekte, gerekli dizeltmeler yapiimakta ve gergeklestikleri donem gelir
tablosunda yansitilmaktadirlar.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan

Sirket cari ddnemde Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (UFRSYK) tarafindan yayinlanan ve
1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.

2008 tarihinde yiiriirliige giren ancak Sirket'in operasyonlari ile ilgili olmadigindan uygulanmayan standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Asagida yer alan standartlar ile 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2008 tarihinde veya sz konusu tarihten sonra baglayan mali dénemler igin zorunlu
oldugu halde Sirket'in faaliyetleri ile ilgili degildir:

. UFRSYK 11, “UFRS 2 — Grup ve Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine iliskin islemler”
. UFRSYK 12, “Hisse Imtiyaz Anlagsmalari”,
. UFRSYK 14, “UMS 19- Tanimlanmis Fayda Varli§i Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilesimleri”

Heniiz yurirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
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Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu mali tablolarin onaylanma tarihinde yayinlanmis ancak yurirlige girmemistir:

. UFRS 8, “Faaliyet Bolimleri” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali ddnemler igin
gecerlidir.

. UFRYK 13, “Misteri Baghlik Programiars® :giﬁegr::?eurﬁdzigos tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali dénemler

. UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaat Anlagmalarr® ;ezzi:(dﬁoog tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali dénemler igin

. UFRYK 16, “Yurtdisindaki isletme ile llgili Net Yatinmin Finansal Riskten 1eKae?IIi?ir2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali donemler igin
Korunmas” 98¢ :

. UFRS 2, “Hisse BazllOdemeler_" 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali ddnemler igin
Hakedis Kosullar ve Iptallerine lligkin Degisiklik. gecerlidir.

. UFRS 1, “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Kez Uygulanmasi” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali ddnemler igin
UFRS’lerin llk Kez Uygulanmasinda Yatirim Maliyetlerine lliskin Degisiklik gecerlidir.

. UFRS 3, “Iisletme Birlesmeleri”

. UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar’ . . -

. UMS 28, “istiraklerdeki Yatrmiar” :giﬁegn;?eﬁdzi?og tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan mali dénemler

. UMS 31 “is Ortakliklarindaki Paylar” :
Satin Alma Yénteminin Uygulanmasi Hakkinda Kapsamli Degisiklik

. UMS 23, “(Revize) Borglanma Maliyetleri” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali ddnemler igin
Dogrudan Giderlestirmeyi Engelleyen Kapsamli Degisiklikler gegcerlidir.

. UMS 27, “Konsolide ve Solo Mali Tablolar” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali ddnemler igin
UFRS'lerin Ik Kez Uygulanmasinda Yatirim Maliyetlerine lligkin Degisiklik gecerlidir.

. UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali ddnemler igin

. UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” Geri Satin Alma Opsiyonlu Finansal Araglar ve gecerlidir.
Nakde Cevrilmelerinde Dodacak Yikumiliiliklerin Agiklanmasi Hakkinda Degisiklik

. UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu” ) 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali ddnemler igin
Dogrudan Oz kaynaga Kaydedilen Net Gelir Tablosu Gerekliligine lligkin Kapsamli gecerlidir.
Degisiklikler

. UMS 39, “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali ddnemler igin
Riskten Korunmaya Konu Olabilecek Kalemlere ligili Degisiklikler gecerlidir.

Sirket yoneticileri, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Sirket'in mali tablolar (izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagini diisiinmektedir.
UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Gelirler, faaliyetlerinden dolayi Sirket'e ekonomik getiri saglanmasi olasiligi oldugu ve gelirin glvenilir olarak 6lgllebilmesinin miimkiin oldugu zaman muhasebelestirilir. Satislar
ise, malin teslimatini veya hizmetin verilmesini ve musteri tarafindan kabullini miteakip, satilan mallarin fatura tutarindan satisla ilgili vergiler, iade ve iskontolar diisiildikten
sonra muhasebelestirilir.

Satilmaya Hazir Menkul Degerler

Vadesi belirli olmayan bir sire igin elde tutulan ve likidite ihtiyaci ve degisen faiz oranlari karsisinda satiima amaciyla elde tutulan varliklar satiimaya hazir menkul degerler
olarak siniflandiriimaktadir.

Makul degerleri saglikli bir sekilde tahmin edilen menkul dederler mali tablolarda makul degerleri ile diger menkul degerler ise maliyet degerinden veya deger diisikligu karsihgi
dustimus degerlerinden taginmaktadirlar.

Temettii ve Faiz Geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen édmri boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith dederine indirgeyen efektif

faiz orani nispetinde ilgili ddnemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettl geliri, hissedarlarin temettl alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.

Stoklar

Stoklar, stok deger disiik karsihg ayrildiktan sonra net gerceklesebilir deger veya maliyet degerinden disiik olani ile degerlenmektedir. Maliyet belirleme yontemi, “Agirlkli
Ortalama Maliyet” yontemidir. Mamil ve yari mamullerin maliyetine, ilk madde ve malzeme, direkt isgilik ve degisken ve sabit genel lretim giderleri dahil edilmektedir. Net
gerceklesebilir deger, satis fiyatindan stoklar satisa hazir hale getirebilmek icin yapilan giderlerle, pazarlama ve satis giderleri disuildikten sonraki degerdir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, stpheli ticari alacak karsiligi disuldikten sonra, rayi¢ (makul) degerleri ile yansitiimakta ve indirgenmis net degerleri ile tagsinmaktadir.

Maddi Duran Varliklar

Butlin maddi duran varliklar tarihsel maliyetinden birikmis amortisman ve deger disikligi karsiligi distlerek yansitiimistir. Maddi duran varlik satildigi zaman bu varlida ait
maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan distildiikten sonra olusan gelir ya da gider, gelir tablosuna dahil ediimektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi mimkiin olmayan vergiler, maddi duran varli§i kullanima hazir hale getirmek igin yapilan masraflar
ve s6z konusu maddi duran varligin edinimi amaciyla kullanilmis kredilerin, s6z konusu maddi duran varligin yatinm asamasindayken katlaniimis kur farki ve faiz giderlerinin
enflasyondan arindiriimis reel kisimlarindan olusmaktadir. Maddi duran varligin kullanimina baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklari dénemde gider
kaydedilmektedir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artisi sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullaniimaya hazir oldugu durumda aktiflestiriimekte ve amortismana tabi tutulmaktadir. Amortismana tabi tutulan varliklar,
tahmini ekonomik 6mdirlerine dayanan oranlarla normal amortisman yéntemine goére amortismana tabi tutulmaktadir.

Ekonomik émir ve amortisman metodu diizenli olarak gézden gegiriimekte, buna bagl olarak metodun ve amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile
paralel olup olmadigina dikkat edilmektedir.
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Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar baslica yazilim lisansi, marka ve diger haklardan olusan varliklar olup ilk maliyeti alis fiyatindan belirlenmektedir. Maddi olmayan duran varliklar
gelecekte ekonomik fayda elde edilebilmesi ve maliyetin dogru bir sekilde belirlenebilmesi durumunda aktiflestirilirler. ilk kayit sonrasinda maddi olmayan duran varliklar,
maliyetten birikmis itfa paylari ve birikmis deger diisukligu karsiliklar dusllerek degerlenmekte ve normal amortisman metoduna gére ilgili kiymetin tahmini ekonomik émri
olan 5-10 yil tizerinden itfa edilmektedir.

Bilgisayar Yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen siirede olusan maliyetler Gzerinden aktiflestirilir. S6z konusu

maliyetler, faydali dmdrlerine gore (3 yil) amortismana tabi tutulur.

Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek ve strdirmekle iligkili maliyetler, olustuklari donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii Sirket'in elinde olan, saptanabilir ve kendine
6zgu yazilim Granleri ile direkt iligkilendirilebilen ve bir yildan fazla sire ile maliyetinin izerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak

degerlendirilir. Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, faydali 6mirleri Gzerinden amortismana tabi tutulurlar (3 yili gegmemek kaydiyla).

isletme igi Yaratilan Maddi Olmayan Duran Varliklar- Aragtirma ve Gelistirme Giderleri

Arastirma masraflari, olustugu donem igerisinde gelir tablosuna kaydedilir.
Varliklarin Deger Dusiikliigii

Varliklarin tasidiklari deger lizerinden paraya gevrilemeyecegi durumlarda, maddi duran varliklarda deger disikligu olup olmadigina bakilir. Varliklarin tasidiklari deger, paraya
cevrilebilecek tutari astiginda deger diisi karsilik gideri gelir tablosunda yansitilir. Paraya cevrilebilecek tutar, varligin net satis fiyati ve kullanimdaki net defter degerinden yiiksek
olanidir. Gegmis yillarda ayrilan deger di gu karsih@ artik gegerli degilse ya da daha dislk dederde bir karsilik ayrilmasi gerekiyorsa ilgili tutar kadar geri gekilir ve bu tutar gelir
tablosuna yansitilir. Ancak, deger dustkligi karsihidinin ters cevrilmesi sonucu varligin tagsinan degerinde meydana gelen artig, bu varliga gegmis yillarda hi¢ deger dustkligu
ayriimamis olmasi halinde belirlenecek degerini asmamasi kosuluyla kayda alinmaktadir.

Borglanma Maliyetleri

Borclanma maliyetleri genel olarak olustudu tarihte giderlestirilir. Borclanma maliyetleri, bir varligin satin alimiyla, insaasiyla veya iretimiyle direkt olarak iliskilendirilebiliyorsa ilgili
varlidin maliyet bedelinin {stiine aktiflestirilir. Finansman giderleri, ilgili varlik amaclanan kullanima hazir oluncaya kadar aktiflestiriimektedir. Varhgin kullanima veya satisa hazir
hale gelmesinden sonra olusan tiim bor¢lanma giderleri ise giderlestiriimektedir.

Finansal Araclar

Finansal araglar, bir igletmenin finansal varliklarini ve bir bagka isletmenin finansal yikimliliklerini veya sermaye araglarini arttiran anlagsmalardir.

Finansal varliklar:

. nakit,

. baska bir isletmeden nakit veya bir bagka finansal varlik alinmasini 6ngoren sézlesmeye dayali hak,

. isletmenin bir baska isletmeyle finansal araglarini, isletmenin lehinde olacak sekilde, karsilikli olarak degistirmesini ngéren s6zlesmeye dayali hak ya da,
. bir bagka isletmenin sermaye araglaridir.

Sozlesmeye dayali finansal yikimliliikler:

. baska bir isletmeye nakit veya bir baska finansal varlik vermeyi 6ngoren, veya
. isletmenin bir baska isletmeyle finansal araglarini, isletmenin aleyhinde olacak sekilde karsilikh olarak degistirmesini 6ngéren s6zlesmeye dayali yukiumliltklerdir.

Finansal Varliklar
Parasal varliklar, rayi¢ degerleri tasidiklari degere yaklasan parasal varliklardir. Bu varliklar, maliyet bedelleri ile finansal tablolarda yer alip nakit ve nakit benzeri degerleri,

bunlarin izerindeki faiz tahakkuklarini ve diger kisa vadeli finansal varliklari icermektedir ve kisa vadeli olmalarindan dolayi, rayi¢ degerlerinin taginan degerlerine yakin oldugu
dustnilmektedir. Ticari alacaklarin reeskont ve slipheli alacaklar karsihgi diistildikten sonraki tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu distnilmektedir.

Etkin Faiz Yéntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varigin tam olarak net

buglinki degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle

hesaplanmaktadir.

Gercege Uyqun Deder Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansa | Varli _klar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikariimasi
amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belilenmemis olan tiirev Grinleri teskil eden bahse konu
finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak
siniflandiriliriar.
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Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim amagli finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir.
Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra guvenilir bir sekilde 6lcilebiliyor olmasi kosuluyla gergcege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun
degeri glvenilir bir sekilde dlglilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosteriimektedir. Satiimaya hazir finansal varliklara iligkin kar veya
zararlara ilgili dénemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari iginde gésteriimektedir. Iigili
varligin elden ¢ikariimasi veya deger diisiikliigii olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar/zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik
olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirrmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger disis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir
tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger diisikligu zarari sonraki donemde azalirsa ve azalis deder dusuklugi
zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, &nceden muhasebelestirilen deger dustklugl zarari gelir tablosunda iptal edilebilir.

Krediler ve Alacaklar

Sabit ve belirlenebilir demeleri olan, piyasada islem goérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi

kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Uzerinden deger diistikliigu dusulerek gosterilir.

Finansal Varliklarda Deger Disikligi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disukligiine
ugradiklarina iligkin géstergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin |Ig||| finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari (izerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varhigin deger di gine ugradigina iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diistklGgi zarari olusur. itfa edilmis degerinden
gosterilen finansal varliklar icin deder distklugi tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinki degeri ile defter de@eri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildid: ticari alacaklar haricinde, bitin finansal varliklarda, deger diisiikligi dogrudan ilgili finansal varhigin kayitli
degerinden dusdlir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dustlerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deder diislikligu zarari sonraki donemde azalirsa ve azalis deder diisiikligu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana
gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger dislkligi zarari, deder dusukliglniin iptal edilecegi tarihte yatinmin deder diisiikliigu higbir zaman
muhasabelestiriimemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger distkligi sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve
onemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal Araclarin Rayi¢ Dederi

Rayic degerleri tahmin edilebilir finansal araglarin, rayi¢ degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimistir:

Finansal Yikiimlilikler

Finansal yikimllliikler, rayi¢c degerleri tagidiklari degere yaklasan parasal yukimliltklerdir. Ticari borglarin ve diger parasal ylikiumluliklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle rayi¢c
degerlerinin tasidiklari degere yaklastigi dusundlmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk kayit degerlerine eklenir.
Uzerindeki faiz oranlari degisen piyasa kosullari dikkate alinarak giincellendigi icin kredilerin rayi¢ degerlerinin tasidiklar deg@eri ifade ettigi distinilmektedir. Reeskont karsihg:

disuldiikten sonra kalan ticari borglarin rayi¢ degerlerinin tasidiklari degere yakin oldugu 6ngérilmektedir.

Finansal ylkimllliikler gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimlullkler veya diger finansal yikimliltkler olarak siniflandirilir.

Gercege Uyqun Deder Farki Kér veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikimltlikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimliltkler, gergege uygun degeriyle kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uy-
gun degeriyle yeniden degerlenir. Gergegde uygun degderlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z
konusu finansal yukimlillk igin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger Finansal Yikdmliiliikler
Diger finansal ylikiimllikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindiriimis gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yukumlullkler sonraki donemlerde etkin faiz orani tizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muha-
sebelestirilir. Etkin faiz yontemi, finansal yiikimliligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz ora-
ni; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit édemelerini tam olarak ilgili finan-
sal yukimlilagin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur Degigiminin Etkileri

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (YTL disindaki para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle
kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve ylikiimliilikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Yeni Tirk Lirasi’na gevrilmektedir. Gergege
uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak
suretiyle YTL'ye gevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden élglilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevriimeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari olustuklari ddnemdeki kar ya da zarar da muhasebelestirilirler.

Hisse Basina Kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikii ortalama adedine béliinmesiyle bulunmaktadir.

Turkiye'de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve yasal mali tablolarinda tasidiklari yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar

“bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunur.
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Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

irket'in_bilanco tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilanco tarihinden sonraki olaylar (dlzeltme gerektiren olaylar) mali tablolarda yansitiimaktadir. Diizeltme

gerektirmeyen olaylar belli bir Snem arz ettikleri takdirde dipnotlarda aciklanmaktadir.
Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye dénik olarak uygulanir ve 6nceki dénem mali tablolari yeniden
dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi
dénemde hem de gelecek ddnemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

lligkili Taraflar

Ekteki mali tablolarda Bandirma Gibre Fabrikalari Anonim Sirketi hissedarlari, onlarin sahibi oldugu sirketler, bunlarin yoneticileri ve iligkili olduklar bilinen diger kisiler ve
kuruluslar, iligkili sirketler olarak tanimlanmistir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Raporlanabilir bélim, bélim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir endistriyel bolim veya cografi bélimdir. Endistriyel boltimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle
iliskili mal veya hizmet grubunu sadlama veya risk ve fayda agisindan Sirket'in diger béliimlerinden farkli ézelliklere sahip bélimlerdir. Cografi bolimler, Sirket'in belirli bir
ekonomik gevrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda agisindan baska bir ekonomik gevre igerisinde faaliyet gosteren diger bélimlerden farkh &zelliklere sahip
bolimlerdir.

Bir endustriyel bélimiin veya cografi bollimin raporlanabilir bolim olarak belirlenebilmesi igin gereklilik, bolim hasilatinin blylk bir cogunlugunun iligkili taraf disi musterilere
yapilan satislardan kazanilmasi ve iligkili taraf disi misterilere yapilan satiglardan ve diger bélimler ile gergeklestirilen islemlerden elde edilen bolim hasilatinin, tim bélimlere
iliskin i¢ ve dis toplam hasilatin en az %10’unu olusturmasi veya kar veya zararla sonuglanan bolim sonucunun kar elde edilen béliimlerin toplam sonuglari ve zarar eden bo-
limlerin toplam sonuglarinin mutlak anlamda biiyiik olaninin en az %10’una isabet etmesi veya bdlim varliklarinin, tim béliimlerin toplam varliklarinin en az %10’unu olustur-
masidir.

Sirket'in risk ve fayda oranlarinin 6zellikle Urettigi mal ve hizmetlerdeki farkliliklardan etkilenmesi sebebiyle, bolim bilgilerinin raporlanmasina yonelik birinci format olarak cografi
boltimler belirlenmistir (Dipnot 3).

Devlet Tegvik ve Yardimlan

Devlet bagislar, bagislarin alinacagina ve Sirket'in uymakla ylikimll oldugu sartlar karsiladigina dair makul bir glivence oldugunda gergege uygun degerleri Gzerinden kayda
ahnirlar.

Maliyetlere iligskin devlet bagislari, karsilayacaklari maliyetlerle eslestikleri ilgili ddnemler boyunca tutarl bir sekilde gelir olarak muhasebelestirilir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikumliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

i) Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket'in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir ylikimltliglu (yasal ya da yapisal) varsa, bu ylkimlilik sebebiyle isletmeye ekonomik
cikar saglayan kaynaklarin elden cikarilma olasiligi mevcutsa ve yukimlilGgun tutar guvenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir. Paranin zaman igindeki deder kaybi
onem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir.

ii) Sarta Bagli Yiikimliiliikler ve Varliklar

Sarta bagh yiktumlGlikler, kaynak aktarimini gerektiren durum ylksek bir olasilik tagimiyor ise mali tablolarda yansitiimayip dipnotlarda agiklanmaktadir. $arta bagli varliklar ise
mali tablolara yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Kiralama iglemleri

Tasit kiralama sézlesmesinden kaynaklanan ytkumlulik 128.340,00 EURO (31.12.2007 — 200.550,00 USD)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari Vergi

Cari yil vergi yukimliligl, dénem karinin vergiye tabi olan kismi lzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile
vergilendirimesi ya da vergiden indiriimesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢c tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen karrdan farklilik gosterir. Sirket'in cari vergi yikimli-
1Ggu bilanco tarihi itibariyla yasallasmis ya da énemli élglide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi yukumlGlugu veya varligi, varliklarin ve yikumliltklerin mali tablolarda gdsterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki
gegici farkhliklarin bilango yéntemine gére vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi

yukumliltkleri vergilendirilebilir gegici farklarin tim icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek su-
retiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yikamllikler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen
isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yikimliltklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirimez.

Ertelenmis vergi yukimlulikleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihginin diisiik oldugu durum-
lar haricinde, vergilendirilebilir gegici farklarin timu igin hesaplanir. Bu tir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi var-
liklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasi-

nin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitl degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin kayitl degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin

elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlglide azaltilr.
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Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimlilikleri varliklarin gergeklesecedi veya ylkimlliiklerin yerine getirilecedi ddnemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itiba-
riyla yasallagsmis veya 6nemli élglide yasallasmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) (izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yikimliltklerinin hesaplanmasi sira-
sinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliliklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonug-lari dikkate

ahnir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yikumlUlikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yikimliliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiukimli-
liklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket'in cari vergi varlik ve yukimluliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi du-

rumunda mahsup edilir.
Dénem Cari_ve Ertelenmis Vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir)
ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak

muhasebelestirilir.

Galigsanlara Saglanan Faydalar/ Kidem Tazminati Karsihgi

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmelerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikariima durumunda 6denmektedir. Kidem tazminati karsilidi bilango tarihi iti-
bari ile buna hak kazanan bitiin galisanlarin isine son verilmesi varsayimi ile édenmesi gerekecek olan ylkimltligiun hesaplanmasina dayanmaktadir.

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki nakit parayi icermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde donustiriilebilir, vadesi U ayr gecmeyen ve deder
kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip yatirimlardir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, ddneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in glibre satisi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatinim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatirnimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gésterir.
Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri édemelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riskini tagimayan ylksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, temettl kararinin alindigi ddnemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Endiistriyel Bélim:

Sirketin ana faaliyet konusu kimyevi giibre Gretimi oldugundan dolayi endistriyel bélim tanimlanmamistir.

Codrafi Bélim:

Sirket tiim faaliyetlerini Tiirkiye’de yiirliitmektedir. Asagidaki tablo, mal satiglarinin iiretildikleri yere bakilmaksizin Sirket’in briit Inin cografi piy
analizini gostermektedir.

a gore

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Turkiye 275.526.660 171.394.582
italya 45.469.843 24.888.797
Hindistan 38.137.602 11.913.900
Fransa 16.472.360 2.577.909
Romanya 6.042.329 3.457.320
Bolivya 2.293.990 -
Kenya 5.963.271 -
Yunanistan 345.668 1.862.385
srail - 2.267.452
Brezilya - 14.765.236
Benin - 7.149.290
Bulgaristan - 655.523
Liibnan - 1.854.780
Arjantin - 3.457.320
390.251.723 246.244.494
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4. HAZIR DEGERLER

31.12.2008 31.12.2007

Kasa 9.381 22.892
Banka 54.497.134 53.586.220
-Vadesiz Mevduat 317.002 503.726
-Vadeli Mevduat 54.180.133 53.082.494
-Repo Sozlesmeleri -
Odeme Emirleri -
Diger Hazir Degerler 61.710 -
Toplam 54.568.225 53.609.112

31 Aralik 2008 tarihinde toplam orjinal tutari 54.180.133 YTL (31 Aralik 2007 —53.082.494 YTL) vadeli mevduat hesaplarinin faiz orani sirasiyla yillik %4,00 ve %7,30 arasidir.
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle repo s6zlesmesi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2007 — tarihi itibariyle repo s6zlesmesi bulunmamaktadir).
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle édeme emirleri verilen gek bulunmamaktadir. (31.12.2007 — yoktur)

5. FINANSAL YATIRIMLAR

Istirak 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2008
Orani istirak Kayith istirak Kargilik istirak Net
Degeri Degeri (-) Degeri
Bagfas Servis Pazarlama Ltd. $ti. 55,00% 242.512 242.512
TOPLAM BAGLI ORTAKLIK 242.512 242.512
Bagasan Bagfas Ambalaj San. A.S. 3,33% 665.956 665.956
Bagfas Antrepoculuk Ltd. Sti. (***) 40,00% 13.043 -13.043
Bagfas Teknik Mt. Ltd. Sti. 40,00% 13.043 13.043
T. Glibre A.S. (**) 0,01% 12.136 12.136
Badetas Bandirma Deniz Tas. A.S.(*) 46,70% 2.852.516 -2.852.516
TOPLAM ISTIRAKLER 3.556.694 -2.865.559 691.135
GENEL TOPLAM 3.799.206 -2.865.559 933.647

Finansal varliklar yeniden ifade edilmis elde etme maliyetinden deger dusuklugl karsiligr distilmek suretiyle yansitilmistir.

(*) Bilangoda finansal duran varliklar hesabi altinda yeralan Badetas Bandirma Deniz Tagimacihg A.$. 31.12.2006 ve 31.12.2007 (31.12.2008 tarihli mali tablolar heniiz
kesinlesmemistir.) tarihi itibariyle kar etmeye baslamis olsa da sermayesinin yil sonu itibariyle terste oldugu belirlenmis ve tamami Gizerinde karsilik ayrilmaya devam edilmistir.
(**)Sirketin istiraki, T. Glbre A.$. bagimsiz denetime tabi olup, mali tablolarini kurul standartlarina uygun olarak hazirlamaktadir.

(***) Tasfiye halinde oldugu igin karsilik ayriimistir.

Sirketin diger istirakleri ve bagh ortakligi, halka agik sirket statiistinde olmadigindan, Bagimsiz Denetime tabi tutulmamustir.

Sirketin Bagli Ortakliklari ve %20’den fazla paya sahip oldugu Istirakleri SPK’nun Seri:XI, No.21 sayili Tebliginin 6. maddesindeki “gerek ilgili isletmenin kiiglik olmasi gerekse
faaliyet hacminin dusik olmasi gibi nedenlerle, konsolide mali tablolari dnemli dlgiide etkilemeyen isletmeler de konsolidasyon kapsami disinda tutulabilir” hiikmine uygun ola-

rak konsolidasyona tabi tutulmamistir.

Yukarida yer alan Istirakler, Bagli Ortakliklar ve Bagl Menkul Kiymetlerin 31.12.2008 bilanco giinii itibariyle kar/ zarar durumlari asagidaki gibidir.

Sirketlerin Unvanlar Vergi Mevzuatina Gore Kar / Zarar

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Bagfas Servis Pazarlama Ltd. Sti. 25.148 2.043
Badetas Bandirma Deniz Tas. A.S. 513.440 879.855
Bagasan Bagfas Ambalaj San. A.S. 310.582 219.274
T. Glbre A.S. -53.273.227 28.005.284
Bagfas Antrepoculuk Ltd. $ti. 0 -114
Bagfas Teknik M. Ltd. Sti. 41.711 7.834
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6. FINANSAL BORGLAR

a-) Kisa Vadeli Banka Kredileri

31.12.2008 31.12.2007
Doviz YTL Faiz Déviz YTL Faiz
= o = Orani
Tutari Karsiligi Orani (%) Tutari Karsihgi (%)
Kisa Vadeli Krediler
YTL Krediler 6.000.000 15,50-18,50 - - -
Euro Krediler 4.351.500 9.315.691 5,79-8,04 3.901.500 6.672.345 4,4327
Sifir Faizli YTL Krediler 176.352 - 186.104
Dolar Krediler - -
15.492.043 6.858.449
b-) Uzun Vadeli Banka Kredileri
31.12.2008 31.12.2007
Déviz YTL Faiz Doviz YTL Faiz
Tutarn Karsilig Orani (%) Tutan Karsiigi  Orani (%)
Uzun Vadeli Krediler
I 5.000.750 10.705.601 5,79-8,04 5.852.250 10.008.518 4,4327
Euro Krediler
Dolar Krediler
iskonto 392.459 16.517
11.098.060 10.025.035
Kisa vadeli krediler ‘Sevk Oncesi ihracat Kredisi’ olup vadesi 29.01/17.09.2009'dur. Sifir faizli krediler SSK prim édemeleri igin kullanilmistir.
31/12/2008 tarihi itibariyle Sirketin uzun vadeli kredilerinin geri édeme plani:
31.12.2008 31.12.2007
(©) € $) €
2008 3.901.500
2009 4.351.500 3.901.500
2010 2.850.750 1.950.750
2011 900.000
2012 900.000
2013 350.000
9.352.250 9.753.750

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket'in uzun vadeli kredileri Bayerische Landesbank’tan alinmis olan 5.852.250 EURO ve 15 Eylll 2008 tarihinde Turkishbank'tan alinmis olan
3.500.000 EURO toplam 9.352.250 EURO (31 Aralik 2007- 9.753.750 EURO) tutarlarinda kredileri icermektedir. Turkishbank kredisi 15 Eyltl 2008 tarihinde alinmis ve
tamami yl iginde kullaniimistir. Geri 6demesi 2009 yilinda 450.000 Euro olacak sekilde baslayacaktir.

7. TICARI ALACAK VE BORGLAR

a) Ticari Alacaklar

31.12.2008 31.12.2007
Alicilar 10.412.497 12.816.980
lliskili Taraflardan Alacaklar 15.810.567 1.259.520
Alacaklar Reeskontu (-) -15.512 -98.211
Supheli Alacaklar 623.072 623.072
Toplam 26.830.624 14.601.361
Eksi:Supheli Alacak Karsilgi -623.072 -623.072

26.207.552 13.978.289

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket'in vadesi gelmemis ve tahsil kabiliyeti yliksek alacaklarinin tutari 26.207.552 YTL’dir ( 31 Aralik 2007 13.978.289 YTL). Mal satis! ile ilgili or-
talama vade 60 ile 90 glin arasinda degismektedir. Ticari alacaklar igin vade tarihinden sonra s6zlesmeye gére faiz uygulanmaktadir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ticari alacaklarin 1.523.505 YTL ( 31 Aralik 2007 0 YTL) tutarindaki kisminin vadesi gegmis oldugu halde, bu alacaklara iligkin karsilik ayrilmamis-
tir. S6z konusu alacaklar 04.01.2009 ve 10.01.2009 tarihlerinde tahsil edilmistir . Bahse konu ticari alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, ticari alacaklarin 623.072 YTL ( 31 Aralik 2007: 623.072 YTL) tutarindaki kismi icin stipheli alacak karsiligi ayrilmistir. Tahsili siipheli olan alacak-
larin yaglandirmasi agagidaki gibidir:
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31.12.2008

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Bankalardaki Mevduat

Tiirev Araglar

Diger

Vadesi Uzerinden 1-30 Giin Gegmis

1.523.505

Vadesi Uzerinden 1-3 Ay Gegmis

Vadesi Uzerinden 3-12 Ay Gegmis

Vadesi Uzerinden 1-5 Y1l Gegmis

Vadesini 5 Yildan Fazla Gegmis

Teminat, vs ile Giivence Altina Alinmis Kismr*

31.12.2007

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Bankalardaki Mevduat

Tirev Araglar

Diger

Vadesi Uzerinden 1-30 Giin Gegmis

0

Vadesi Uzerinden 1-3 Ay Gegmis

Vadesi Uzerinden 3-12 Ay Gegmis

Vadesi Uzerinden 1-5 Yil Gegmis

Vadesini 5 Yildan Fazla Gegmis

Teminat, vs ile Glvence Altina Alinmig Kismi* 0

Ticari alacaklar igin ayrilan stipheli alacak karsiligi, gegmis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak belirlenmistir.

Sirket'in stipheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Supheli ticari alacak karsiligi hareketleri

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Acilis bakiyesi 623.072 623.072
Doénem gideri 0 0
Tahsilatlar 0 0
Kapanis Bakiyesi 623.072 623.072
Bilanco tarihi itibariyle alinan teminatlar asagidaki gibidir:
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Vadesi Gegmis Alacaklar igin Alinan Teminatlar 0 0
Bayilik, Vadesi Gegmemis Alacaklara lligkin Teminatlar 28.271.101 14.679.352
Alinan Ipotekler 271.179 271.179
28.542.280 14.950.531
b-) Ticari Borglar
30.12.2008 3112.2007
Saticilar 66.699.830 34.803.634
lligkili Taraflara Borglar 526.495 449.854
Borglar Reeskontu (-) -133.471 -210.142
Diger Ticari Borglar 4.640.004 1.648.787
Toplam 71.732.858 36.692.133
8. DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR
a) Diger Alacaklar
31.12.2008 31.12.2007
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 86.841 618.026
Ihracattan Yiklenilen KDV 652.788 1.464.452
Muhtelif Avanslar 119.896 0
Stipheli Diger Alacaklar 89.391 89.391
Supheli Alacak Karsiligi -89.391 -89.391
Toplam 859.525 2.082.478
Supheli alacak karsiligi hareketleri 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Acilis Bakiyesi 89.391 89.391
Dénem Gideri 0 0
89.391 89.391

Kapanig Bakiyesi

28




b) Diger Borglar

31.12.2008 31.12.2007
Odenecek Vergi ve Fonlar 683.519 442.022
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 379.621 350.585
Odenecek Diger Yikimlilikler 21.184 0
Ortaklara Borglar 56.430 45.069
Personele Borglar 709.962 341.808
Diger Cesitli Borglar 76.078 99.011
Toplam 1.926.794 1.278.495
c) Diger Alacaklar
31.12.2008 31.12.2007
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 511 511
Toplam 511 511
9. STOKLAR
30.12.2008 31.12.2007
Hammadde Stoklari 6.530.767 7.006.822
Ara Mamul Stoklari 28.827.546 139.137
Mamul Stoklar 34.582.823 4.232.006
Ticari Mallar 11.362.107 4.073.194
Diger 4.146.540 3.539.181
Toplam 85.449.783 18.990.340
10. MADDI VARLIKLAR
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:
Maliyet 31.12.2007 Girigler Cikiglar 31.12.2008
Arazi ve Arsalar 6.522.071 6.522.071
Yer Alti ve Yer Ustii Diizenleri 15.893.802 55.000 15.948.802
Binalar 32.813.574 540.000 33.353.574
Makine Tesis ve Cihazlar 209.574.635 19.361.795 24.498.080 204.438.350
Tasitlar 7.234.439 476.442 17.644 7.693.237
Demirbaslar 4.814.435 176.869 4.991.304
Diger Duran Varliklar 1.576.554 12.820 1.589.374
Yapilmakta Olan Yatirimlar 84.282 32.508 116.790
Toplam Maliyet 278.513.792 20.655.434 24.515.725 274.653.502
Birikmig Amortismanlar 31.12.2007 Donem Gideri Cikiglar 31.12.2008
Arazi ve Arsalar 0 0 0 0
Yer alti ve Yer Ustii Diizenleri 10.358.834 226.927 10.585.761
Binalar 18.347.112 788.745 0 19.135.857
Makine Tesis ve Cihazlar 165.335.817 6.231.845 24.498.081 147.069.581
Tasitlar 4.329.773 626.515 17.644 4.938.644
Demirbaslar 4.491.715 77.347 0 4.569.062
Diger Duran Varliklar 1.543.698 10.718 0 1.554.416
Yapilmakta Olan Yatirimlar 0 0 0 0
Birikmig Amortismanlar (-) -204.406.949 -7.962.097 24.515.725 -187.853.321
Net Defter Degeri 74.106.843 86.800.181

29



Onceki déneme ait (31 Aralik 2007 tarihi itibariyle) maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket tablosu agagidaki gibidir:

Maliyet 31.12.2006 Girigler Cikiglar 31.12.2007
Arazi ve Arsalar 6.522.071 0 0 6.522.071
Yer alti ve Yer Ustl Dizenleri 15.435.170 458.632 0 15.893.802
Binalar 32.782.575 31.000 0 32.813.575
Makine Tesis ve Cihazlar 206.731.072 2.843.562 0 209.574.634
Tasitlar 7.158.358 76.081 0 7.234.439
Demirbaslar 4.647.665 166.770 0 4.814.435
Diger Duran Varliklar 1.576.554 0 0 1.576.554
Yapilmakta Olan Yatirimlar 6.135 84.282 6.135 84.282
Toplam Maliyet 274.859.600 3.660.327 278.513.792
Birikmig Amortismanlar 31.12.2006 Donem Gideri Cikiglar 31.12.2007
Arazi ve Arsalar 0 0 0 0
Yer alti ve Yer listii Diizenleri 10.156.889 201.945 0 10.358.834
Binalar 17.570.551 776.561 0 18.347.112
Makine Tesis ve Cihazlar 159.598.787 5.737.031 0 165.335.817
Tasitlar 3.726.491 603.282 0 4.329.773
Demirbaglar 4.447.958 43.757 0 4.491.715
Diger Duran Varliklar 1.531.766 11.932 0 1.543.698
Yapilmakta Olan Yatirimlar 0 0 0 0

197.032.442 7.374.508 204.406.949
Net Defter Degeri 77.827.158 74.106.843

Maddi duran varliklara ait amortisman stireleri agagidaki gibidir:

Ekonomik Omri

Yer alti ve yerusti diizenleri 50 yil
Binalar 50 yil
Tesis, makine ve cihazlar 5-10 yil
Tasitlar Syl
Demirbaglar 4-5 yil

Amortisman giderlerinin 7.153.736 YTL’si (31 Aralik 2007:6.744.882 YTL) satilan malin maliyetine,283.513 YTL’si (31 Aralik 2007: 283.528. YTL) pazarlama ve satis giderleri-
ne,458.558 YTL’si (31 Aralik 2007:346.098 YTL) genel yonetim giderlerine , 66.290 YTL’si (31 Aralik 2007: 0) calismayan kisim giderlerine dahil edilmistir.

Aktifler Uzerindeki Sigorta Tutari

31 Aralik 2008 itibariyle maddi varliklar yangin, deprem, su basmasi vb. risklere karsi 240.389.844YTL (31 Aralik 2007: 212.703.377 YTL) tutarinda sigortalanmistir.

Varliklar Uzerindeki Rehin ve ipotekler
Yoktur.
11. MADDIi OLMAYAN VARLIKLAR

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle sona eren dénem igindeki maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet 31.12.2007 Girigler Cikiglar 31.12.2008

Haklar 144.109 6.987 151.096

Birikmis itfa Paylari (-)

Haklar -33.928 -43.836 -77.764
Net Defter Degeri 110.181 73.332

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle sona eren dénem igindeki maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet 31.12.2006 Girigler Cikiglar 31.12.2007
Haklar 12.670 131.439 144.109

Birikmis itfa Paylari (-)

Haklar -3.460 -30.468 -33.928
Net Defter Degeri 9.210 110.181

itfa giderlerinin 43.836 YTL'si genel yénetim giderlerine dahil edilmistir. (31 Aralik 2007:30.468 YTL)
Maddi olmayan duran varliklar igin kullanilan itfa streleri agagidaki gibidir:

Ekonomik Omiir
Haklar 3yl
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12. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yatinm Tesvik Belgeleri

Yapilmakta olan yatirimlarin niteligi, toplam tutari, baslangig ve bitis tarihi ve tamamlanma derecesi asagidaki tabloda goriildigi sekildedir.

Yatirimin Niteligi Toplam Tutari Toplam Tutari (Doviz) Déviz Cinsi Tegvik Belgesi Tarihi Tegvik Belgesi No
Tevsi — Modernizasyon 31.000.000 22.991.915 usD 28.12.2005 82244
Yenileme 10.000.000 5.500.000 EUR 26.02.2008 89374
Modernizasyon 15.650.000 8.500.000 EUR 04.03.2008 89490
- " . Cari Donemde Yapilan Harca- . ihracat Taahhiidii Tam. Derecesi
Baslangig Tarihi Bitig Tarihi ma Tutari (YTL) Yararlanilan Tesvikler (USD) %)
28.12.2005 28.12.2008 0 % 100 Gumriik Muafiyeti - %6
Vergi, Resim, Harg Ist.
KDV lstisnasi
08.02.2008 08.02.2010 0 % 100 Gumriik Muafiyeti - 0
Vergi, Resim, Harg Ist.
KDV lstisnasi
07.02.2008 07.02.2010 16.517.177 % 100 Gumriik Muafiyeti - 100
Vergi, Resim, Harg ist.
KDV lstisnasi

Toplam 16.517.177

(31.12.2007 tarihi itibari ile 781.837)
Sirket'in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 3 adet Yatirrm Tesvik Belgesi mevcuttur.

Sirket'in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle devreden yatirim indirimi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2007 — 0 YTL).

13. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kosullu Varhk ve Yukimliilikler

Sirket aleyhine agilan en 6nemli dava; Torbalama Tesisleri Rehabilitasyonu uyusmazh@i olarak Richard Simons & Sons Ltd. tarafindan agilan 1.319.987 EURO’luk davadir.
31.12.2004 tarihli bilangoda saticilar kaleminde ve degerlenmis tutarlari ile sunulan 2.422.968 YTL'lik borg icin davanin kazanilacagi varsayimi ile dava gider karsiligi
ayrilmamistir. Davacinin kazandigi kismi tutar olan 487.021 EURO Istanbul 2. Icra Miidurliginiin 2005/15098 E sayili dosyasi ile takip edilmekte olup,teminat mektubu karsig
infaz durdurulmustur. 31Aralik 2008 itibariyle dava devam etmektedir.

Teminat Mektuplari

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Sirket'in vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senetlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Tipras izmit Raf. Mid. 5.546 0
Blyukmikellefler Vergi Dairesi 4.623.361 0
Bandirma 2. icra 20.000 0
Bandirma 1. icra 35.000 0
Pankobirlik S.S Pancar Eki. Koop. Birl. 6.140.300 4.806.450
Istanbul 2. icra Mid. 3.268.454 0
Bandirma Gumrik Madurlaga 0 477.859
Amasya Seker Fabrikalari AS 0 710.614
Kayseri Seker Fabrikalari AS 1.286.736 1.353.169
Petkim 0 34.535
Tigem 243.200 1.342.700
Taris 0 612.641
Tlpras 0 1.980
Mersin Gumrik Madurltga 0 1.600.000

15.622.595 10.939.948

14. GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kidem Tazminati Kargihig

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sézlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yUkimlUluga vardir. Ayrica, halen yirtrlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik
60'Inci maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini deme yikimlGligl bulunmaktadir. Emeklilik éncesi hizmet
sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirimesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.173,19 YTL (2007: 2.030,20 YTL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yukimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket'in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel
ylkimllluk tutarinin bugiinkli degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin ylkimldliklerinin, tanimlanmis fayda planlari
kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6éngériir. Bu dogrultuda, toplam yikimllliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida
belirtilmistir.

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yikimlilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
duzeltimesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, ekli mali tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden
kaynaklanacak muhtemel yikimliliginin bugiinkii dederi tahmin edilerek hesaplanir. llgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yilllk %9,15 enflasyon ve %15,25 nominal faiz orani
varsayimlarina gére yaklasik %5,59 olarak elde edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2007: %5,71). istege bagli isten ayriimalar neticesinde denmeyip,
Sirket'e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmekte olup, Sirketin kidem tazminati karsiiginin
hesaplanmasinda 1 Temmuz 2008 tarihinden itibaren gegerli olan 2.173,19 YTL tavan tutar dikkate alinmistir.
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1 Ocak 2008 — 31 Aralik 2008 tarihleri arasinda kidem tazminati karsiligi hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

1 Ocak 2008 bakiyesi 3.587.930
Dénem Karsihgi 840.377

Odenen Kidem Tazminatlari (604.819)
31 Aralik 2008 bakiyesi 3.823.488

(31.12.2007 - 3.587.930)

15. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varliklar 31.12.2008 31.12.2007
Verilen Siparig Avaslari 0 47.609
Yoldaki Malzeme 12.015.910 6.907.758
Devreden KDV 10.131.209 1.752.661
Pesin Odenen Vergiler 21.567.627 5.438.661
Gelir Tahakkuklari 980.740 328.194
Gelecek Aylara Ait Giderler 600.147 452.166
Diger 21.525 3.258
Toplam 45.317.158 14.930.307
Diger Duran Varliklar 31.12.2008 31.12.2007
Verilen Siparig Avanslari 6.410.840 2.105.644
Toplam 6.410.840 2.105.644

31.12.2008 tarihi itibari ile 2009 yilinda yapilacak olan yatirimlar igin siparis avansi verilmistir.

Kisa Vadeli Diger Yiikiimliilikler 31.12.2008 31.12.2007

Gider Tahakkuklari 1.059.306 408.971

Alinan Avanslar 0 391.096

Toplam 1.059.306 800.067
16. OZKAYNAKLAR

Sirket'in kayith sermaye tavani 10.000.000 YTL'dir. Sirket'in 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle tarihsel 6denmis sermaye tutari 3.000.000 YTL olup her biri
0.001 YTL (tam YTL) tutarinda 3.000.000.000 adet hisseden olugmaktadir. Sirket'in 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Sirket'in yasal sermaye ve ortaklik yapisi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Hisse Grubu Tutar % Tutar %
Recep Genger A-B 1.213.163 40.44 1.213.163 40.44
Fidelity Investments International A-B 347.398 11.58
Diger gercek ve tlizel kisiler A-B 1.786.837 59.56 1.439.439 47.98
3.000.000 100.00 3.000.000 100.00

Sirket'in 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle bilangolarinda yansitmis oldugu 6z sermaye kalemleri asagidaki gibidir :

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Odenmis Sermaye 3.000.000 3.000.000
Ozsermaye Enflasyon Diizeltme Farklar 60.057.265 60.057.265
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 3.917.575 2.372.586
Gegmis Yillar Karlari 32.847.448 18.763.431
Toplam 99.822.288 84.193.282

Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gére birinci tertip yasal yedekler Sirket'in
6denmis sermayesinin  %20’sine ulagincaya kadar, kanuni net karin  %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise édenmis sermayenin %5'ini agan dagitilan karin
%10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gére, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi
bir sekilde kullaniimasi mimkiin degildir.

SPK’'nin 08.02.2008 tarihli duyurusunda, 01.01.2008 tarihinden gegerli olmak Uzere; Paylari borsada iglem goren anonim ortakliklar icin, asgari kar dagitim oraninin Seri:lV,
No:27 sayili "Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Ag¢ik Anonim Ortakliklarin Temettli ve Temetti Avansi Dagitiminda Uyacaklar Esaslar Hakkinda Tebliginin” 5'inci
maddesinin birinci fikrasinda tanimlanan oran olan %20olarak uygulanmasina ve bu dagitimin genel kurullarinda alacaklari karara bagli olarak nakit ya da temettliiin sermayeye
eklenmesi suretiyle ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasi ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitiimasi suretiyle gerceklestirilebilmesine
karar verildigi duyurulmaktadir

Sirketin 27.03.2008 tarihinde yapiimis olan Genel Kurulu'nda temettii dagitiminin 30.05.2008 tarihinde yapilmasi karari alinmis ve bu karar Merkezi Kayit Kurulusu’'na bildirmis
ve temettli 6demesi yapilmistir.
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17. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi
a) Net Satislar

Sirket'in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle gergeklestirmis oldugu satislar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Yurtici Satiglar 271.652.162 171.357.784
-Giibre Satisi 228.762.761 160.950.631
-Asit Satigl 42.818.345 10.344.571
-Elektrik Satisi 71.056 62.582
Yurtdigi Satiglar 114.725.063 74.849.912
Diger Gelirler 4.122.028 68.217
Satis Iskontolari (-) -223.128 0
Satistan ladeler (-) -24.402 -8.690
Diger indirimler (-) 0 -22.729
Esas Faaliyet Gelirleri - Net 390.251.723 246.244.494

2008 yili kapasite kullanim orani %80 olarak gergeklesmis, calisiimayan kisim tutarlari ise direkt giderlestirilmistir.

Satislarin maliyetine iliskin detayli agiklamayi iceren detayl tablo asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

URETIM FAALIYETI
A-Direkt Hammadde ve Malzeme Giderleri
B-Direkt Iscilik Giderleri
C-Genel Uretim Giderleri
URETILEN MAMUL MALIYETI
D-Mamiil Stoklarinda Degisim
Donem Bas! Stok (+)
Dénem Sonu Stok (-)
Mamiil Stoklarinda Degisim

I-SATILAN MAMUL MALIYETi

TICARI FAALIYET

A-Donem Basi Ticari Mal Stoku (+)
B-Doénem Igi Alislar (+)

C-Dénem Sonu Ticari Mallar (-)
1I-SATILAN TICARI MAL MALIYETI

1I-DIGER SATISLARIN MALIYETI

SATISLARIN MALIYETI (I+11+111)

218.370.646
2.109.042
22.018.472
242.498.160
4.232.006
(34.582.823)
(30.350.817)

212.147.343

4.073.194
41.475.104
(11.362.107)
34.186.191

12.243.914

258.577.447

120.359.488
1.920.873
18.186.099
140.466.460
16.726.704
(4.232.006)
(12.494.698)

152.961.158

12.597.352
14.148.414.
(4.073.194)
22.672.572

0

175.633.730

Her bir ana dretim grubu igin ayr ayr olmak iizere, isletmenin dénem iginde gergeklestirdigi Mal ve Hizmet Uretim Miktarlar:

DAP Ton 83.479 127.675
NP (20.20.0) Ton 61.158 87.325
NPK (15.15.15) Ton 11.110 5.060
NPK (12.30.12) Ton 91.193 75.593
NPK (14.23.14) Ton 0 19.275
NPZN Ton 0 2.995
NPKZN Ton 1.800 0
AS Ton 105.698 216.382
S.ASIT Ton 410.460 514.556
F.ASIT Ton 113.695 125.328
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Her bir ana satis grubu igin ayri ayri olmak (izere, isletmenin dénem icinde gergeklestirdigi Mal ve Hizmet Satis Miktarlar

P 31.12.2008 31.12.2007
Ana Satig Grubu Olgili Birimi Satig Miktari Satis Miktar

DAP Ton 82.688
142.225

NP (20.20.0) Ton 40.410
116.778

NPK (15.15.15) Ton 24.894
15.189

NPK (12.30.12) Ton 91.193
90.285

NP (16.20.0) Ton 0
935

NPZN Ton 0
3.391

NPKZN Ton 1.715
1.734

NPK (14.23.14) Ton 0
19.275

NPK(16.16.16) Ton 14.759
1.052

AS Ton 81.204
212.821
URE Ton 13.325 0

CAN Ton 5.054
377

AN Ton 13.427
38.539

S.ASIT Ton 11.456
‘ 4.815

F.ASIT Ton 17.746
18.397

18. PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

31Aralik 2008

31 Aralik 2007

Satis ve Pazarlama Giderleri 16.905.155 18.166.984
Genel Yonetim Giderleri 11.776.720 8.506.699
28.681.874 26.673.683

Satis ve Pazarlama Giderleri

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Personel giderleri 572.378 513.596
Tikenme paylari ve amortisman giderleri 283.514 283.528
Diger satis ve pazarlama giderleri 16.049.263 17.369.860

16.905.155 18.166.984

Genel Yonetim Giderleri

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Personel giderleri 5.200.603 4.264.114
Tikenme paylari ve amortisman giderleri 502.394 376.567
Diger 6.073.723 3.866.018

11.776.720 8.506.699

Amortisman ve itfa Giderleri

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Uretim maliyeti 7.153.735 6.744.882
Satis Pazarlama giderleri 283.514 283.527
Genel Yonetim giderleri 502.394 376.567
Calismayan Kisim Giderleri 66.290 0

8.005.933 7.404.976
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Personel Giderleri

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Maaslar ve Ucretler 9.523.619 7.562.709
Diger Sosyal Giderler 2.464.167 2.585.984
11.987.786 10.148.693

31 Aralik 2008 itibariyle calisan ortalama personel sayisi 329’ dur. (31 Aralik 2007 — 330 kisi).

19. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDER

Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Diger Faaliyetlerden gelir ve karlar 1.225.936 517.164
Olagandisi Gelir ve Karlar 191.423 47.826
1.417.359 564.990

Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Demoraj Giderleri 24117 13.462
Calismayan Kisim Giderleri 1.704.017 0
Onceki Dénem Gider ve Zararlari 15.217 44
Diger Faaliyet Gider ve Zararlar 33.424 1.676.036

1.776.775 1.689.542

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerinde sona eren donemlere ait diger faaliyetlerden gelirlerinin detay! asagidaki gibidir:

Kira Gelirleri

Sigorta Hasar Tazminati
Dispatch Geliri

SSK Primleri %5 indirim Geliri
Hurda Satislari

Diger

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerinde sona eren donemlere ait diger faaliyetlerden giderlerinin detay asagidaki gibidir:

Hurda Satis

Dava Gider Karsilig

Demoraj Giderleri

Onceki Dénem Gider ve Zararlari
2006 Yili Faiz Tahakkuklari iptali
Diger Muhtelif Giderler

20. FINANSAL GELIRLER

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
7.322 6.712
580.707 427.052
79.635 2.842
57.074 0
243.075 0
258.123 80.558

1.225.936 517.163

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

20.381 0

0 965.498

0 13.462

0 44

0 187.437

13.043 509.595

33.424 1.676.036

31Aralik 2008

31Aralik 2007

Istiraklerden Temettii Gelirleri 31.932 4.655
Kambiyo Karlari 40.045.263 9.458.837
Faiz Gelirleri 6.837.772 2.884.014
- Banka Mevduati 6.837.772 2.884.014
Borg/Alacak Reeskontu (net) 0 249.520
Reeskont Faiz Geliri (Onceki Dénem iptali) 8.051 0
Kidem Tazminati Farki 0 0

46.923.018 12.597.026
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21. FINANSAL GIDERLER

31.Ara.2008 31.Ara.2007
Kambiyo Zararlari 16.949.097 13.201.801
KV Kredi Faizleri ve Kur Farki 3.842.885 1.282.598
U V Kredi Faizleri ve Kur Farki 1.978.937 1.531.221
Teminat Mektubu Komisyonlari 78.937 145.971
Borg/Alacak Reeskontu (net) 274.501 0
Borg/Alacak Rees. (Onceki Dénem Iptali) 95.416
DTH Faiz Geliri Iptali 328.194 0
Satici Kur Farklari 22.407.633 -107.576
45.955.600 16.054.015

22. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL)

Sirket, Turkiye'de yiriurlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tiirkiye'de, 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren IV. Ug aylik dénem igin gegici vergi orani %20'dir (2007-%20).

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak izere kurumlar vergisi orani %20 olarak ilan edilmistir. Vergi mevzuati uyarinca tger aylik donemler itibariyle olusan kazanglar tize-

rinden %20 (2007 - %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang tzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Vergi Usul Kanunu’ na gére mali zararlar olustuklan yili takip eden en fazla 5 yil boyunca tasinabilirler. Vergi beyanlari ve ilgili muhasebe kayitlar vergi dairesince bes yil
icinde incelenebilmektedir.

31Aralk 2008 31Aralik 2008
Cari Vergi Gideri (20.556.254) (8.130.599)
Ertelenen Vergi Yukimlaliga / Varhg: (273.194) 3.955
Gelir Tablosunda Vergi Karsiligi (net) (20.829.448) (8.126.644)

31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yillara iligkin gelir tablosunda yansitilan cari vergi gider karsiliginin analizi asagida sunulmustur :

31 Aralik_2008

Vergi Oncesi Yasal Kar 101.904.273
ILAVELER 908.929
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler ve Diger ilaveler 908.929

Vergi Digi Kur Farklari
INDIRIMLER

Vergi Digi Kur Farklar

Istirak Geliri 31.932
Tiirk Vergi Mevzuatina Gére Mali Kar
Kurumlar Vergisi Matrahi 102.781.270
Toplam Cari Dénem Vergi Karsihgi — Yasal 20.556.254

Enflasyona Gére Dizeltilmis Vergi Hesaplamalari

Sirket; 31 Aralik 2004 tarihindeki yasal finansal tablolarini 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5024 sayili Kanun uyarinca, enflasyon orani-
nin belirlenen sinirlara ulasmasi durumunda uygulanmasi hikimleri cergevesinde diizenlenmistir. Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri UMS 29 “Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardindaki hiikiimlere gére diizenlemistir. 31 Aralik 2004 yili itibariyla enflasyon belirli kriterleri astidi igin 5024 sayil
kanuna gore Sirket enflasyon diizeltmesi yapmis olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla yasal kayitlar igin agilis bakiyesi olarak alinmistir. 2005, 2006, 2007 ve
2008 yilinda Kanun’un belirledigi kriterler gergeklesmedigi igin Sirket’in 2005, 2006, 2007 ve 2008 tarihli yasal mali tablolarina enflasyon muhasebesi uygulanmamistir.

Ertelenen Vergi Varliklan Ve Yiikiimliiliikleri

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolari ile UFRS’ye gére hazirlanmis mali tablolari arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi
varligi ve yukumliligu muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas mali tablolar ile UFRS’ye gore hazirlanan
mali tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtimektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20'dir (2007 :%20).

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle, ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi oranlari kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi alacaginin
dagihmi asagida 6zetlenmistir:

Kiimiilatif Gegici Ertelenmis Vergi
Farklar Alacagi/(Yukimlaligii)
31.12. 2008 31.12.2007 31.12. 2008 31.12. 2007

Kidem tazminati karsihgi 3.823.488 3.587.930 764.698 717.586
Bilango Tarihinde SPK Uygulamasina Goére Diizeltiimis Mali

Tablolar ve Vergiye Esas Mali Tablolar Arasindaki Farklar : 836.483 1.197.601

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar 4.182.414 5.988.007 U
Gider Karsihgi 13.044 191.938 2.609 38.388
Alacak/Borg Reeskontu,Net 287.543 (95.416) 57.508 (19.083)

Ertelenmis Vergi Alacagi, Net 8.306.489 9.672.459 1.661.298 1.934.492

Ertelenmis Vergi Hareketleri 31.12.2008

1 Ocak, Acilis Bakiyesi 1.934.492

Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri 273.194)

Ertelenmis Vergi Alacagi Bakiyesi 1.661.298
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23.HISSE BASINA KAZANG

31.12.2008 31.12.2007
Hisse Basina Kar
Dénem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama sayisi 3.000.000.000 3.000.000.000
Net Dénem Kari 82.770.956 31.228.896
Hisse Basina Kar 0,02759 0.01041

Hisse basina kazang, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine bolinmesiyle bulunmaktadir. 31 Aralik 2008 tarihinde hisse
basina kazang 0,02760 dir.(31Aralik 2007-0,01041)

Sahibine adi hisse senedine sahip olma hakki veren, ancak henliz adi hisse senedi grubuna dahil edilmeyen finansal ara¢ ve benzeri s6zlesmeler, seyreltiimis hisse
senedi basina kar hesaplamalarinda dikkate alinir. Bu itibarla BAGFAS Bandirma Giibre Fabrikalari A.$.'de (adi hisse senedine donistirilebilen imtiyazli hisse senetleri
dahil, finansal borglar, ya da 6z kaynaga dayali finansal araglar, opsiyonlar ve hisse alma hakki veren finansal araglar, bir isletmenin, veya bazi varliklarin satin alinmasi
gibi s6zlesmeye bagli diizenlemelerde yer alan kosullarin yerine getirilmesini takiben ihrag edilecek hisse senetleri, riighan hakki makbuzu, sarta bagli anlasma ve
kontratlarin sonucunda ihrag edilen hisse senetleri, cretlerin bir pargasi olarak calisanlara hisse senedi alma hakki veren planlar ve diger hisse senedi alma planlari,
isletmenin hisse sentlerini alma hakki taniyan is akitleri) parantez iginde belirtilen hususlar mevcut degildir. Dolayisiyla Hisse Basina Kazang ve Hisse Basina Seyreltilmis
Kazang ayni hesaplanmaktadir.(*)

(*)Dr. Hakan ERKUS, IAS33 ve TMS 33’e uyumlu olarak “Hisse Basina Kazancin Hesaplanmasi”, Ulagim Yayincilik Eyliil -2006 Sayfa:60
24. ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI
Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar:

Dénem igerisinde Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

R 31.12.2008 31.12.2007
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 2.252.817 1.209.208
Kidem tazminaati karsiligi 421.592 350.401
2.674.409 1.559.609
iligkili Taraflarla Bakiyeler
iligkili Taraflardan Alacaklar, Net
31Aralik 2008 31Aralik 2007
liskili Kuruluslardan Alacaklar 15.810.566 1.259.520
-Ege Giibre AS 15.667.780 0
-Bagfas Servis Ltd. $ti. 142.108 154.583
-Bagfas Antrepoculuk Ltd. Sti. 678 21
-Glibretas AS 0 1.104.916
Alacak Reeskontu(-) (6.456) (5.016)
Personelden Alacaklar 2.661 3.258
15.806.771 1.257.762
lligkili Taraflara Borglar, Net
31Aralik 2008 31Aralik 2007
ligkili Kuruluslara Borglar 526.595 449.854
-Bagasan AS 409.692 242.627
-Badetas AS 47.657 143.458
-Teknik Mitehadlik 69.146 63.768
Borglar Reeskontu (-) (8.391) (5.046)
Ortaklara Borglar (Temettii) 56.430 45.069
Personele Borglar 709.961 341.808
Toplam 1.284.595 831.685
iligkili Taraflarla iglemler
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle iligkili kuruluslarla yapilan islemler asagidaki gibidir.
Aliglar Satiglar
Bagfas Servis Ltd. Sti. 2.253.185 0
Bagasan A.S. 3.413.823 0
Badetas A.$. 1.996.279 0
Bagfas Teknik Mit. Ltd. Sti. 837.559 0
T. Gubre Fabrikalari A.S. 0 0
Ege Giibre A.S. 0 16.023.763
8.500.846 16.023.763

25. FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI ve DUZEYi

Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliliini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini
arttirmay1 hedeflemektedir.

Sirket sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler tist yénetim tarafindan degerlendirilir. Ust yénetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye
yapisinin yeni borg edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temetti 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Sirket'in genel stratejisi 6nceki donemden bir farklilik géstermemektedir.
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Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir.

Sirket'in spekiilatif amagli finansal araci (tlrev Urlin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.
Piyasa Riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, déviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Sirket diizeyinde karsilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina goére 6lgtilmektedir.

Cari yilda Sirket'in maruz kaldigi piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri nasil dlctiigiine dair kullandigi yontemde, dnceki seneye gore
bir degisiklik olmamustir.

Kur Riski Y6netimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket baslica EURO ve ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Sirket, déviz cinsinden varlik ve yikimluliklerinin Yeni Tirk Lirasi'na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak
ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya gikmaktadir. Bu gergevede, Sirket, bu riski yabanci para varlik ve yikimlliklerinin netlestirilmesi

yolu ile olugan dogal bir ydntemle kontrol etmektedir. Yonetim, Sirket'in déviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte gerekli hallerde énlem alinmasini saglamaktadir

Sirket'in 31.12.2008 tarihi itibari ile yabanci para cinsinden parasal varliklarinin ve parasal yikimldliklerinin bilango tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

DOVIZ POZISYONU TABLOSU
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
(Fonk;riI);Oﬁaelﬁ;l’lg1 ABD Dolan Avro al’?‘lelllglp(;ankisrm)i; ABD Dolan Avro
ra Birimi)

1.Ticari Alacaklar 26.458.707 17.495.673 0 13.931.675 11.961.789 0
dzaar;"F)’ arasal Finansal Varlikiar (Kasa, Banka hesaplar 15.884.870 9.718.049 342 30.933450 |  31.695.590 1.764.469
2b. P arasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger
4. Dénen Varliklar 42.343.577 27.213.722 342 53.865.125 43.657.379 1.764.469
5. Ticari Alacaklar
6a.Parasal Finansal Varliklar
6b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger
8. Duran Varliklar (5+6+7)
9. Toplam Varliklar (4+8) 42.343.577 27.213.722 342 53.865.125 43.657.379 1.764.469
10. Ticari Borglar 62.926.221 41.449.625 113.020 31.799.289 27.302.557 0
11. Finansal YukumlUlikler 9.315.691 0 4.351.500 6.672.345 0 3.901.500
12a. Parasal Olan Diger Yukumluliikler 2.825.828 0 1.319.987 2.257.441 0 1.319.987
12b. Parasal Olmayan Diger Yuk.ler 0 0 0 0 0 0
13. Kisa Vadeli Yikimlultkler (10+11+12) 75.067.740 41.449.625 5.784.500 40.729.075 27.302.557 5.221.487
14. Ticari Borglar 0 0 0 0 0 0
15. Finansal Yukumluliikler 10.705.606 0 5.000.750 10.447.706 0 6.099.397
16a. Parasal Olan Diger Yukumlulikler
16b.Parasal Olmayan Diger YUk.ler
17. Uzun Vadeli Yukimlulikler (14+15+16) 10.705.606 0 5.000.750 10.447.706 0 6.099.397
18. Toplam Yukimluliikler (13+17) 85.773.346 41.449.625 10.785.250 51.176.781 27.302.557 11.320.884
19. Bilango Digl Doviz Cinsinden Tirev Araglarin Net Varlik/
Yikimlilik Pozisyonu (19a-19b)
19a. Aktif Karakterli Bilango Digi Déviz Cinsinden Tirev
Urlinlerin Tutan
19b.Pasif Karakterli Bilango Digi Déviz Cinsinden Turev
Urlinlerin Tutan
fg;’;‘g Yabanei Para Varlik/ (YUkimlliik) Pozisyonu (3- 43.420.769 -14.235.903 10.784.908 2688.344 |  16.354.822 9.556.415
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/ (Yukimllik)
Pozisyonu UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-
16a)*
22. Déviz Hedge' i igin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam
Gergege Uygun Degeri
23. Déviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar**
24. Doviz YiukumlUliklerinin Hedge Edilen Kisminin Tutar***
25. hracat**** 114.725.063 83.438.468 0 74.849.912 58.866.405 0
26. ithalat**** 284.679.295 205.932.926 0 124.085.938 95.133.641 0
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Kur Riskine Duyarlilik

Asagidaki tablo, Sirketin EURO ve ABD Dolari kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliligini gostermektedir. Kullanilan %10’luk oran, kur riskinin Ust diizey yonetime
Sirket icinde raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran ydnetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade eder. Sirket'in raporlama tarihinde
maruz kaldigi kur riskine iliskin duyarlilik analizleri, mali yilin baslangicindaki degisiklige gore belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur. Asagidaki tutarlar
EURO ve ABD Dolarr'nin YTL karsisinda %10’luk de@er artisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder.

Doviz Kuru Duyarlilik Analiz Tablosu

31 Aralik 2008

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci
Yabanci Paranin Paranin
Yabanci Paranin Deger Kazan- Yabanci Paranin Deger Kaybet- Deger Kazan- Deger
masl mesi masi Kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari Net Varlik/ Yikimlulagu -2.152.469 2.152.469
2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) 0 0
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) -2.152.469 2.152.469
Avro Kurunun %10 degismesi halinde
4- Avro Net Varlik/YUkimlGlugi -2.309.049 2.309.049
5- Avro Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) 0 0
6- Avro Net Etki (4+5) -2.309.049 2.309.049
Toplam (3+6) -4.461.518 4.461.518
Doviz Kuru Duyarlilik Analiz Tablosu
31 Aralik 2007
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci
Yabanci Paranin Paranin
Yabanci Paranin Deger Kazan- Yabanci Paranin Deger Kaybet- Deger Kazan- Deger
masl mesi masi Kaybetmesi

ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari Net Varlik/ Yukamltligi 1.905.336 -1.905.336
2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) 0 0
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 1.905.336 -1.905.336

Avro Kurunun %10 degismesi halinde

4- Avro Net Varlik/YUkimlGligi -1.634.147 1.634.147
5- Avro Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) 0 0
6- Avro Net Etki (4+5) -1.634.147 1.634.147
Toplam (3+6) 271.189 -271.189

31 Aralik 2008tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna gére, Yeni Tirk Lirasi Amerikan Dolari ve Euro karsisinda %10 oraninda deger kaybetseydi/kazansaydi ve diger
tim degiskenler sabit kalsaydi, Amerikan dolari ve Euro para biriminden olan varlik ve yikiimliltklerden olusan kur farki zarari/kari sonucu net kar 4.461.518 YTL (31 Ara-

Itk 2007: 271.189 YTL) daha ylksek/dlsik olacakt.

Faiz Orani Riski Y6netimi

Sirket'in bilango tarihi itibariyle degisken faiz oranl ylkimldlikleri ve borglari olmadigi igin, Sirket faiz orani riski tagimamaktadir.

Sirket'in, finansal varlik ve ylkumldlikleriyle ilgili maruz kaldigi faiz orani riski, bu bolimdin likidite risk yonetimi kismindaki dipnotta ayrintili olarak agiklanmistir.

Diger Fiyat Riskleri

Sirket, hisse senedi yatinmlarindan sadece Tirkiye Giibre A$’den kaynaklanan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. Hisse senetleri yatirimlari, ticari amaglardan
ziyade stratejik amaglar igin elde tutulmaktadir. Grup tarafindan s6z konusu yatirimlarin faal olarak alim-satimi s6z konusu degildir.

Kredi Riski Y6netimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yikimliligiini yerine getirememesi nedeniyle Sirket'e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimla-
nir. Sirket yalnizca kredi giivenilirligi olan taraflarla islemlerini gergeklestirme ve mimkin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢a-
lismaktadir. Sirket'in maruz kaldigi kredi riskleri ve musterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, musteriler igin belirlenen ve risk yonetimi kurulu
tarafindan her yil incelenen ve onaylanan sinirlar aracihigiyla kontrol edilmektedir.
Sirket'in kredi riski esasen kendi ticari alacaklarina atfedilebilir. Sirket'in alacaklari tek bir sektérde yogunlagsmistir. Ancak Sirket'in alacaklari gok sayida firmaya dagiimis

oldugundan yogdun bir kredi riski s6z konusu degildir.
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31 Aralik 2008

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iligkili Taraf Diger Taraf

likili

Taraf Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Tiirev
Araglar

Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) (1)

15.810.566 10.396.986

511

54.497.135

-Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmisg kismi*

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finan-
sal tablolarin net defter degeri (2)

15.810.566 9.389.577

511

54.497.135

B. Kosullari yeniden gérustlmis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiiklliguine ugramis sayilacak finansal varlik-
larin defter degeri (3)

C. Vadesi gegmis ancak deger dusikligine ugramamis varliklarin
net defter degeri (6)

1.523.505

-Teminat vs ile glivence altina alinmis kismi*

D. Deger dusiklugiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (4)

-Vadesi gegmis (brit defter degeri)

- Deger dilsiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi*

-Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi*

E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar (5)

31 Aralik 2007

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iligkili Taraf Diger Taraf

Tligkili

Taraf Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Tiirev
Araglar

Diger|

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) (1)

1.257.762 12.723.785

2.082.478

53.586.220

-Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi*

A. Vadesi gegmemis ya da deger dusiklugiine ugramamis finan-
sal tablolarin net defter degeri (2)

1.257.762 12.723.785

2.082.478

53.586.220

B. Kosullari yeniden gérisilmus bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger dusuklugiine ugramis sayilacak finansal varlik-
larin defter degeri (3)

C. Vadesi ge¢mis ancak deger dusikligline ugramamis varliklarin
net defter degeri (6)

-Teminat vs ile glivence altina alinmis kismi*

D. Deger duslklugiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (4)

-Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger dusuklagu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi*

-Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger diistikligi ()

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi*

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar (5)

Likidite Risk Yénetimi

Sirket, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve ykimlliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini

saglayarak, likidite riskini yonetir.

ihtiyati likidite riski yonetimi, yeterli dlgiide nakit tutmay, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii

ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliinin sirekli kilinmasi suretiyle

yonetilmektedir.

Asagidaki tablo 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibari ile Sirket'in tlirev niteliginde olmayan finansal yikimldliiklerinin vade dagilimini gostermektedir.
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31 Aralik 2008

" - Sozlesme uyarinca nakit ¢ikis- 3-12 ay arasi | 1-5yil arasi 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri lar toplami (=I+11+111+1V) 3 aydan kisa (I) (i () uzun(lV)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliliikler
Banka kredileri 26.590.108 26.590.108 4.176.165 11.315.878 11.098.065
Borglanma senedi ihraglari
Finansal kiralama yukumliltkleri
Ticari borglar 71.732.858 71.732.858 67.270.248 4.462.610
Diger borclar 1.926.794 1.926.794 1.926.794

VS....

Isletmemiz likidite yénetiminde, ilgili yiikiimliiliiklerin beklenen vadelerini dikkate almakta oldugundan, tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerden kaynaklanacak nakit
akiglarinin isletmemizce beklenen vadelere gére dagiimina asagida ayrica yer verilmektedir.

31 Aralik 2007

. - Sozlesme uyarinca nakit ¢ikis- 3-12 ay arasi | 1-5yil arasi 5 yildan
Sozlegme Uyarinca Vadeler Defter Degeri lar toplami (=1+1+11+1V) 3 aydan kisa (I) a (D) uzun (V)
Tirev Olmayan Finansal Yiikiimluliikler
Banka kredileri 16.883.484 16.883.484 3.336.173 3.522.276 10.025.035
Borglanma senedi ihraglari
Finansal kiralama yukumliltkleri
Ticari borglar 37.079.010 37.079.010 35.183.585 1.895.425
Diger borclar 891.618 891.618 891.618

VS....

Isletmemiz likidite yonetiminde, ilgili yiikiimliiliiklerin beklenen vadelerini dikkate almakta oldugundan, tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerden kaynaklanacak nakit
akiglarinin isletmemizce beklenen vadelere gére dagiimina asagida ayrica yer verilmektedir.

26. BILANGO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Mali tablolar, yénetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 23 Subat 2009 tarihinde yayinlanmasi igin yetki verilmistir.

27. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI

AGCISINDAN AGIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR:

Yoktur
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KURUMSAL YONETIM UYUM RAPORU

1.KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM BEYANI

Bagfas Bandirma Gubre Fabrikalari A.S. (Sirket) 01.01.2008-31.12.2008 doneminde Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan yayinlanan 04.07.2003 tarih ve 35/835 sayili “Kurumsal Yénetim ilkeleri'nin uygu-
lanmasi ve hayata geciriimesi” kararina 6nemli élgtide uymakta olup, uygulanamayan konularda galis-
malar devam etmektedir.

BOLUM I — PAY SAHIPLERI
2. PAY SAHIPLERI ILE ILISKILER BiRIMi

Sirket’ de pay sahipleri ile iliskiler konusunda Giinseli Aga (Muhasebe ve Mali isler Miidiirii) 266-714
10 00 yo6netiminde bir birim olusturulmustur, birimde gorevli diger kisiler ve Unvanlari su sekildedir; Ne-
jat Kozluoglu (Finans ve Istihbarat Muduri) 212-283 08 85 , ve Ismail Kaynar (Ortakhk Servisi) 212-
283 08 85

Pay sahipleri ile iligkiler birimi, pay sahiplerinin sermaye artirimi, kar payr 6demeleri, hisse senedi degi-
sim igslemlerinin yarutilmesi, 6zel durum acgiklamalarinin kamuyu aydinlatma projesi kapsaminda yeri-
ne getirilmesi islemlerini gerceklestirmistir.

“Yil igerisinde birime yapilan 32 adet telefon ve 2 adet yazili soruya birim tarafindan cevap verilmistir.”

3. PAY SAHIPLERININ BiLGi EDINME HAKLARININ KULLANIMI

Sirket faaliyetleri Genel Kurulda tespit edilen Bagimsiz Dis Denetim firmasi (Rasyonel Yeminli Mali
Misavirlik A.S.) ve Genel Kurul da her yil segilen ¢ denet¢i tarafindan periyodik olarak denetlenmek-
tedir. Ana s6zlesmede 6zel denetgi atanmasina iligkin bir hiikiim bulunmamaktadir.

4. GENEL KURUL BILGILERI

2008 yili iginde sadece Olagan Genel Kurul yapilmistir. Genel Kurul'da cogunlugun katihmi saglanmig-
tir.

Genel Kurul toplantisina davet Tirk Ticaret Kanunu (TTK), Sermaye Piyasasi Kanunu ve sirket ana
sozlesme hukimlerine gore, Yonetim Kurulu'nca yapiimaktadir. Genel Kurul igin yonetim kurulu karari
alindiginda 6zel durum acgiklamasi ile IMKB ve SPK’ ya aciklamalar yapilarak kamuoyu bilgilendiriimek-
tedir.

Genel Kuruldan en az 20 giin 6nce Genel Kurulun toplanacagi yer, gindem, varsa ana s6zlesme degi-
siklik taslaklari ve vekaletname 6rnegi, yiksek tirajli bir giinlik gazetede ve Ticaret Sicil Gazetesi'nde
yayinlanmaktadir.

Genel Kurulda s6z alan her hissedar sirket faaliyetleri hakkinda gorislerini agiklayip, soru sorarak, bilgi
talep edebilmekte ve kendilerine Yonetim Kurulu Baskani tarafindan detayli yanit verilmektedir. Genel
kurulumuz Sanayi ve Ticaret Bakanhgi Hikiimet Komiseri gézetiminde yapilmaktadir.

5. OY HAKLARI VE AZINLIK HAKLARI

Genel Kurul toplantilarinda oy kullanma prosediru toplanti baglangicinda pay sahiplerine duyurulur.

Ana sozlesme ile A Grubu nama yazil hisse senedi sahiplerine imtiyazli oy hakki taninmistir. Birikimli
oy kullanma yoéntemine yer verilmemistir.
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6. KAR DAGITIM POLITIKASI VE KAR DAGITIM ZAMANI

Kar dagitimi Turk Ticaret Kanunu (TTK) ve Sermaye Piyasasi Kanunu (SPK) ve sirket ana stattist hi-
kimlerine uygun olarak ve yasal suresi icerisinde yapiimaktadir.

7. PAYLARIN DEVRI

Sirket'in ana s6zlesmesine hamiline yazili (B) grubu hisse senetlerinin alinip satilmasi higbir kayit al-
tinda degildir. Ada yazili hisse senetleri ile kurucu hisse senetlerinin baskasina devir ve feragi Turk Ti-
caret Kanunu hukumlerine goére yapllir.

BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8. SIRKET BILGILENDIRME POLITIKASI

Sirkette SPK Kurumsal Yonetim ilkeleri'nde belirtildigi sekli ile bilgilendirme politikasi yer almaktadir.
Bu politika geregi 2008 yilinda bagimsiz dis denetimden gegen 3, 6 ,9 ve 12. ay mali tablolari belirle-
nen sureler igerisinde kamuya duyurulmustur. Sirket bilgilendirme politikasindan Yénetim Kurulu Bas-
kani sorumludur.

9. OZEL DURUM AGIKLAMALARI

Yil iginde sirketimizce 10 adet 6zel durum agiklamasi yapilmistir. Sirketimiz yurt digi borsalara kote ol-
madigindan SPK ve IMKB disinda 6zel durum agiklamasi yapilmasi gerekmemektedir. S6z konusu
aciklamalar zamaninda yapilmis olup, SPK veya IMKB tarafindan yaptirim uygulanmamisgtir.

10. SIRKET INTERNET SITESI VE ICERIGI

Sirket internet sitesinin adresi www.bagfas.com.tr’ dir.

11. GERGEK KiSi NiHAI HAKIM PAY SAHIBI/SAHIPLERININ AGIKLANMASI

Sirketin gergek kisi %10 dan fazla hisse oranina sahip ortagi 2008 yil igcinde Recep Genger olup, bu
durum faaliyet raporunda belirtilerek kamuya duyurulmustur.

12. IGERIDEN OGRENEBILECEK DURUMDA OLAN KIiSILERIN KAMUYA DUYURULMASI

iceriden bilgi 6grenebilecek kisiler listesi faaliyet raporunda yénetim kurulu tyeleri ve Ust yonetim ola-
rak faaliyet raporu ile birlikte kamuya duyurulmustur.

BOLUM Il - MENFAAT SAHIPLERI

13. MENFAAT SAHIPLERININ BILGILENDIRILMESI

Sirket, istanbul Menkul Kiymetler Borsasi tebligleri ve Ticaret Kanunu hiikiimleri geregi menfaat sahip-
lerine genel kurul ve olaganUstlu genel kurul toplantilari, sermaye artirimi, k&r dagitimi gibi hususlari
yasal sureleri icerisinde Ticaret Sicil Gazetesi’nde ve ylksek tirajli bir gazetede duyurmaktadir.

14. MENFAAT SAHIPLERININ YONETIME KATILIMI

Menfaat sahiplerinin yonetime katilimi konusunda 6zel bir model olusturulmamis olup, katilmlar Genel
Kurul toplantilari vasitasiyla olmaktadir.
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15. INSAN KAYNAKLARI POLITIKASI

Sirket, personel alimi yaparken, Personel MudurlGda tarafindan yazili hale getirilen kriterleri uygula-
maktadir. Calisanlara verilen Ucret ve diger menfaatlerin belirlenmesinde verimlilige ve diger énemli
gorilen faktorlere dikkat edilir. Calisanlar icin glivenli calisma ortamlari saglanir ve bu ortam ve kosul-
lar surekli iyilestirilir. Cahisanlar ile iliskiler Personel’den sorumlu muadurlikge yratilir.

16. MUSTERI VE TEDARIKGILERLE ILISKILER HAKKINDA BILGILER

Sirket, sektoriinin en blyuk Uretici ve tedarikgilerinden biri olup, glibre dagitim amacli olarak Pazarla-
ma Muduarligine bagli, yurt genelinde 4 ana boélgede mudurlik olusturmustur. Bu bdlgeler; Trakya,
Marmara-Ege, i¢ Anadolu ve Gukurova-GAP’tan olugmaktadir. Giibre satis ve dagitimi bu bélgeler
Uzerinden 640 bayii araciligi ile yapiimaktadir. Bayilerden ve musterilerden gelen soru ve problemlerle
Oncelikle ilgili bélge mudurlikleri ilgilenmekte, ¢6zim saglanamamasi halinde merkezde Pazarlama
Madurligu binyesinde iletisime gecgilmektedir.

Tedarikgiler ile iligkiler Dig Ticaret, Materyal ve Satin Alma Mudurltkleri blinyesinde yiritilmekte olup,
uluslar arasi piyasa hareketleri takip edilerek spot ve/veya s6zlesmeli alimlar yapiimaktadir.

17. SOSYAL SORUMLULUK

Sirket, Cevre Bakanligi Cevresel Etki Degerlendirmesi ve Planlama Genel Mudurligi’'ne basvuruda
bulunarak “Hava Kalitesinin Korunmasi”, “Su Kirliliginin Kontrol(”, “Kati Atiklarin Kontrold”, “Guarultd
Kontrold”, ve “ Cevresel Etki Degerlendirmesi” yénetmeliklerine uygun faaliyette bulunmasi nedeniyle,
Fosfojips depolama tesisi ile ilgili olarak 3023-9238 sayili “Cevresel Etki Degerlendirmesi Olumlu Rapo-
ru” sahibidir. DGnem iginde ¢evreye verilen zararlardan dolayi sirket aleyhine acilan dava bulunmamak-
tadir.

BOLUM IV — YONETIM KURULU
18. YONETIM KURULUNUN YAPISI, OLUSUMU VE BAGIMSIZ UYELER
Yonetim Kurulu bir bagkan, bir baskan vekili ve bes adet Giye olmak izere toplam 7 kisiden olugsmakta-

dir. Yonetim Kurulunda icraci olan tek kisi ana sézlesmede belirtildigi sekilde Murahhas tyedir. Yéne-
tim Kurulu’nun gérev dagilimi su sekildedir:

Yénetim Kurulu Bagkani ve Murahhas Uye Y. Kemal GENCER
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Buket GENCER SAHIN
Yénetim Kurulu Uyesi Ahmet GENCER
Yénetim Kurulu Uyesi A. Rona YIRCALI
Yénetim Kurulu Uyesi Hayati BILTEN
Yoénetim Kurulu Uyesi Talat LEVENT
Yénetim Kurulu Uyesi Hasan KINAY

Yonetim Kurulunda ihtiyag olunmamasi nedeniyle bagimsiz Giye bulunmamaktadir. Yonetim Kuruluna
Tark Ticaret Kanunu’nun 334. ve 335. maddelerinde yazili muamelelerin yapilmasi igin yetki Genel
Kurul da verilir.

19. YONETIM KURULU UYELERININ NIiTELIKLERI

Sirketin Yonetim Kurulu Uyelerinin sahip olmasi gereken dzellikleri Sermaye Piyasasi Kanunu Kurum-
sal Yonetim llkelerinde yer alan 3.1.1, 3.1.2 ve 3.1.5. maddeleri ile 6rtismektedir.

20. SIRKETIN MiSYON VE VIiZYONU ILE STRATEJIK HEDEFLERI

Sirketimizin en dnemli misyonu en kaliteli glibreyi en uygun fiyatla sunabilmenin paralelinde stratejik
hedefi, teknolojilerini devamli yenileyerek is glvenligi icinde bu misyonu gerceklestirmektir.
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21. RiSK YONETIM VE iG KONTROL MEKANIZMASI

Sirketimizin karsi karsiya kalabilecegi muhtemel butin risklerin tanimlanmasi ve izlenmesi risk yoneti-
minin temelini olusturmaktadir. Her tlrli mali risk, kredibilite, sirketin mali durumunu etkileyebilecek
olan faktorler ve dogal afetler riskini minimize etmek icin tedbirler alinmaktadir. Mali risklere kars! sirke-
timizin Finansman Mudurlugu, Dig Ticaret ve Pazarlama Miduarliagu binyesinde gerekli raporlamalar
ve risk analiz calismalari yapilmakta, 6zellikle bayilerle yapilan ticari islemler icin teminat mektubu talep
edilmektedir. Sirket tim aktifleri igin sigorta yaptirmis ve olasi dogal afet riskini en aza indirmigtir.

Sirket'in i¢c denetim departmani heniiz bulunmamaktadir.
22. YONETIM KURULU UYELERI ILE YONETICILERIN YETKi VE SORUMLULUKLARI

Yénetim Kurulu Bagkani Murahhas Uye ve Yénetim Kurulu Uyelerinin yetki ve sorumluluklari ana séz-
lesmede belirtiimis olup, yine ana s6zlesmeye goére ydneticilerin yetki ve sorumluluklari ayrica Yénetim
Kurulu tarafindan da belirlenir.

23. YONETIM KURULUNUN FAALIYET ESASLARI

Sirket Yonetim Kurulunda gorisiimesi istenen konular, Genel Midurlik’'de toplanmakta, Murahhas
Aza (Yonetim Kurulu Bagkani) tarafindan gtindem olusturulmaktadir. Toplantiya ¢cagri suregleri Genel
Madurlik tarafindan gergeklestiriimektedir. Sirket 2008 yili igerisinde 14 adet toplanti yapmis ve 39
adet karar almistir. Sermaye Piyasasi Kanunu Kurumsal Yénetim ilkeleri IV.Bolim 2.17.4. maddesin-
de yer alan konular karara baglanirken mazeret kullanan tye olmamigtir. Yénetim Kurulu Uyelerine
agirlikh oy hakki/veya olumsuz veto hakki taninmamigtir. Toplantilarda farkli goérus agiklamasi ve soru
sorulmadidi i¢in zapta gegcirilmemistir.

24. SIRKETLE MUAMELE YAPMA VE REKABET YASAGI

Yénetim Kurulu Uyelerinin sirketle islem yapma veya rekabet etmesi ile ilgili bir kisittama bulunmamak-
tadir.

25. ETIK KURALLAR

Sirket sektdriinde isim yapmis ve kaliteli Gretimini TSE belgesiyle tescillemistir, buna paralel olarak, ka-
litesinden 6diin vermeden, uygun fiyatla, Turk cift¢isinin en blylk destekgisi olarak faaliyetine devam
etmektedir. Sirketimiz, k&r marjindan 6nce tesis teknolojilerini korumayi, gelistirmeyi, is emniyetini sag-
lamay!1, bunun yaninda Urln kalitesini ve musteri memnuniyetini yikseltmeye galismaktadir.

26. YONETIM KURULUNDA OLUSTURULAN KOMITELERIN SAYI, YAPI VE BAGIMSIZLIGI

Yoénetim Kuruluna badl olarak iki kisiden olusan Denetim Komitesi mevcuttur. Denetim Komitesinde
bulunan Uye yapilarindan dolayi 2008 yili iginde higbir ¢ikar catismasi meydana gelmemistir. “ Kurum-
sal Yonetim Komitesi” kurulmasi planlanmaktadir.

27. YONETIM KURULUNA SAGLANAN MALI HAKLAR
Yénetim Kurulu Uyelerine saglanan haklar Genel Kurulda kararlastiriimaktadir. 27Mart 2008 tarihinde
yapilan Genel Kurul ile Yénetim Kurulu Uyelerine aylik Ucret verilmesi hissedarlarca uygun goérilmuis-

tlr. Yonetim Kurulu tyelerine Ucret diginda borg para veriimemekte, kredi kullandiriimamakta ve bu ki-
siler lehine kefalet veya teminat verilmemektedir.
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DENETLEME KURULU RAPORU

BAGFAS
Bandirma Giubre Fabrikalari A.S.
Genel Kurul’'una

Ortakligin Unvani

Ortakhgin Merkezi

Ortakhgin Kayitl Sermaye Tavani
Ortakhgin Cikarilmisg Sermayesi
Ortakligin Faaliyet Konusu

Denetgilerin Adi-Soyadi ve Gorev
Sreleri, Ortak olup olmadiklari

Katilinan Yonetim Kurulu ve Yapilan
Denetleme toplantilari sayisi

Ortakhk Hesaplari, Defter ve Belgeleri
Uzerinde yapilan incelemenin kapsami,
hangi tarihlerde inceleme yapildigi ve
varilan sonug

Tark Ticaret Kanununun 353. maddesinin
1.inci fikrasinin 3 numarali bendi geregince
ortaklik veznesinde yapilan sayimlarin sayisi
ve sonuglari

Turk Ticaret Kanununun 353. maddesinin
1.inci fikrasinin 4 numarali bendi geregince
yapilan inceleme tarihleri ve sonuglari

intikal eden sikayet ve yolsuzluklar ve
bunlar hakkinda yapilan iglemler

:BAGFAS Bandirma Giuibre Fabrikalari A.S.
:Susam Sokak No:26 Cihangir / ISTANBUL
:10.000.000.-YTL kayith sermaye

3.000.000.-YTL

:Kimyevi Glbre ve Asit Uretimi, hammaddeleri ve glibre

ithalati, dahili ve harici satisi.

:Osman Bubik, Hasan Tozun, irfan Bayir

Denetgiler muteakip Genel Kurul'a kadar gérev yapmak
Uzere 27.03.2008 tarihli Genel Kurul' da bir yil
icin secilmiglerdir. Denetciler sirket ortadidir.

:Yénetim Kurulunun is bu raporun tanzim tarihine kadar

yapilan 14 toplantisina Denetleme Kurulu olarak
istirak olunmustur.

: Ortaklik hesaplari defter ve belgeleri Gzerinde 27.03.2008,

25.04.2008, 23.05.2008, 27.06.2008, 25.07.2008,
22.08.2008, 26.09.2008, 24.10.2008, 28.11.2008 ve
26.12.2008 tarihlerinde incelemede bulunulmus, Sirketimiz
Esas Sozlesmesi ve yasalara aykiri bir durum tespit edilme-
migtir.

: Sirket veznesi gayri muayyen zamanlarda olmak Uzere

toplam 10 defa sayiimis ve kayitlara uygun oldugu
gOrulmustar.

: Gayri muayyen zamanlarda yapilan inceleme ve tetkik

sonunda kiymetli evrakin mevcut oldugu tespit edilmigtir.

:Denetcilik gorevimiz sirasinda Kurulumuza higbir

sikayet ve yolsuzluk ihbari intikal etmemistir.

BAGFAS Bandirma Gilibre Fabrikalari A.$.’nin 01.01.2008 - 31.12.2008 dénemi hesap ve islemlerini Tirk
Ticaret Kanunu, Sirketimizin Esas Sézlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul gérmis muhasebe ilke ve stan-

dartlarina gore incelemis bulunuyoruz.

Gérusumuze gore igerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2008 tarihi itibariyle diizenlenmis Bilanco, Sirketin
anilan tarihteki gergek mali durumunu, 01.01.2008 - 31.12.2008 dénemine ait Gelir Tablosu da anilan déneme ait
gercek faaliyet sonuglarini yansitmakta ve karin dagitimi énerisi yasalara ve Sirketimiz Esas S6zlesmesine uygun
bulunmaktadir. Bilanco ile Gelir Tablosunun onaylamasini, Yénetim Kurulu ve Murahhas Uye’ nin aklanmasini oy-

lariniza arz ederiz.

DENETLEME KURULU

Osman BUBIK

Hasan TOZUN

irfan BAYIR
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BAGFAS — BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI ANONIM SIRKETININ
27 MART 2008 TARIHINDE YAPILAN 3
OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTI TUTANAGI

Bagfas — Bandirma Guibre Fabrikalari A.$.” nin 2007 faaliyet yilina ait olagan genel kurul toplantisi 27
Mart 2008 Persembe glinii saat 11:00'de Bandirma-Erdek Karayolunun 10. km Gzerindeki fabrika tesis-
lerinin kurulu bulundugu alan icerisindeki personel lokalinde, T.C. Balikesir Valiligi Sanayi ve Ticaret il
Madirligld’ nin 26 Mart 2008 tarih 1876 sayili yazilariyla géreviendirilen Bakanlik Komiseri Nuray
Pak6z’'tin gozetiminde yapilmistir.

Toplantiya ait davet, kanun ve ana s6zlesme ve SPK Tebliglerinde 6ngoérildiglu ve gindemi de ihtiva
edecek sekilde Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinin 29 Subat 2008 tarih ve 7010 sayili nishasinda, Vatan
gazetesinin 25 Subat 2008 tarihli nishasinda ilan edilmek suretiyle suresiicinde yapilmistir.

Hazirun cetvelinin tetkikinden, sirketin 3.000.000.-YTL’ lik sermayesine tekabil eden 3.000.000.000
adet hisseden 1.238.508,225 YTL lik sermayeye karsilik 1.238.508.225 adet hissenin asaleten,
184.291,005 YTL'lik sermayeye karsilik toplantida 184.291.005 adet hissenin de temsilen, toplam
1.422.799.230 adet hissenin toplantida temsil edildidinin ve bdylece gerek kanun gerekse ana s6z-
lesmede 6ngorilen 6zel nisap ve toplanti nisabinin mevcut oldugunun anlasiimasi Uzerine toplanti
Murahhas Aza Y. Kemal GENCER tarafindan agilarak gindemin géristimesine gegilmistir.

1- Divan Baskanligina Av Hasan TOZUN’ un segilmesine oy birligi ile karar verildi , Divan Bagkan
Yardimciligina Goksev APAK’In, katipligine ise Recep Cura’nin ve oy toplayiciliklarina Aykut
EVIN ve Nihat Bahattin BASAK'In, segilmelerine oy birligi ile karar verildi. Atatlrk ve ortaklari-
mizdan ebediyete intikal edenler i¢in saygi durusunda bulunuldu.

2-  Genel Kurul tutanaklarinin imzalanmasi igin divan heyetine yetki verilmesine oy birligi ile karar
verildi

3- Yobnetim Kurulu faaliyet raporu, Murahhas Aza Y.Kemal GENCER tarafindan sunuldu. Mura-
kiplar ve bagimsiz denetleme kurulusu tarafindan verilen raporlar Goksev APAK tarafindan
okundu ve yonetim kurulu faaliyet raporu ile birlikte miizakereye agildi. S6z alan olmadi, or-
taklarimizdan Forward Eastern Europe Equities Fund’t (906.000 adet hisse sahibi) temsilen
Av. H. Vuslat Simen okunan tum raporlara ¢ekince koyduklarini bildirdi.

4- 2007 yili Bilango ve Kar- Zarar hesaplari okundu ve muzakeresine gegildi. S0z alan olmad..
2007 yih Bilango ve Kar- Zarar hesaplari ayri ayri oya sunuldu, ittifakla tasdik edildi. Yénetim
Kurulu’nun kar dagitim oénerisi divan baskani tarafindan okundu ve Sirket 38. yil raporunda
zikri gecen kar dagitim onerisi aynen kabul edilerek 3.000.00,-YTL'lik sermayemizi teskil eden
A ve B Grubu 3. tertip, B grubu 4 ve 5. tertip her biri 1YTL ‘lik nominal degerli hisse senetleri-
mize 4,164 YTL brut k&rin nakden dagitilmasi ve dagitim islemine 30.05.2008 tarihi itibariyle
baslanarak gercgeklestiriimesi arz ve teklif edildi, ittifakla kabul edildi.

5- Sirketimiz 2008 ve izleyen yillara iliskin kar dagitim politikalari hakkinda gerekli bilgi Goksev
APAK kanaliyla Genel Kurula sunuldu ve : “Sirketimiz, 2008 ve onu izleyen yillarda, uluslarara-
si kimyevi glbre piyasalarini titizlikle izleme, algilama ve ticaretini buna gére yénlendirme ile
paralelinde eskiyen tesislerini bu piyasa hareketlerine goére yenileme, tevsii edebilme gayretleri
sonucu edecegi kari yine bu sonugclara gore; SPK tebligleri cercevesinde ana sézlesmesi esa-
sinda 34 yildir oldugu gibi ortaklar genel kurul kararina vabeste dagitacaktir.” dedi.

6- Murahhas Uye, Yonetim Kurulu Uyelerinin ibralari ayri ayri oya sunuldu, ittifakla kabul edildi.
7- Murakiplarin ibralari ayri ayri oya sunuldu ve oy birligi ile kabul edildi.
8- Denetim Kurulu tiyeliklerine Prof. Dr. Osman Bubik, Av.Hasan Tozun ve irfan Bayir'in secilme-

lerini dneren 6nerge oya sunuldu, oy birligi ile Prof. Dr. Osman Bubik, Av. Hasan Tozun ve Ir-
fan Bayir Denetim Kurulu tyeliklerine secildi.
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9- Murahhas Uye’nin aylik cretinin net 7.000,-YTL, Yénetim Kurulu Uyelerinin aylik Gcretlerinin
ayri ayri brut 3.500,-YTL ve Murakiplarin aylk Ucretlerinin ayri ayri brat 2.450,-YTL olmasi
yolundaki énerge oya sunuldu ittifakla kabul edilerek Murahhas Uye’nin aylik (cretinin net
7.000,-YTL, Yénetim Kurulu Uyelerinin Gcretlerinin ayri ayri aylik brit 3.500,-YTL ve Murakip-
larin Ucretlerinin ayri ayr aylik brit 2.450,-YTL olmasina karar verildi.

10

Bagdimsiz denetleme kurulusu ile gecen yil 1 yil sureli olarak yapilan denetleme sézlesmesi
sona ermis bulundugundan bagimsiz denetleme kurulusunu segmesi ve sézlesme yapilmasi
icin Yonetim Kuruluna yetki verilmesi oya sunuldu, teklif oy birligi ile kabul edilerek anilan hu-
susta Yonetim Kuruluna tam yetki verildi.

11- Yénetim Kurulu Uyelerine Tirk Ticaret Kanununun 334 ve 335. maddelerinde yazili muame-
lelerin yapilmasi hususunda yetki verilmesi oya sunuldu ve oy birligi ile kabul edildi.

12

Dilekler ve temenniler maddesine gegildi, Tursun Akkoyunlu séz alarak Yo&netim Kurulunu teb-
rik etti. S.Asit tesislerinin blyUtilmesini, ¢cimento fabrikalarina ortak olunmasini temenni etti.
Sirket Kurucu Ortak Recep GENCER so6z alarak Sirketin fevkalade basarili bir yil gegirdigini ,
Sirket yonetim Kurulunu kutladigini bu kurulusun zorluklarla kuruldugunu hisse senetlerinin
diine gore ¢ok degerlendigini , ortaklara hisse senetlerini ellerinde tutmalarini tavsiye etti.
Bagkaca s6z alan olmadi ve divan baskani tarafindan ellerinde hisse senedi bulunup ta
kaydilestirmeyen ortaklarin is Bankasi Subelerine ibrazla hisse senetlerini kaydilestirmelerini ,
bunu yapmadiklari takdirde temetti alamayacaklari gibi Genel Kurula katilip, oy kullanamaya-
caklari yolunda uyarida bulunuldu, ortaklarin gésterdikleri dayanisma ve givenden dolayi Ge-
nel Kurula tesekkir edilerek saat 12.10 da toplantiya son verdi.

Sanayi ve Ticaret Bakanligi Temsilcisi
Nuray PAKOZ

Divan Bagkani Divan Bagkan Yardimcisi Divan Katibi
Hasan TOZUN Goksev APAK Recep CURA

Oy Toplama Memurlari
Aykut EVIN — N. Bahattin BASAK
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