BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 08/08/2014 tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhigimizin - 6denmis sermayesinin = 9.000.000 TL’den 45.000.000 TL’ye
¢tkarilmasi nedeniyle artirilacak 36.000.000 TL nominal degerli B Grubu paylarinin
halka arzina iligkin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur,

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlar: izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgmizin www.bagfas.com.tr ve halka arzda satisa aracilik
edecek Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.8.nin www.vf.com.tr adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda www.kap.gov.tr yayimlanmustir.
Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadar,

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmeca, izahnamede ve
izahnamenin cklerinde yer alan yanhs, yamitien ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrag¢gr sorumludur. Zararin ihracaidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin ac¢ike¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden
lider yetkili kurulug, varsa garantir ve ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundufu takdirde 6zetin vaniltici,
hatal veva tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumiuluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kurulusglar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklari raporlarda yer alan yanhs,
yamiltier ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

AN : | Amonyum Nitrat Giibresi

A_rac1 Rooun: veys  Yahsm :| Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
Finansman

AS ' | Amonyum Siilfat Giibresi

Avro veya € : | Avrupa Birligi Ortak Para Birimi

Bagfasg, Ortaklik, Thracer veya Sirket

: | Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 A.S.

Borsa veya BIAS :| Borsa Istanbul A.S.

BSMV :| Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
BUGEM : | Bitkisel Uretim Genel Miidiirliigii
CAN : | Kalsiyum Amonyum Nitrat Giibresi
DAP :| Di Amonyum Fosfat Giibresi

GVK : | Gelir Vergisi Kanunu

KAP : | Kamuyu Aydinlatma Platformu
KKO : | Kapasite Kullanim Orant

KVK : [ Kurumlar Vergisi Kanunu

MKK : | Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MKS .| Merkezi Kaydi Sistem

NP : | Kompoze Giibre Cesidi
NP(10.20.0) : | Kompoze Giibre Cesidi
NP(16.20.0) : | Kompoze Giibre Cesidi
NP(20.20.0) 1| Kompoze Giibre Cesidi

NPK : [ Kompoze Giibre Cesidi
NPK(12.30.12) : | Kompoze Giibre Cesidi
NPK(15.15.15) : | Kompoze Giibre Cesidi

NSP

: | Normal Stiper Fosfat Giibresi

PS : | Potasyum Stilfat Giibresi

SMMM : | Serbest Muhasebeci Mali Miigsavir
SPK veya Kurul : [ Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn : | Sermaye Piyasasi Kanunu

T ;| Turk Liras

TSP : | Triple Siiper Fosfat Giibresi

TTK : | Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG : | Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
TUIK : | Tiirkiye Istatistik Kurumu
UFRS/TFRS : | Uluslararasi/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
UMS/TMS

USD, § veya ABD Dolar:

: | Uluslararasi/Tiirkiye Muhasebe Standartlar:




I. BORSA GORUSU:
Yoktur.

I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “digiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin edilmektedir”,
“beklenmektedir™ gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar igermektedir. Bu tiir
agtklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin yayim tarihindeki ongoriileri ve
beklentileri  gostermektedir. Birgok faktér, ihragomin  gelecege yonelik agiklamalarimin
dngoriilenden ¢ok daha farkl sonuglanmasina yol agabilecektir.
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1. IZZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve girevimiz cercevesinde bu izahname ve
cklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergege
uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik

bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thracer )
BAGFAS BANDLRMA GUBRE
FABRIKALARI A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Tarih: 13/08/2014

[ZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Ar_acnljk Eden Araci Kurum
YATIRIM FIVNANSMAN MENKUL
DEGERLER A.S.
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Sorumiu Oldugu Kisim:
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Tarih: 13/08/2014

IZAHNAMENIN TAMAMI




2. OZET

Bu bilim izahnamenin 6zeti olup, sermaye piyasasi araglarina iliskin yatirnm kararlar
izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

2.1.

2.1.1. Thragcemm ticaret iinvam

ihrageiya iliskin Bilgiler

BAGFAS Bandirma Giibre Fabrikalar1 Anonim Sirketi

2.1.2. izahnamede finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini de
icerccek yekilde ihrager faaliyetleri ile faaliyet gosterilen sektérler/pazarlar hakkinda bilgi

Asafida Sirket’in hasilat tutarinn iiriin bazinda dagilimina yer verilmektedir:

NET SATISLAR (TL)| 30.06.2014 | % | 31.12.2013 | % | 31.12.20012 | % | 31.12.2011 Y
AS 29411900 13.7]  70.631.512] 214 76.183.954] 20,9 58885333 18.1
ITHAL AS 814311 04 o 00 2257.559| 0.6 o 00
AN 0,0 of 00 0 00 3.557.174) L1
DAP $7.882.921| 40,8 74.444.299| 22,5 91.259.992| 25.1|  132.585.501| 40.8
NP (20.20.0) 21.367.562] 99|  74.545.778| 22.6 54479490  15.0 24.843.401) 7.6
NP (10.20.0) 0.0 4,991.344 1,3 4.843.190 1.3 4] 0.0
NP (16.20.0) 0,0 ol 00 6.538.552| 1.8 0 00
NPK(10.25.20) 27.898.487| 13,0

NPK (15.15.15) 8.044.459 3,7 24558495 74 10.285.119] 2.8 5849527 1.8
NPK (12.30.12) 31.243.034]  145|  52.830.162] 16,0 75.788.342) 20,8 42.266.034] 13,0
GUBRE TOPLAMI 206.662.675] 96,1 302.001.589] 91.4[ 321.636.198] 88.4] 267.986.970| 82,4
S. ASIT 700.298] 0.3 1.765.974| 0,5 6.872.570] 1.9 24.061.625| 7.4
F. ASIT 7.579737] 35| 26.140.604] 7.9 34.454273] 9.5 31.346.559] 9.6
ASIT TOPLAMI 8.280.035] 3,8] 27.906.578] 84|  41.326.843[ 114 s5408.184] 17,0
Elektrik 210317] 0.1 465.721] 0.1 909.408] 0.2 1.744.516] 0.5
GENEL TOPLAM 215.153.027] 100,0] 330.373.888] 100,0]  363.872.449] 100,0] 325.139.670] 100,0

Sirket tilkemizde Amonyum Siilfat (AS) giibresi, Di Amonyum Fosfat (DAP) giibresi ve Kompoze
giibreler (NP ve NPK) iiretim tesisleri yaminda giibre iiretiminde ara mamul olarak kullamilan
Stilfiirik Asit ve Fosforik Asit tiretim tesislerinin de ayni alanda kurulu oldugu tek entegre tesisdir.
2014 yili sonunda tamamlanmasi ve 2015 yihmin ilk aylarinda test iiretimlerine baslamasi
planlanan, stabilize graniil Amonyum Nitrat (AN) ve graniil Kalsiyum Amonyum Nitrat (CAN)
glibrelerinin tiretilecegi tesis ve bu giibrelerde ara mamul olarak kullamlan Nitrik Asit tesisi ile yine
aym alanda kurulu ilk tck entegre tesis olma dzelligini pekistirecektir.

Siilfiirik Asit tiretiminde kikiirt, Fosforik asit iiretiminde fosfat, Nitrik Asit tiretiminde amonyak
ana hammaddelerdir. Ayrica amonyak AS, DAP ve Kompoze Giibrelerin (NP, NPK) iiretimlerinde
de ana hammaddelerden biridir. Kiikiirt, fosfat kayasi, amonyak iilkemizde bulunmadiklari ve/veya
tiretimlerinin ¢ok diisiik olamasi sebebiyle ithal edilmektedir. Kompoze Giibre (NP, NPK)
iretiminde kullanilan hammadde AS, Potasyum Kloriir gibi hammaddeler de yurt disindan temin
edilmektedir.

Sirket’in yurt i¢i satiglar kurumlarin agtigs ihalelerin kazamlmast ile toplu olarak ve bayi satislary
ile gergeklegtirilmektedir. Sevkiyatlar karayolu ile yapilimaktadir. [hracat baglantilar1 Sirket’in Dis

Tlcare Q7151 tarafindan yapilmaktadir. Thracatlarm ¢ogu dokme olarak, gemiler ile yapilmaktadir.
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Sirket’in Bandirma Korfezi'nde kurulu tesislerinin 40.000 tonluk gemilerin yanagabilecegi iskelesi
bulunmaktadir.

Sirket tesislerinde tiretilen giibrelerin tamami yurt i¢inde ve yurt disinda satilmaktadir. Amonyum
Silfat (AS) giibresi genellikle ekim sirasinda verilen st giibreler simfindandir. Bitkilerin
biiylimelerini hizlandiran topraktaki fosforun bitki tarafindan daha kolay alinmasini saglar. Aynca
biinyesinde kiikiirt bulunmas! nedeniyle bitkinin kiikiirt ithtiyacimi da giderir. Cay, ¢eltik ve tahil
taniminda kullanilir.

Dia Amonyum Siilfat (DAP) ve kompoze giibreler bitkinin fosfor ve azot ihtiyacim karsilamak igin
kullanilan taban giibreleridir. Hububat ve pamuk bagta olmak iizere birgok bitkide ekim sirasinda
taban giibresi olarak kullanilmaktadr.

Tiirkiye Giibre Sektirii

Giibre iiretimi igin gerekli dogal kaynaklara sahip olmayan tilkemizde kimyevi giibre, Siilfiirik Asit,
Fosforik Asit iiretimi igin gerekli hammaddeler ithal edilmektedir, Kimyevi giibre iiretiminde
kullanilan hammadde kaynaklar1 olan dogalgaz, fosfat kayasi, potasyum tuzlar gibi ana girdilerin
yaklagik %95’ dig pazardan temin edilmektedir. Disa bagimlilik nedeniyle uluslararasi pazar
kosullart ve doviz kurlar sektdr i¢in énemli unsurlar olmaktadir, Sektoriin iiretim, titketim, ithalat
ve ihracat rakamlars 31.12.2013 tarihli veriler kullanilarak hazirlanmistir.

Uretim

2010 yilinda giibre tiretimi 3.446.765 ton iken 2011 yili sonunda bu rakam %8.79 artarak 3.749.921
ton olarak gergeklegmistir. Ancak 2012 ve 2013 yillarinda iiretim diisiis trendine girerek sirasiyla
3.661.156 ton (-%2,36) ve 3.576.598 ton (-%2,31) seviyesine gerilemistir. 2013 yili itibariyle
tiretimin %42,37"sini kompoze {iriinler olusturmaktadir,

Satislar

2010 yilinda giibre i¢ tiiketimi 4.968.058 ton iken, 2011 yili sonunda bu rakam %4.06 azalarak
4.766.357 ton olarak gerceklesmistir. 2012 yilinda %12,03 oraminda artarak 5.339.893 ton
seviyesine ulasan tiketim, artiy trendini 2013 yilinda da siirdiirerek %8,87 artisla 5.813.612 tona
ulagmustir.

SIRKET’IN URETIM MIiKTARLARI (TON)

30.06.2014| 31.12.2013| 31.12.2012 31.12.2011

Sinirh Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

} Denctimden | Denetimden | Denetimden| Denetimden
MAMUL ADI Geemis Gecmis Gegmis Geemis
DAP GUBRESI 82.837 50.955 92.260 151.498
NP(20.20.0) GUBRESI 21.715 101.720 79.265 45.385
NPK(15.15.15) GUBRESI 8.564 37.334 12.006 7.625
NPK(12.30.12) GUBRESI 34.500 58.029 78.083 50.012
NPK(10.25.20) GUBRESI 25416 0 0 0
NP(16.20.0) GUBRESI 0 0 9.650 0
NP(10.20.0) GUBRESI g, 8.735 9.109 0
y 207.180 142.717




SULFURIK ASIT 238.038 377.835 440.296 487.357
FOSFORIK ASIT 62.401 87.714 100.338 130.667

SIRKET’IN IHRACAT MIKTARLARI (TON)

01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
30.06.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2011
Smirh Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden
iIHRACAT (TON) Gegmis Gegmis Geemis Gecmis
AS 0 3.657 10.138 2.653
DAP 75.985 31.858 56.125 106.048
NP(20.20.0) 6.092 18.000 3.600 0
NPK(15.15.15) 96 21.500 0 0
NP(10.20.0) 0 8.715 8.720 0
NP(16.20.0) 0 0 9.650 0
Siilfiirik Asit 0 247 50 0
TOPLAM 82.173 83.977 88.283 108.701
TOPLAM DEGER (USD) 37.116.708 | 34.118.213| 42.990.049| 69.685.526

Konuya iligkin ayrintih bilgi izahnamenin 6. biliimiinde yer almaktadir.

2.1.3. [hraggiy1 ve faaliyet gisterilen sektorii etkileyen dnemli egilimler

2014 yilmin ilk 6 ayinda gegen yilin ilk 6 ayina gére ton bazinda yurt i¢i satislarda %13.8°lik bir
gerilemeye kargilik, ihracatta %70,2°lik artigin etkisiyle toplam satiglarda %3.5’lik bir artis
gergeklesmigtir. Alman yurt dist siparigleri ile 2014 toplam satiglarinda %10’luk bir artis
beklenmektedir. Son tig yilin ilk yarilarinda ton bazinda gergeklesen iiretim, yurtigi satis, ihracat ve
toplam satis miktarlar asagidaki gibidir:

Uretimler

A) Asit Tesislerimizde:

SEAD) (-

pkalar a.s. \;
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URETIM (TON) 2014 ilk yari Y1l | 2013 ilk yari Yil 2012 ik yar1 Y1l
SULFURIK ASIT 238.038 219312 207.649
FOSFORIK ASIT 62.401 51.964 52.370
B) Kimyevi Giibre Tesislerimizde:

URETIM (TON) 2014 ilk yari Yil | 2013 ilk yar Yil 2012 flk vari Yil
AS 65.557 102.145 128.455
DAP 82.837 31.605 46.125
NPK(12.30.12) 34.500 58.029 78.083
NPK(15.15.15) 8.564 25.934 11.496
NP(20.20.0) 21.715 15.775 12.765
NPK(10.25.20) 25 4605 v 0 0
TOPLAM /A ,/_\35033 T 233488 276.924




C) Enerji Uretim Tesislerimizde:

URETIM (kWh) 2014 ilk yan Yil | 2013 flk yart Yil | 2012 ilk yar Yil

ELEKTRIK ENERJISI 27.118.661 20.693.610 23.249.062
Stoklar

30.06.2014 31.12.2013

Hammadde Stoklari 6.320.805 12.372.071
Arg Mamul Stoklar 11.506.619 15.299.419
Mamul Stoklari 26.731.632 29.256.046
Ticari Mallar 171.275 0
Yoldaki Malzeme 18.228.311 9.651.756
Diger 5.300.005 5.055.253
Toplam 62.258.647 71.634.545

Giibre satiglarinin mevsimsel olmasi sebebiyle yil sonlarinda takip eden yilin Ilkbahar satislarim
karsilamak lizere stok i¢in tiretim yaptlmakta ve takip eden yildaki iiretimi karsilamak iizere yilin
son ayinda hammadde tedarigi de stoklama kapasitesine gére yiiksek olmaktadir. Bu sebeple
30.06.2014 tarihli mamul ve hammadde stoklar1 31.12.2013 tarihli stoklara gore diigiiktiir. Yurt ici
ilkbahar satiglart ve alinan yurtdis: satis siparisleri sebebiyle stoklar izahname tarihi itibariyle 2014
Haziran ay1 seviyesinde devam etmektedir.

Satislar

TOPLAM SATISLAR (TON) 2014 ik yari Yl 2013 ilk yar1 Yil 2012 ilk yar1 Yil
AS 55.478 99.612 123.049
DAP §7.895 38.271 33.178
NPK(12.30.12) 34.500 57.783 78.083
NPK(15.15.15) 10.126 24.511 6.958
NP(20.20.0) 28.096 14.827 9.682
NPK(10.25.20) 25416 0 0
AS (ITHAL) 1.757 0 0
Siilfiirik Asit 0 248 50
TOPLAM 243.268 235.252 271.000
TOPLAM SATISLAR (TON) 2014 11k yan Y1l 2013 Ilk yar1 Yil | 2012 Ilk yari Y1l
SULFURIK ASIT (%100LUK) 6.085 7.061 9.150
FOSFORIK ASIT 4.989 11.096 9.160
SATISLAR (kWh) 2014 Tk yan Yil 2013 Ik yari Yil 2012 Ik yar1 Yl
ELEKTRIK ENERIJISI 1.443.095 1.479.776 2.232.054

»
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Maliyetler- Satis Fiyatlar:

Haziran 2014 ve Arahk 2013 ortalama birim maliyet ve ortalama birim satis fiyatlarm
kargilagtirdigimizda Amonyoum Siilfat (AS) giibresi birim maliyetinde %18 civarinda bir artis
gergeklestigini buna kargilik ortalama birim satig fiyatindaki artisin %235 seviyelerinde oldugunu, Di
Amonyum Fosfat (DAP) giibresi birim maliyetinde %10 civarinda bir artis gergeklestifini buna
karsihik ortalama birim satig fiyatindaki artigin %19 seviyelerinde oldugunu, Kompoze Giibrelerde
(NP ve NPK cinsleri) birim maliyetlerde %5-%15 civarinda bir artiy gergeklestigini buna karsilik
ortalama birim satis fiyatindaki artisin %9-15 seviyelerinde oldugu goriilmektedir. Izahname tarihi
itibariyle bu oranlarda 6nemli bir degisiklik yoktur,

Konuya iliskin ayrintil bilgi izahnamenin 11. béliimiinde yer almaktadir.
2.1.4. Thragcinin dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi

Bagfag herhangi bir gruba dahil olmamakla beraber, hakim durumda olan Genger ailesinin Genger
Holding ve halka agik olan Ege Giibre Sanayi A.S. (Ege Giibre) ile Bagfas'm iliskili oldugu
Badetas Bandirma Deniz Tagimacilifi A.§. (Badetas), Bagasan Bagfas Ambalaj Sanayi A.S.
(Bagasan), Bagfas Servis Pazarlama Ltd. Sti. (Bagfas Servis) ve Bagfas Teknik Miiteahhitlik Ltd.
Sti.’lerinde (Bagfag Teknik) ortakliklar: bulunmaktadir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 7. béliimiinde yer almaktadur.
2.1.5. [hrageinin ortakhk yapis

Ortakhiimizin y6netim kontrolii Kurucumuz Genger ailesine ait olup, séz konusu kontrol paylara
taninan imtiyaz ve paylarin gogunluguna sahip olma suretiyle saglanmaktadir.

Ortakhgmizin 9.000.000 TL tutarindaki mevcut sermayesindeki ve toplam oy hakk: igindeki
dogrudan ve dolayli pay1 %5 ve daha fazla olan nihai ortaklarin pay orami ve tutart Recep GENCER
isimli ortak i¢cin 3.639.489,21 TL ve %40,44 dir.

Ortakhigimizin meveut sermayesini temsil eden paylar A ve B gruplarma ayrnilmis olup, A grubu
paylar imtiyazlidir. Imtiyazli A grubu paylarin nominal tutari 6 TL’dir.,

Imtiyazhi A grubu paylar, sahiplerine oyda ve yonetim kurulu iiyeligi i¢in aday gbsterme konusunda
imtiyaz vermektedir. Imtiyazli A grubu paylarin %21.50 oramndaki kismi Genger Holding A.S.
isimli ortaga, %20,83 oramindaki kismi Yapi Kredi Bankasi A.S. Mensuplar1 Yardim ve Emekli
Sandign Vakfi isimli ortaga aittir. Imtiyazli A grubu paylarin %19,66 oramndaki kismi Recep
Genger isimli ortaga ve %5 oranindaki kismu Yahya Kemal Genger, Ahmet Genger ve Buket
Genger Sahin’e aittir,

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 17. béliimiinde yer almaktadir.
2.1.6. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuclan

30.06.2014 tarihli finansal tablolarin ilamindan sonra Sirket’'in bor¢luluk durumunda énem arz
edecek bir degisiklik ile dolayli veya garta bagh yiikiimliiliik bulunmamaktadir.




30.06.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Sinirh Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Bobeluluk Duyiiiw Denetimden Denetimden Denetimden | Denectimden
Gecmis Gegmis Gegmis Gegmis
Kisa ve Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler 466.328.195 274.618.636 94.307.580 | 111.970.116
Ozkaynaklar 239.392.602 222.951.265 231.323.320 | 237.284.732
Net Finansal Borg¢luluk -214.059.736 -119.922.200 -6.330.695 | 100.205.984

Sirket’in secilmis kamuya agiklanan finansal durum tablosu ve kapsamli gelir tablolarindan
segilmis 6nemli kalemlerin §zetine izahnamenin 9. béliimiinde yer verilmistir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 9. boliimiinde yer almaktadir.
2.1.7. Segilmis proforma finansal bilgiler

Yoktur.

2.1.8. Kar tahmin ve beklentileri

Yoktur,

2.1.9. izahnamede yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlarma sart
olusturan hususlar hakkinda agiklama

[zahnamede yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlarina sart olusturan bir husus
yoktur.

Bagtfas’m Kurul’un finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan 31.12.2013, 31.12.2012 ve
31.12.2011 hesap dénemi finansal tablolar1 ile bunlara ilisgkin bagimsiz denetim raporlarina
Sirketimizin kurumsal internet sitesi (www.bagfas.com.ir) ve Kamuyu Aydinlatma Platformu
(www.kap.gov.tr)'ndan ulasilabilir.

Bagfag'in Kurul'un finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan 30.06.2014 hesap dénemi
finansal tablolar: ile bunlara iligkin Ara Dénem Finansal Tablolar ve Sinirli Denetim Raporuna da
Sirketimizin kurumsal internet sitesi (www.bagfas.com.tr) ve Kamuyu Aydinlatma Platformu
(www.kap.gov.ir)’ndan ulasilabilir.

2.1.10. isletme sermayesi beyani

Sirket, isletme sermayesini [(Dénen Varliklar)-(Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler)] olarak hesaplamakta
olup, 31.12.2011, 31.12.2012, 31.12.2013 yillik hesap donemi ve 30.06.2014 ara hesap dénemi
finansal tablolarina gore Isletme sermayesi tutarlarina asagida yer verilmektedir. Sirket, SPK’muin 7
Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca diizenlenecek mali tablo ve
dipnot formatlan hakkindaki duyurusuna istinaden ge¢mis donemlere ait ara donem finansal
tablolarda cari donemde yapilan gosterim degisikliklerine uygun olarak, Sirket’in 31 Aralik 2013 ve
31 Aralik 2012 tarihli, 31 Aralik 2011 tarihli finansal durum tablolarini yeniden diizenlemistir.




31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
30.06.2014 Denetimden | Denetimden | Denetimden

Sinmirh Gegmis Gegmis Gegmis

Denetimden (veniden (veniden (veniden
Gecmis diizenlenmis) | diizenlenmis) | diizenlenmis)
Dénen Varliklar 237.175.280 | 169.148.334 | 168.749.007 | 265.893.052
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 135.416.592 85.307.682 60.583.759 | 101.243.423
Isletme Sermayesi 101.758.688 83.840.652 | 108.165.248 | 164.649.629

Yukandaki tablodan da goriillecegi gibi Sirket’in cari yiikiimliiliiklerini kargilamak {izere yeterli
isletme sermayesi bulunmaktadir. [zahname imza tarihinden itibaren 1 yililik siire boyunca Sirket’in
isletme sermayesi yeterlidir.

Sermaye artirmu sonucunda saglanacak tahmini nakit girisi yaklasik 35.815.500 TL dir.
Konuya iligkin ayrmtl bilgi izahnamenin 10.1 no’lu maddesinde yer almaktadir,

2.1.11. Yinetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Girev Sermaye Pay1
Son Bes Yilda Siiresi/
Adi Soyadi Girevi Ortakhkta distlendigi | Kalan =
girevler Girev (TL) (%o)
Siiresi
Ydnetim Kurulu
Yahya Kemal Yonetim Kurulu Bagkam ve Murahhas | Bagkant ve Murahhas
Genger Uye Aza 3yil/iyil 39.682.8 0.4
Yanetim Kurulu
Buket Genger Sahin | Yénetim Kurulu Bagkan Vekili Baskan Vekili 3yil/iyil 300,3
Ahmet Genger Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi | 3yil/1yil 300,3
_ Bagimsiz Yonetim
Hayrullah Nur Aksu | Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi Kurulu Uyesi Sy/1yil 0
Bagmsiz Yonetim
Dr. Osman Akin Bagimsiz Yoénetim Kurulu Uyesi Kurulu Uyesi 3yilflyil 0
Dr. Osman Bubik | Yénetim Kurulu Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi | 3yil/1y1l 15
Hasan Tbrahim
Kinay Yionetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi | 3yil/1yil 135,75

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 13.2.1 no’lu maddesinde verilmektedir.
2.1.12. BaZimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgiler

Son li¢ yillik déneme ve 2014 ilk alti a Itkvaadonemme ilisgkin finansal tablolarin bagimsiz
denetiminiﬁ;mlrl denetimini g:}glelcﬂ??)baglmsiz ‘denetlm firmalar asagidaki gibidir. S6z

@ ; fco




konusu bagimsiz denetim raporlarina sirketimizin internet sitesi olan www.bagfas.com.tr ve
www.kap.gov.lr internet adreslerinden ulagilabilir.

Dénem | Bagimsiz Denetim Firmasi Basdenetci Goriig/Sonug
2011 Rasyonel Ba@imsiz Denetim ve Yeminli Mali | Hiiseyin Olumlu
Miisavirlik A.S. DIKICI
2012 Rasyonel Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali | Kudret Olumlu
Miisavirlik A.S. FIKIRLI
2013 Consulta Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali | H.Emre Olumlu
Miisavirlik A.S. BURCKIN
2014 Arkan&Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve | Eray Gergege uygun
SMMM A.S. YANBOL bir bigimde
sunulmadig:
kanaatine
varilmasina
sebep olacak
herhangi bir
husus
belirtilmemistir.

2.2. Thrag Edilecek Paylara iliskin Bilgiler
2.2.1.1hrac edilecek paylar ile ilgili bilgiler

Ortakhgmizin 9.000.000 TL tutarindaki meveut sermayesi; 36.000.000 TL tutarinda tamamen nakit
kargihg: olmak (zere 45.000.000 TL'ye artirilacaktir. Nakit karsihign artinlan sermayenin
36.000.000 TL tutarindaki kismini temsil eden paylar halka arz edilecektir.

Bu sermaye arinminda yeni pay alma haklan kisitlanmamig olup, mevcut ortaklarimizin %400
oramnda yeni pay alma hakk: bulunmaktadir.

Ortaklarimiza nakit kargilifi artirtlacak sermaye karsiligi B grubu pay verilecektir.
Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 22.1 no’lu maddesinde yer almaktadur.
2.2.2.Paylarin hangi para birimine gore ihra¢ edildigi hakkinda bilgi

Paylar Ttirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktur.

2.2.3.Sermaye hakkinda bilgiler

Ortakligimizin meveut 6denmis sermayesi 9.000.000 TL olup, (beher 1 payin nominal degeri 1
kurustur) beher 100 payin nominal degeri 1,00 TL dir.

2.2.4.Paylara iliskin haklar

[hrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerinin; Kardan Pay Alma Hakk: (SPKn
md.19); Oy Haklann (SPKn md 30, TTK md. 43d)=Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24);
cden-Ray @EHMNTTK md. 507); Bedelsiz Pay Edinme

{TTK.md. 46[ SPKJJ nd. 12); Genel Kurula Davet




ve Katilma Hakk: (SPKn md. 29, 30, TTK md. 414, 415, 419, 425, 1527); Genel Kurul’da
miizakerelere katilma hakk: (TTk madde 407, 409); Bilgi Alma ve Inceleme Hakk: (SPKn md. 14,
TTK md. 437); Iptal Davasi Agma Hakki (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2); Azinlik
Haklan (TTK md. 411, 412, 439); Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md. 438) bulunmaktadir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 22.5 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.2.5.Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
sahibinin haklarm kullanmasina engel olacak kayitlarm bulunup bulunmadifna iliskin bilgi

Paylarin tizerinde devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay sahibinin haklarim kullanmasina engel
olacak kayitlar yoktur.

2.2.6.Paylarm borsada islem gérme tarihleri ile ihrageinin sermaye piyasasi ara¢larinin
borsaya kote olup olmadifina/borsada islem goriip gormedigine veya bu hususlara iliskin bir
bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi

Sermaye artirnminda ihrag edilen paylar yeni pay alma haklarinin kullandirilmaya basladig: 1%inci
giin itibariyle MKK’da gerekli iglemlerin yapilmasini miiteakip Borsa Istanbul A.S.’de islem
gdrmeye baslarlar.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Mevzuati ve Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemelerine tabi olup, paylari
03.01.1986 tarihinden bugiine Borsa [stanbul A.S.’de Ulusal Pazar’da islem gérmektedir.

2.2.7.Kar dagitim politikas: hakkmda bilgi

Sirketimiz, izleyen yillarda, uluslararas: kimyevi giibre piyasalarin titizlikle izleme, algilama ve
ticaretini buna gére yonlendirme ile paralelinde eskiyen tesislerini bu piyasa hareketlerine gore
yenileme, tevsii edebilme gayretleri sonucu edebilecegi kari sirket menfaatleri dogrultusunda da
irdeleyerek: SPK tebligleri gergevesinde esas sozlesmesi esasinda ortaklar genel kurul kararina
vabeste dagitacaktr.

Sirketimizin yukarida yer alan kar dagitim politikasi, ayrica www.bagfas.com.tr internet adresinde
Yatrimer Iligkileri béliimiinde Sirket Bilgileri’nde ilan edilmistir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 21. béliimiinde yer almaktadir.
2.3. Risk Faktirleri

2.3.1.ihraggrya ve faaliyetlerine iligkin riskler hakkindaki temel bilgiler
2.3.1.1. Kapasite Yonetim Riski:

Sirket’in icerisinde yer aldigi kimyevi giibre sektoriinde, talebin diisiik olmas: sirketlerin meveut
tiretim kapasitelerinin diigiik oranda kullamlmasi nedeniyle birim maliyetlere isabeteden sabit
giderleri yiikselterek esas faaliyet karinin diigmesine sebep olmaktadir. Asagida son 3 yil ve 2014
yiliilk 6 aya iligkin gerceklegen kapasite kullanim oranlarina yer verilmektedir.

e
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Kapasite Kullanim Oram (KKO) ilk 6 ay 2013 YILI 2012 YILL | 2011 YILI
SULFURIK ASIT 87% 69% 80% 88%
FOSFORIK ASIT 86% 60% 67% 87%
AS S0% 69% 86% 59%
KOMPOZE GUBRE 62% 59% 68% 69%

Giibre iretiminde hammadde giderleri ortalama olarak toplam dokme {irin birim maliyetinin
%95 1ni, diger degisken giderler %2’sini ve sabit giderler (is¢ilik, amortisman, sigorta ve sair genel
tiretim giderleri) %3’tinii meydana getirmektedir. Ton bagina sabit giderler giibre cinsine gore
ortalama 13 TL-25 TL arasinda degismektedir. Uretim miktarimin diigiik olmasi ton bagina diisen
sabit giderleri yiikseltmekte ve talebin diisiik oldugu dénemlerde Sirket'in karlilifini olumsuz
etkileyebilmektedir.

2.3.1.2.Tedarik Zinciri Riski:

Sirket’in igerisinde yer aldign kimyevi giibre ve asit tiretimi sektdriinde hammaddenin tamamui, yurt
i¢inden temin edilemediginden ithal edilmektedir. Bu nedenle tedarikgiler ile uzun vadeli stratejik
isbirligi kurulmasi énem tagimaktadir. Sirket Trammo AG, Mekatrade Asia Pte Ltd. Singapore,
Chemag Agrarchemikalien GMBH, Indagro SA, Teotrade SA, Keytrade AG., Itrade Fertilisers SA
gibi diinya glibre ve gilibre hammaddesi ticaretini gerceklestiren firmalar aracihgiyla
hammaddelerini tedarik etmektedir. Hammadde tedarigi, sektoriin iiretim girdileri agisindan
tamamen yurtdigina bagimli olmasi nedeniyle diinyada olabilecek siyasi krizler (savaslar, ic¢
savaglar), dogal afetler ve ckonomik krizlerden biiyiik o&l¢lide etkilenmekte ve hammadde
tedariginde olumsuzluklara yol agabilmektedir.

2.3.1.3. Finansal Riskler

Déviz pozisyon yapilan ¢ergevesinde, hammadde maliyetleri ve satig fiyatlarinin bagli oldugu
ddviz cinsi ticari borglar ve doviz kredileri kapsaminda kur riski mevcuttur.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 08.08.2014 tarih ve 24/787 sayili toplantisinda Kimyevi giibre
kompleksi yatirnmina iliskin olarak yabanci para cinsinden verilen avans bakiyesinin “Kur
Degigiminin Etkileri” baghkh 21 no.lu Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS) 21 uyarinca parasal
olmayan bir kalem olarak degerlendirilmesi yoniinde karar abindigindan Duran Varliklar
igerisindeki pegin denmig giderlerde siuflanan “Sabit Kiymetler Igin Verilen Avanslar” parasal
olmayan kalem olarak degerlendirilerck Sirketin déviz agik pozisyonu yeniden diizenlenmistir.

2011 yih doviz agik pozisyonu yoktur, 2011 yili igin déviz pozisyonu 61.340.185 TL karsihdi déviz
fazlast olarak gergeklesmigtir. 2012 yili déviz agik pozisyonu 40.745.839 TL, 2013 yihi déviz agik
pozisyonu ise 186.645.253 TL karsih@dir. Simirli denetimden gegen 30.06.2014 mali tablolarmda
doviz agtk pozisyonu ise 307.459.949 TL’ye yiikselmistir. 86z konusu déviz pozisyon riskindeki
artisin nedeni kimyevi giibre {iretim kompleksine iliskin uzun vadeli yatirim kredisidir.

Sirket TMS 237iin 6. Maddesinin 3. Fikrasindaki kriterin uygulanmasina iliskin olarak, Avro
cinsinden kullanilan kredinin kur farklarina dair aktiflestirilecek tutarin belirlenmesi i¢in “kiimiilatif
yaklasim” y6netimini belirlemis ve politikasum”30. 06; 20]4 finansal tablo dipnotlarinda kamuya
aciklamusgtir, Bu yonteme gore aktlﬂcstml’e'cyk‘*borq{anma -maliyetleri ile sirketin yabanci para
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gergeklesecek faizin hesaplanarak bulunan kavramsal borglanma maliyeti kiimiilatif olarak
kargilagtinhirlar.  Aktiflestirilecek faiz ve vyabanct para kur farklarinin  tutar, yatirimin
tamamlanacag@ siire sonu i¢in hesaplanan girketin yabanci para olarak kullandigi yaturim kredisine
esdeger miktarda fonksiyonel para birimi cinsinden borglansaydi olusacak faizin hesaplanmasiyla
olugan kiimiilatif kavramsal bor¢lanma maliyetini agamaz. Kiimiilatif yaklagim, yatirim projesini bir
biitiin hesap birimi olarak degerlendirir ve raporlama dénemlerini dikkate almaz. Bunun sonucu
olarak aktiflestirilebilen yabanci para kur farklari hesaplanmasi yatirimin kurulum siiresi igin
yapilan bir tahmindir ve bu stirede degisen kurlar ile birlikte degisir.

Sirket gergeklestirmekte oldugu kimyevi giibre kompleksi yatirnminin finansmani igin %3,02 faiz
oranindan Avro kredi kullanmigtir. Kiimiilatif kavramsal borg¢lanma maliyeti hesaplanirken kredi
dilimlerinin kullanildig: tarihlerde TL cinsinden yilhik %14,50 faiz oranindan borglanilabilecegi ve
kimyevi giibre kompleksi yatirnrmimn 01.02.2015°te tamamlanarak aktiflestirmenin bu tarihte sona
erecegl degerlendirilmigtir. Bu degerlendirmeler ¢ergevesinde, raporlama dénemleri itibariyle
hesaplanan kiimiilatif kavramsal borglanma maliyeti tutarn ve TMS 23 uyarinca yabanci para
krediye iliskin aktiflestirilen faiz ve kur farklar agagidaki gibidir:

Uygulanan
Muhasebe Politikasi
Uyarinca
Fiili Hesaplanan Uygulanan Mubhasebe
Gergeklesen ve |Fiili  Gergeklesen | Kiimiilatif Politikas: Uyarinca
Aktiflestirilen | Kur Fark: | Kavramsal Aktiflegtirilen Kur Fark:
Yil Faiz Tutar Kar/(Zarar1) Bor¢lanma Maliyeti | Kar/(Zarart)
2012 26.405 (400.566) 8.908.846,59 (400.566)
2013 4.037.893 (32.983.285) 41.853.672.08 (32.983.285)
30.06.2014 3.821.249 7.029.248 58.768.398,72 7.029.248

Kullamlan krediye ait kur farklari ve ddenecek faiz tutarlar tesisin iiretime ge¢mesiyle birlikte
2015 yilindan itibaren Sirket’in gelir tablosuna yansitilmaya baglanacaktir. TL’nin diger para
birimleri karsisinda deger kaybmn séz konusu olmasi durumunda aktiflestirme déneminin sona
ermesiyle (tahmin edilen tarih 01.02.2015) birlikte Avro cinsinden krediden kaynaklanabilecek kur
farki zararlan Sirketin faaliyet kérim olumsuz yénde etkileyebilecektir. S6z konusu olumsuz etki,
yeni tesisin devreye girmesi ile meveut karlihga ilave olarak elde edecegi faaliyet kirimi azaltici
veya faaliyetler sonucunda zarar dogmasi durumunda zarari artiricr yonde olabilecektir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 08.08.2014 tarih ve 24/787 sayili toplantisinda TMS 23’iin 6'nci
maddesinin {giincti fikrasindaki kriterin nasil uygulanacagma dair TMS 23°te agik bir hiikmiin
olmamasi, uluslararas: finansal raporlama yorumlama komitesi (UFRYK) tarafindan konuya iliskin
uygulama birliinin saglanmasi igin yapilan taleplerin giindeme alinmayarak konuya iliskin farkli
uygulamalara dolayli olarak imkan verilmesi ve sz konusu imkan verilirken isletmelerin konuya
iligkin muhasebe politikasint “Muhasebe Politikalarr; Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve
Hatalar” baghkh 8 no.lu Uluslararasi Muhasebe . Standardinda yer alan kriterlere uygun olarak
belirleyerek tutarli bi ckilde u amasinin, “Borglanma Maliyg;lefi” bashikli UMS 23%{in 26.
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Paragrafi uyarinca yapilacak aciklamalarin dipnotlarda yapilmasinin ve “Finansal Tablolarin
Sunulugu™ baghikli 1 no.lu UMS uyarinca finansal tablolarda muhasebelestirilen tutarlarn énemli
olglide etkileyen ve muhasebe politikasimin uygulanmasi siirecinde yonetimlerin yapmis oldugu
degerlendirme, yarg: ve tahminlere iliskin agiklamalara dipnotlarda yer verilmesinin finansal tablo
kullameilarmm ekonomik karar verme ihtiyaglan igin yeterli olacagina dair degerlendirmelerde
bulunuldugu hususlari dikkate alinmus ve Sirketin “Borglanma Maliyetleri™ ile ilgili politikasinin
uygulanmas: konusunda bir degerlendirmede bulunulmayarak, bu politikamn TMS/TFRS
hiiktimlerine uygun olup olmadiginin degerlendirilebilmesini teminen Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlann Kurumundan (KGK) goriis talep edilmesine karar verildigi Sirkete
bildirilmigtir. KGK 'nin gelecek goriisii dogrultusunda finansal tablolarda degisiklik olmayabilecegi
gibi finansal tablolarin TMS 8'de yer alan “Geriye Doniik Yeniden Diizenleme” veya “Geriye
Doniik Uygulama™ ydntemlerinden herhangi birinin kullanilmasi suretiyle degistirilmesi s6z konusu
olabilecektir. Finansal tablolarda herhangi bir degigiklik gerekmesi durumunda konuya iligkin
gerekli agiklamalar sirket tarafindan kamuyla paylagilacaktir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 08.08.2014 tarith ve 24/787 sayili toplantisinda aym konuya iligkin
olarak ayrica, TMS 237{in 6'nct maddesinin iiglincii fikrasindaki kriterin uygulanmasina dair Sirket
tarafindan benimsenen muhasebe politikasina alternatif olabilecek diger yontemlerin uygulanmas:
durumunda finansal tablolara olacak etkisine izahnamede yer verilmesi kararlastirilmigtir. Bu
politikalar tamamen literatiirde olan yontemlerdir. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 08.08.2014 tarih
ve 24/787 sayili toplantisinda bu politikalardan herhangi birinin uygulanmas: konusunda bir
degerlendirmede bulunulmamustir, S6z konusu alternatif yéntemin sirket finansal tablolarna
uygulanmasi neticesinde aktiflestirilebilecck ve gelir tablosuna yansitilacak kur farklarinin tahmini
tutarina izahnamenin 4.1.3 numarali béliimiinde yer verilmektedir.

2.3.1.4. ihracatta Yasanabilecek Riskler

Giibre satiglar1 diinya giibre hammadde fiyatlarn, giibre fiyatlan, ithalati yapacak iilkenin ekonomik
konjonktiiri, hava sartlari gibi pek ¢ok etkene baghdir. 2013 yilinda Italya, Hirvatistan ve
Romanya’ya yapilan ihracatta bu sebeplerle diisiiy olmustur. 2014{in ilk alt ayinda ise bu iilkelere
ve diger Avrupa iilkelerine yapilan ihracat artmistir. S8z konusu etkenler nedeniyle Sirket’in ihracat
performans1 dalgalanmalar gdsterebilecek ve olumsuz kogullarda Sirket'in karlilifn olumsuz
etkilenebilecektir.

2.3.1.5. Briit Kar Marjina Iliskin Riskler

Sirket’in 2013 yilinda hammadde fiyat artiglaninin satis fiyatlarina aym oranda yansitilamamas:
scbebiyle briit kar marjinda yaklasik %33 oraminda bir diigiis yasanmis olup, benzer kosullarin
tekrarinda briit kar marjinin diisiik seviyelerde gergeklesmesi ve bu hususun karlilhifa olumsuz etki
yapmasi riski mevcuttur.

2.3.1.6 Thalelerin Kazamilamamasi

Ilkbahar satiglart igin Sirket’in Panko Birlik Simrli Sorumlu Pancar Ekicileri Kooperatifleri Birligi,
Tarim [sletmeleri Genel Midiirltigii, Adapazarn Scker Fabrikasi A.S. gibi kuruluslarin ihalelerini
kazanmas1 Onemlidir. Toplam satiglar iginde ihaleler ile alinan sipariglerin oram1 %15
seviyesindedir. S6z konusu ihalelerin kazamlamamasi durumunda Sirket’in hasilat tutarinin
olumsuz etkilenme riski mevcuttur.




2.3.2. ihracemnn icinde bulundugu sektore iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler
2.3.2.1 Hammadde Tedariginin Dis Pazara Bagimhihg

Sirket’in tretimde kullandigi hammaddelerden fosfat kayasi Tiirkiye'de gikarilmamaktadir. Rafine
kiiktirt tiretimi de ¢ok dusiik olup, ihtiyaci karsilamamaktadir. Amonyak ise dogalgaza sahip
lilkelerde iiretilmektedir, Tiirkiye'nin dogal kaynaklan agisindan sahip olmadigi bu hammaddeler
gerek Sirket gerekse diger giibre treticileri tarafindan ithal edilerek kullanilmaktadir. Tamami yurt
disindan gelen hammaddelerdeki fiyat hareketleri uluslararasi piyasalar tarafindan belirlendiginden
fiyat riski ve bu hammaddelere sahip iilkelerde olabilecek ekonomik ve siyasal sorunlar sebebiyle
sektoriin genel olarak tedarik ve fiyat riski bulunmaktadir.

2.3.2.2. Sektordeki Rekabet Artigi

Sektorde rakiplerin de yaptiklan yeni yatinmlarla iiretim kapasitelerini artirma gayretleri arz artigint
artirarak oOzellikle saus [fyatlan tizerinde bask: yaratabilecektir. Sektdriin 2011, 2012 ve 2013
iretim miktarlar1 ile Sirket’in aymi yillardaki tiretim miktarlarimi kargilastirildiginda Amonyum
Stilfat (AS) giibresinin tamamimin Sirket tarafindan tiretildigi; Di Amonyum Fosfat (DAP)
giibresinin 2011 yilinda %50, 2012 yilinda %37 ve 2013 yilinda %25°inin Sirket tarafindan
tiretildigi; Kompoze giibre iiretiminin (NP+NPK) 2011 yilinda %8, 2012 yilinda %14 ve 2013
yilinda %147{iniin Sirket tarafindan tiretildigi goriilmektedir. Pazarda tam rekabet sartlart hiikiim
stirmektedir.

2.3.3.1hrac edilecck paylara iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler
2.3.3.1. ihrac Edilen Paylarin Kar Pay: Gelirine iliskin Riskler:

Sirket’in finansal riskler ve zarar riski gergeklestigi &lgiide beklenen karin elde edilememesi
sonucunda kar dagitilamamasi riski vardir.

2.3.3.2. Ihrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancma [liskin Riskler:

Sermaye kazanci zaman iginde paylarin degerinde meydana gelen artigtan elde edilen gelirdir. Yurt
i¢i ve/veya yurt disginda genel ekonomiye ve/veya sektore iliskin olumsuz gelismeler olmasi,
Sirket'in ciro, faaliyet karliligi gibi finansal performans parametrelerinin piyasa éngoriilerinin
altinda kalmasi gibi durumlarda Sirket paylarinin degeri diigebilir.

2012 yilinda yapilan %200 bedelli sermaye artinmindan bir giin once (05.10.2012) 174,50 TL den
kapanig yapan hisse fiyati, boliinmenin oldugu giin (08.10.2012) sonunda yaklagik boliinme oram
kadar (3’te 1’ine) diiserek 57,25 TL fiyattan kapanmustir. Bu sefer yapilacak olan %400 bedelli
artirimi sonrasi (yeni pay alma haklarimin nominal deger iizerinden kullanimi nedeniyle) hisse fiyati
yaklagik (5’te 1’ine) diigebilecektir.

2.3.4. Diger riskler hakkindaki temel bilgiler:

Vergi ve Gumriik mevzuatinda yasanabilecek degisiklikler Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilecektir.

Sirket’in  sahip oldugu yatinm tesviklerinin. ,‘sona ermesi Sirket karlih@ini  olumsuz
etkileyebilecektir. J"’ T3 Oy
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2.4. Halka Arza iliskin Bilgiler

2.4.1. Halka arzdan saglanan net nakit girislerinin toplam tutar: ile halka arza iliskin
olarak ihrag¢gmin ddemesi gereken toplam tahmini maliyet

Tahmini ihra¢ maliyetleri distildiikten sonra, tiim veni pay alim haklarimin kullanimlarinin
gerceklesmesi durumunda, bu sermaye artirnmindan saglanacak tahmini nakit girisi vaklagik
35.815.500 TL dir. Tahmini 184,500 TL toplam maliyet i¢inde halka arz edilecek 1 TL lik nominal
degerli 1 lot paya diisen maliyet tahmini 0,005125 TL’dir. Tahmini ihra¢ maliyetleri asagidaki
gibidir:

Kurul Ucreti 72.000
BIAS Kota Alma Bedeli 36.000
Aract Kurum'a Odenecek Tutar

(BSMV Harig) 23.000
MKK Thrager Hizmet Bedeli o 18.000
Tescil Tlan Giderleri ve Rekabet Kﬂ'ﬁlmli Ucreti. 20.000
Diger Masraflar 3.500
TOPLAM 3 184.500
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2.4.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin l_(qlianlm yerleri

Sirket halka arzdan elde edecegi geliri, yapilmakta olan CAN kimyevi giibre kompleksi tesisinin
yan ve destekleyici fonksiyonel yatimmlarimin finansmaninda kullanacakuir. Sermaye artirimu
saglanacak tahmini nakit giriginin 35.815.500 TL olmas: beklenmektedir. [lgili yan ve destekleyici
fonksiyonel yatinmlar kapsaminda; deniz suyu sogutma sistemi, kire¢ tasi ogiitme tesisi. yeni
mamul madde ambari, yeni ambar-iskele konveyér sistemi, sabit gemi yiikleyicisi, amonyak hatlari.
yiiksek basing buhar hatti ve kondens-demineralize su hatti yatirimlart yapilacaktir. Bu harcamalar
i¢in tahmini biitce 27.000.000 Avro’dur.

S6z konusu yatirmlarin finansmanin 36.000,000 TL’lik kisminin sermaye artinmundan, bakiyenin
Gzkaynaklarimizdan karsilanmasi planlanmistir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 26.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.4.3. Halka arza iliskin temel bilgiler

Yapilacak sermaye artirmmu ile 36.000.000 TL nominal tutarli pay ihrag edilecektir. Yeni pay alma
haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar tasarruf sahiplerine arz edilecektir. Bu tutar ayrica
Sermayc¢ Piyasasi Mevzuati ile belirlenen gekilde kamuya agiklanacakur,

Yeni pay alma haklar, bagvuru yerlerinde Sirketimiz tarafindan daha sonra KAP aracilig
(www.kap.gov.tr) ile duyurulacak olan tarihler arasinda, 15 giin siireyle kullandirtlacaktir. Bu
stirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakk: kullamim siiresi, izleyen is
glinii aksami1 sona erecektir. Bir lot payin nominal deg:en 1 TL olup, 1 TL'den satisa sunulacaktir.
Pay bedelleri Tiirkiye Is Bankasi Kurumsal Su zdinde Sirket adina agilmig olan 156634
numaral 6zel hesaba yatirilacaktir. Yeni pay ﬂagm g‘kullanmak isteyen ve paylart MKS'de
yatirim kmﬂo}).an nezdinde yatirim hesap takip /%:dllen ortaklarimiz, yeni pay
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tutarim, yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak {izere, yeni
pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatirim kuruluslari nezdindeki yatirim
hesaplarina yatiracaklardir.

Yeni pay alma haklarn kullamildiktan sonra kalan paylarin tasarruf sahiplerine sats stiresi 2 is
glintidiir. Bu stirenin baglangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda
veya 6zel durum agiklamasinda belirtilecektir.

Konuya iligkin ayrintil bilgi izahnamenin 23.1 no’lu maddesinde ver almaktadir.
2.4.4. Menfaatler hakkinda bilgi: Yoktur.

2.4.5. Ortak satigina iliskin bilgi ile halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarmin
artirtlmamasina iliskin taahhitler: Yoktur.

2.5. Sulanma etkisi

2.5.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Sermaye Artirim
Oncesi-| Sermaye Artirim Sonrasi
30.06.2014 %100 Katilim(*)

Ozkaynak Tutar: (TL) 239.392.602
Nakit Sermaye Artis1 (TL) - 36.000.000
Thra¢ Masraflan (TL) - 184.500
Ozkaynak Tutari (TL) 239.392.602 275.208.102
Cikarilmis Sermaye (TL) 9.000.000 45.000.000

1 TL Nominal Degerli Pay Basina Defter

Degeri (TL) 26,60 6,12
Meveut Ortaklar icin Sulanma Etkisi (TL) - -20.5
Meveut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) - -77,0%

(*) Yeni pay alma haklarimn tamamnm kullanilacag: varsaydmigar,

2.5.2. Meveut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda sulanma etkisinin
miktari ve yiizdesi:

Meveut hissedarlarin yeni pay alma haklarim kullanmamalari ve kullamilmayan paylarin tamamim
BIAS birincil pivasada satilmasi durumunda dolasimdaki pay miktari satisi yapilan paylar
miktarinca artacaktir.Meveut ortaklarin yeni pay alma haklarinda herhangi bir kisitlama yoktur. Bu
nedenle bu durum hesap edilememektedir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 27. biliimiinde yer almaktadir.
2.6. Halka arzdan talepte bulunan yatinmaeilarm katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

Talepte bulunan yatinmeilar bagvurduklart aract kurumlarin iicretlendirme politikalarina tabi
olacaktir. MKK tarafindan yatirim kurulusuna tahalekuk ettirilen ve pay tutari tizerinden hesaplanan
"onbinde ikibuguk" oramindaki hizmet beaeh ag’dm“ikurumun uygulamalarina bagh olarak
yatirimeidan tahsil edilebilir. g.i‘
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bas denet¢inin adi
soyadu:

Dinem Bagimsiz Denetim | Sorumlu Adres

Firmasi Ortak Bas
Denetci

2011 Rasyonel Bagimsiz | Hiiseyin | Biiyiikdere Caddesi Lale Ty Merkezi
Denetim ve Yeminli Mali | DIKICI | No:62/8 Mecidiyekdy / ISTANBUL
Miisavirlik A.S.

2012 Rasyonel Bagimsiz Kudret Biiyiikdere Caddesi Lale Is Merkezi
Denetim ve Yeminli Mali | FIKIRLI | No:62/8 Mecidiyekdy / ISTANBUL
Miisavirlik A.S.

2013 Consulta Bagimsiz| H.Emre | Kore Sehitleri Cad. Ustegmen Mehmet
Denetim ve Yeminli Mali | BURCKIN | Goneng¢ Sok. No:3 Kat:3 Zincirlikuyu
Miisavirlik A.S. Sisli/ISTANBUL

30.06.2014 | Arkan&Ergin Uluslararasi Eray Yildiz Posta Cad. Dedeman Is Ham
Bagimsiz Denetim ve | YANBOL | No:48 Kat 6 Esentepe / ISTANBUL
SMMM A.S.

3.2. Bagimsiz denctim kuruluslarmm/sorumlu ortak bas denet¢inin girevden alinmasi,
girevden ¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

25 Ekim 2009 tarith ve 27387 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirlige giren Seri:X No:25
sayith “Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denectim Standartlar1 Hakkinda Tebligde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig"le degistirilen Seri:X No:22 sayih “Sermaye Piyasasinda Bagimsiz
Denetim Standartlann Hakkinda Teblig”in “Bagimsiz Denctim Sozlesmesi® Bashkli Ugtineti
Kisminin “Bagimsiz Denetim Sézlesmesinin Yiirtirliigii” baglikli 6. maddesinin 1. fikrasina gore
“bagimsiz denetim kuruluslarinin se¢imi; ...en ¢ok 7 yil igin,...miisteri yonetim kurulu tarafindan
vapilir” kuralina ve 26 Aralik 2012 tarih ve 28509 sayih Resmi Gazete’de yayinlanan Kamu
“Denetim faaliyetine iligkin kisitlamalar™ baslikli 26. maddesinin ¢ fikrasina gore “Ug wil
geecmedikge, denetim kuruluglart son on wyilda yedi wil, .... denetim ¢alismasi yiiriittiikleri
isletmelere iliskin denetimleri” iistlenemezler kuralina istinaden 2013 yih hesap dénemi igin
Bagimsiz Denetleme Kurulusu ve Denetgi olarak “Consulta Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.$.” 26 Subat 2013 tarihli Yénetim Kurulu Karari ile 28 Mart 2013 tarihli Olagan
Genel Kurul’un onaymna sunularak oybirligi ile kabul edilmis ve Rasyonel Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Miisavirlik A.S. ile s6zlesme yenilenmemistir,

Seri:X No:22 sayili “Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlari Hakkinda Teblig”in ilgili
maddesi 28 Haziran 2013 tarih ve 28691 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri:10 No:28 sayili
Teblig’le yiirtirliikten kaldirilmig olup, Bagimsiz Denetleme Kurulusu segimi ve degisikligi 28 Mart
2013 tarihinde Genel Kurul'ca onaylanmustir.

2014 yili hesap doneminin bagimsiz denetimi i¢in ise. Denetimden Sorumlu Komite'nin goriisii
almarak 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu ve 6362-sayili Sermaye Piyasas: Kanunu uyarinca
belirlenen esaslar ile sirket vizyon ve hedefleriné uygun olarak, 27.03.2014 tarihinde
gerceklestirilen Olagan Genel Kurul’da Arkan&Ergin Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. bagimsiz

PYRIL 10




4. RISK FAKTORLERI
4.1. Thragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
4.1.1. Kapasite Yonetim Riski:

Sirket’in igerisinde yer aldigi kimyevi giibre sektériinde, talebin diigiik olmas: sirketlerin mevcut
dretim Kkapasitelerinin diisiik oranda kullanilmasi nedeniyle birim maliyetlere isabeteden sabit
giderleri yiikselterek esas faaliyet kdrimin diismesine sebep olmaktadir. Sirket’in de bu gergevede,
tiretim tesislerinin kapasite kullanimu talebe gore degisiklk gostermektedir. Asagida son 3 yil ve
2014 y1l1 ilk 6 aya iliskin ger¢eklesen kapasite kullanim oranlarina yer verilmektedir.

2014
Rapasite Rullamn O (KKO) ilk 6 ay 2013 YILTI | 2012 YILI | 2011 YILI
SULFURIK ASIT 87% 69% 80% 88%
FOSFORIK ASIT 86% 60% 67% 87%
AS 50% 69% 86% 59%
KOMPOZE GUBRE 62% 59% 68% 69%

Giibre iiretiminde kapasite miktar1 hesaplanirken giinliik iiretim miktar1 330 giin ile ¢arpilarak yillk
kapasite miktart hesaplanmakta ve kapasite raporlarinda da bu durum belirtilmektedir. Yaz
aylarinda tiretim tesislerinin yillik bakim ve onarimi igin en az 4 haftalik bir durug yapilmasi
gereklidir. Bu dénemde olusan giderler ¢alismayan kisim giderleri olarak diger faaliyetlerden gider
ve zararlar altinda raporlanmaktadir. Calismayan Kisim Giderleri: 2011 yilinda 1.446.380 TL. 2012
yilinda 1.087.986 TL ve 2013 yilinda 1.676.901 TL olarak gergeklesmistir. 30.06.2014 tarihine
kadar planlanan bakim onarim durusu heniiz vapilmadigi i¢in ¢alismayan kisim gideri yoktur. 2013
yilindaki artisin sebebi Siilfiirik Asit ve Fosforik Asit tesislerindeki 23.01.2013 tarih ve 108580
sayili Tegvik Belgesi kapsaminda yapilan Modernizasyon ¢alismalari sebebiyle tesislerin 6-8 hafta
arasinda durdurulmus olmasidir. 2014 yilinda devam edilecek eolan Modernizasyon yatirimlari i¢in
en ¢ok 6 haftalik bir durus Eyliil — Ekim aylarinda planlanmaktadir,

Giibre iiretiminde hammadde giderleri ortalama olarak toplam dokme {iriin birim maliyetinin
%95’1ni, diger degisken giderler %2'sini ve sabit giderler (is¢ilik, amortisman, sigorta ve sair genel
iiretim giderleri) %37{inii meydana getirmektedir. Ton basina sabit giderler giibre cinsine gore
ortalama 13 TL-25 TL arasinda degismektedir. Uretim miktarinin diisiik olmasi ton bagina diisen
sabit giderleri yiikseltmekte ve talebin diigiik oldugu dénemlerde Sirket’in karhlifinmi olumsuz
ctkileyebilmektedir. Ancak sabit giderlerin iiretim giderleri igindeki payinin yiiksek olmamasi
nedeniyle séz konusu hususun karliliga etkisi hammadde fiyatlar ve/veya déviz kurlarindaki
artiglarin etkisi kadar olmamaktadir.

2015 yihmn Subat ayinda devreye girmesi planlanan graniil stabilize Amonyum Nitrat giibresi ve
graniil Kalsiyum Amonyum Nitrat giibresi kimyevi giibre {iretim kompleksinde 1.550 ton/giin
graniil stabilize Amonyum Nitrat (AN) giibresi tiretimi gergeklestirilecek veya 2.000 ton/giin graniil
Kalsiyum Amonyum Nitrat (CAN) giibresi tiretilecektir. Netice itibariyle tesiste istenilirse 330 giin
hesabiyla 511.500 ton/yi1l graniil stabilize AN veya 660.000 ton/y1l graniil CAN iiretilebilecek olup,
bu tonajlarm miktar: istenildigi sekilde ayarlanacaktir. S6z konusu iiriinlerin talebi diger iiriinlerden
bagimsiz oldugu i¢in yeni tesisin ingasi meveut (riinlerin kapasite kullamm oranlarin
etkilememektedir.

Trammo AG ve BayWA AG ile imzalanan 3’er yi]llk ihracat sozlesmeleri ile 660.000 ton/yil graniil
CAN kimyevi giibresi iiretim kapasitesinin yansindan fazlasinin kullanim igin siparis alinmistir.
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Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) Dis Ticaret Istatistikleri Veri Tabani, dig ticaret verilerine gore
2012 yilinda 496.264 ton, 2013 yilinda da 678.834 ton AN kimyevi giibresi ithat yapilmistir.
Thracat1 kargilamak {izere yapilacak graniil CAN kimyevi giibresinden kalacak tiretim kapasitesinin
tamaminda stabilize graniil AN kimyevi giibresi tiretilse de ithalatlari ikame edemeyecektir. Biiyiik
dogal afetler veya diinya ekonomisinde meydana gelebilecek ve Sirket’in ihracat pazarlarini
ektileyebilecek bir kriz sonucunda yeni tesisin kapasitesinin tam olarak kullamlamamas: riski
dogabilecektir.

4.1.2. Tedarik Zinciri Riski:

Sirket’in igerisinde yer aldigi kimyevi giibre ve asit iiretimi sektdriinde hammaddenin tamanu, yurt
i¢cinden temin edilemediginden ithal edilmektedir. Bu nedenle tedarikg¢iler ile uzun vadeli stratejik
isbirligi kurulmas: 6nem tagimaktadir. Bu ¢ergevede Sirket de, Trammo AG, Mekatrade Asia Pte
Ltd. Singapore, Chemag Agrarchemikalien GMBH, Indagro SA, Teotrade SA, Keytrade AG, Itrade
Fertilisers SA gibi diinya giibre ve giibre hammaddesi ticaretini ger¢eklestiren firmalar aracihigiyla
hammaddelerini tedarik etmektedir. Hammadde tedarigi, sektoriin {iretim girdileri agisindan
tamamen yurtdisina bagimli olmasi nedeniyle diinyada olabilecek siyasi krizler (savaslar, i¢
savaslar), dogal afetler ve ekonomik krizlerden biiylik 6Sl¢lide etkilenmekte ve hammadde
tedariginde olumsuzluklara yol agabilmektedir.

4.1.3. Finansal Riskler:

Déviz pozisyon yapilan cercevesinde, hammadde maliyetleri ve satig fiyatlarimin bagh oldugu
doviz cinsi ticari borglar ve déviz kredileri kapsaminda kur riski meveuttur.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 08.08.2014 tarih ve 24/787 sayih toplantisinda Kimyevi giibre
kompleksi yatirimina iligkin olarak yabanci para cinsinden verilen avans bakiyesinin “Kur
Degisiminin Etkileri” baslikli 21 no.lu Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS) 21 uyarinca parasal
olmayan bir kalem olarak degerlendirilmesi, dolayisiyla Sirket'in 2012 ve 2013 hesap dénemlerine
ait finansal tablolarinda avans bakiyesine iliskin olarak “Bor¢lanma Maliyetleri” baslikh 23 no’lu
Tiirkiye Muhasebe Standardi uyarinca aktiflestirilen kur farki kar/zararlarimin iptal edilmesi ve
avans bakiyesinin finansal durum tablosunda avansin verildigi tarihteki déviz kuru tizerinden Tiirk
Liras: olarak takip edilerek avans karsiligi alinan mal ve hizmetlerin ilgili avansin 6dendigi tarihten
kayitlara alinmasi yéniinde karar alindigindan, 18.08.2014 tarihinde kamuya agiklanan 30.06.2014
finansal tablolarmda sz konusu hususlar geriye yonelik olarak diizeltilmistir, Séz konusu
diizeltmeyle “Sabit Kiymetler I¢in Verilen Avanslar” bakiyesi ile “Yapilmakta olan yatinmlar”
bakiyesi arasinda sirasiyla 2012 ve 2013 yillan i¢in 1.303.119 TL ve 24.556.693 TL tutarinda bir
siniflama yapilmugtir. Bu g¢ercevede, Duran Varhiklar igerisindeki pesin &denmis giderlerde
smuflanan “Sabit Kiymetler I¢in Verilen Avanslar” parasal olmayan kalem olarak degerlendirilerek
Sirketin doviz agik pozisyonu yeniden diizenlenmistir.

2011 yilinda doviz agik pozisyonu yoktur, 2011 yili i¢in déviz pozisyonu 61.340.185 TL karsilig:
doviz fazlas: olarak gergeklesmigtir. 2012 yili doviz agik pozisyonu 40.745.839 TL, 2013 yili doviz
agik pozisyonu ise 186.645.253 TL karsiigidir. Simirh denetimden gegen 30.06.2014 mali
tablolarinda déviz a¢ik pozisyonu ise 307.459.949 TL ye yiikselmistir. S6z konusu déviz pozisyon
riskindeki artisin nedeni kimyevi giibre iiretim kompleksine iliskin Avro cinsinden kullanilan uzun
vadeli yatirim kredisidir.

Sirket, 140.750.000 Avro bedelle Thysse tnaJ Solution AG (yliklenici firma) ile
18.06.2012 tarihinde 20.000 tonluk amogpfak f.aﬁkl[liv& nul stabilize Amonyum Nitrat/graniil
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konusu kimyevi giibre kompleksi yatinminin %15%ine denk gelen ve Sirket’in ézkaynaklarindan
kargilanan 21.112.500 Avro, avans olarak 05.09.2012 tarihinde yiiklenici firmaya ddenmistir. Diger
taraftan, yatinmin geriye kalan b&limiintin finansmani igin Federal Almanya’dan AKA
Ausfuhrkredit-Gesellschaft m.b.H. (AKA) ile 05.07.2012 tarihinde kredi sézlesmesi imzalanmistir.
Kredi s6zlesmesine konu tutar, yatirim tutarinin %85 ine denk gelen 119.637.500 Avro ve krediye
iligkin sigorta priminin toplamindan olugmaktadir. S6z konusu kredi, yatinm stiresi boyunca
(takriben 3 yil) ana para geri 6demesiz olup, takip eden 10 yilda 20 esit taksit: %3.02 sabit yillik
faizle geri odenccektir. Ilgili sdzlesme ¢ergevesinde; yiiklenici firma tarafindan sézlesmedeki
ddeme sartlart yerine getirildikge kredi kismi olarak serbest birakilmakta ve 6deme AKA tarafindan
dogrudan yiiklenici firmaya yapilmaktadir. 30.06.2014 tarihi itibariyle kullanilan toplam kredi
tutari, yiiklenici firmaya ddenen 95.504.223 Avro ve Hermes primi ddemesi nedeniyle kullanilan
12.309.137 Avro olmak iizere toplam 107.813.360 Avro’dur (31.12.2013: 62.735.095 Avro,
31.12.2012: 12.309.137 Avro).

TMS 23 uyarinca bir ozellikli varligin elde edilmesi, ingasi veya dlretimi ile dogrudan
iliskilendirilebilen bor¢lanma maliyetlerinin gelir tablosu ile iligkilendirilmek yerine ilgili varhigin
maliyetinin bir pargasi olarak aktiflestirilebilecegi diizenlenmigtir. TMS 23 uyarinca
aktiflestirilebilecek bor¢lanma maliyetleri ise ilgili standardin 6’ne1 maddesinde belirtilmis olup,
maddenin dgiincli fikrasinda yabanci para ile borg¢lanmalarda, faiz maliyetleri ile ilgili dizeltme
olarak dikkate alindiklar1 6lciide olmak {izere kur farklarimin aktiflestirilebilece@i diizenlenmisgtir.
Fakat kur farklarimin ne kadarinin dikkate alinacagiin Slgiisiiniin ne olacag: standartta agik olarak
ifade edilmemistir.

Sirket TMS 23’tin 6. Maddesinin 3. Fikrasindaki kriterin uygulanmasina iliskin olarak, Avro
cinsinden kullantlan kredinin kur farklarina dair aktiflestirilecek tutarin belirlenmesi igin “kiimiilatif
vaklasim™ y6netimini belirlemiy ve politikasin1 30.06.2014 finansal tablo dipnotlarinda kamuya
agtklamistir. Bu yb6nteme gore aktiflestirilecek bor¢lanma maliyetleri ile sirketin yabanci para
olarak kullandig yatirim kredisine esdeger miktarda fonksiyonel para birimi cinsinden borglansaydi
gerceklesecek faizin hesaplanarak bulunan kavramsal borglanma maliyeti kiimiilatif olarak
kargtlasunlirlar.  Aktiflegtirilecek faiz ve yabaner para kur farklarimin  tutan, yatinmin
tamamlanacag siire sonu i¢in hesaplanan sirketin yabanci para olarak kullandi@ yatinm kredisine
esdeger miktarda fonksiyonel para birimi cinsinden borg¢lansaydi olusacak faizin hesaplanmasiyla
olusan kiimiilatif kavramsal bor¢glanma maliyetini agamaz. Kimiilatif yaklagim, yatinm projesini bir
biitlin hesap birimi olarak degerlendirir ve raporlama donemlerini dikkate almaz. Bunun sonucu
olarak aktiflestirilebilen yabanci para kur farklarn hesaplanmas: yatinmin kurulum siiresi igin
vapilan bir tahmindir ve bu stirede degigen kurlar ile birlikte degisir.

Sirket gergeklestirmekte oldugu kimyevi giibre kompleksi yatinmimin finansman icin %3,02 faiz
oranindan Avro kredi kullannmgtir. Kiimiilatif kavramsal borglanma maliyeti hesaplanirken kredi
dilimlerinin kullamldig: tarihlerde TL cinsinden yillik %14,50 faiz oranindan bor¢lanilabilecegi ve
kimyevi giibre kompleksi yatirmminin 01.02.2015’te tamamlanarak aktiflestirmenin bu tarihte sona
erecegl degerlendirilmistir. Bu deferlendirmeler gergevesinde, raporlama dénemleri itibariyle
hesaplanan kiimiilatif kavramsal bor¢lanma maliyeti tutan ve TMS 23 uyarinca yabanci para
krediye iligkin aktiflegtirilen faiz ve kur farklan asagndaki gibidir:
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Uygulanan
Muhasebe Politikas:
Uyarinca
Fiili Hesaplanan Uygulanan Muhasebe
Gergeklesen ve |Fiili  Gergeklesen | Kiimiilatif Politikasi Uyarinca
Aktiflestirilen |Kur Farki | Kavramsal Aktiflegtirilen Kur Farki
Yil Faiz Tutar1 Kar/(Zarar) Bor¢lanma Maliyeti | Kar/(Zaran)
2012 26.405 (400.566) 8.908.846.59 (400.566)
2013 4,037.893 (32.983.285) 41.853.672,08 (32.983.285)
30.06.2014 3.821.249 7.029,248 58.768.398,72 7.029.248

Kullanilan krediye ait kur farklari ve ddenecek faiz tutarlari tesisin {iretime ge¢mesiyle birlikte
2015 yilindan itibaren Sirket’in gelir tablosuna yansitilmaya baslanacaktir.

Diger taraftan, tesisin iiretime ge¢mesi ile girketin giibre iiretim kapasitesi ikiye katlanacaktir.
[zahnamenin 5.2.3. nolu béliimiinde detayl olarak agiklanan alinan siparislerle ilgili sozlesmeler ile
tiretilecek olan giibrenin %60’ in1n ihracati kesinlestirilmistir.

TL’nin diger para birimleri karsisinda deger kaybinin séz konusu olmasi durumunda aktiflestirme
doneminin sona ermesiyle (tahmin edilen tarih 01.02.2015) birlikte Avro cinsinden krediden
kaynaklanabilecck kur farki zararlan Sirketin faaliyet kdrim olumsuz yonde etkileyebilecektir. Séz
konusu olumsuz etki, yeni tesisin devreye girmesi ile meveut kirhliga ilave olarak elde edecegi
faaliyet kdrini azaltic1 veya faaliyetler sonucunda zarar dogmasi durumunda zarar artinie1 yonde
olabilecektir. Yukaridaki tablodan goriilecegi {izere, Sirket tarafindan benimsenen muhasebe
politikas: uyarinca hesaplanan kiimiilatif kavramsal borglanma maliyeti 30.06.2014, 31.12.2013 ve
31.12.2012 hesap dénemleri i¢in sirasiyla 58.768.398,72 TL, 41.853.672,08 TL ve 8.908.846,59 TL
olarak gergeklesmekte ve s6z konusu tutarlarm aym dénemler igin sirasiyla 34.240.150 TL,
37.448.1491 TL ve 426.9712 TL olarak gergeklesen kiimiilatif faiz ve kur farki kar/zararlari (net)
toplamindan yiiksek olmasi nedeniyle yabanct para cinsinden kredi ana parasma iliskin tim kur
fark: kar/zararlari aktiflestirilebilmektedir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 08.08.2014 tarih ve 24/787 sayili toplantisinda TMS 23’iin 6’nci
maddesinin Uglineli fikrasindaki kriterin nasil uygulanacagina dair TMS 23’te agik bir hiikmiin
olmamas1, uluslararas finansal raporlama yorumlama komitesi (UFRYK) tarafindan konuya iligkin
uygulama birliginin saglanmas: igin yapilan taleplerin giindeme alinmayarak konuya iliskin farkli
uygulamalara dolayl olarak imkan verilmesi ve s6z konusu imkan verilirken isletmelerin konuya
iliskin muhasebe politikasinmi “Muhasebe Politikalart, Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve
Hatalar™ baghkli 8 no.lu Uluslararasi Muhasebe Standardinda yer alan kriterlere uygun olarak
belirleyerek tutarh bir sekilde uygulamasinin, “Bor¢lanma Maliyetleri” baslikli UMS 23’iin 26.
Paragrafi uyarinca yapilacak agiklamalarin dipnotlarda yapilmasimin ve “Finansal Tablolarin
Sunulugu™ baglikli 1 no.lu UMS uyarinca finansal tablolarda muhasebelestirilen tutarlari énemli
dlgtide etkileyen ve muhasebe politikasinin uygulanmasi siirecinde yonetimlerin yapmis oldugu
degerlendirme, yarg: ve tahminlere iligkin agiklamalara dipnotlarda yer verilmesinin finansal tablo
kullameilarnin ekonomik karar verme ihtiyaglart igin yeterli olacagina dair degerlendirmelerde
bulunuldugu hususlar dikkate alnmis ve Sirketi a Maliyetleri™ ile ilgili politikasinin
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uygulanmast konusunda bir degerlendirmede bulunulmayarak, bu politikanm TMS/TFRS
hitktimlerine uygun olup olmadiginin degerlendirilebilmesini teminen Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumundan (KGK) goriis talep edilmesine karar verildigi sirkete
bildirilmigtir. KGK'min gelecek gériisii dogrultusunda finansal tablolarda degisiklik olmayabilecegi
gibi finansal tablolarm TMS 8°de yer alan “Geriye Déniikk Yeniden Diizenleme” veya “Geriye
Déniik Uygulama™ yéntemlerinden herhangi birinin kullanilmas: suretiyle degistirilmesi sézkonusu
olabilecektir. Finansal tablolarda herhangi bir degisiklik gerekmesi durumunda konuva iliskin
gerekli agiklamalar sirket tarafindan kamuyla paylagilacaktir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 08.08.2014 tarih ve 24/787 sayili toplantisinda aym konuya iliskin
olarak ayrica, TMS 23’iin 6’ne1 maddesinin iigiincii fikrasindaki kriterin uygulanmasina dair Sirket
tarafindan benimsenen muhasebe politikasina alternatif olabilecek diger yontemlerin uygulanmasi
durumunda finansal tablolara olacak etkisine izahnamede yer verilmesi kararlastirilmustr. Bu
politikalar tamamen literatiirde olan yéntemlerdir. Sermaye Piyasast Kurulu’nun 08.08.2014 tarih
ve 24/787 sayili toplantisinda bu politikalardan herhangi birinin uygulanmasi konusunda bir
degerlendirmede bulunulmamugtir,

Bu cergevede Sirket’in benimsedigi muhasebe politikasina alternatif olabilecek uluslararasi
literatiirde yer alan alternatif bir yonteme ve Sirket’in finansal tablolarma olabilecek etkisine yer
verilmektedir. S6z konusu alternatif ydntemde yabanct para cinsinden borglanmanin foksiyonel
para birimi cinsinden yapilmasi durumunda ilgili raporlama déneminde olusacak kavramsal
bor¢lanma maliyeti ile ilgili raporlama doneminde fiili olarak gergeklesen faiz ve krediye iliskin kur
farklarinin kargilagtinlmas: yaptlmaktadir. Sirket’in muhasebe politikasinda ise yukarida belirtildigi
lizere alternatif kavramsal bor¢lanma maliyeti her bir raporlama dénemi icin degil tiim aktiflestirme
dénemi i¢in hesaplanmaktadir.

Asagida yukarida bahsi gegen alternatif yéntemin Sirket finansal tablolarina uygulanmas
neticesinde aktiflestirilebilecek ve gelir tablosuna yansitilacak kur farklanmin tahmini tutarina
(vergi etkisi harig) yer verilmektedir:

(TL) Fiili Fiili Uluslararas Uluslararas: Gelir Tablosuna
Gergek- Gergeklesen | Ornekler Ornekler Yansitilacak
lesen Faiz | Kur Fark: | Uyarinca Uyarinca Kur Farki
Tutari Kar/(Zarar1) | Hesaplanan Aktiflestirilebile- | Kar/(Zarar)

Kavramsal cek Kur Farki
Bor¢lanma Tutar
Maliyeti

2012 26.405 (400.566) 126.611,51 (100.206,51) (300.359.,49)

2013 4.037.893 | (32.983.285) | 17.668.548,82 | (13.630.655,82) | (19.352.629,18)

30.06.2014 3.821.249 7.029.248 | 16.281.424,79 | (12.460.175,79) 12.460.175,79

Yukaridaki tablodan da goriilecegi {izere;

alternatif yontemin Sirket finansal tablolarina

uygulanmast durumunda 2012 ile 2013 willan igin gelir tablosuna toplam 19.652.988.67 TL
(19.352.629,18+300.359,49=19.652.988,67 TL) finansman gideri yansimaktadir. 30.06.2014 hesap
dénemi igin ise gergeklesen 7.029.248 TL kur farky ge[ume ek olarak Sirketin 12.460.175,79 TL
tutaninda  (16.281.424,79-3.821.249=12.460), 1’73179) o bir kur farkimi aktiflestirme  imkam
bulunmaktadir. Fakat ilgili hesap ddnemingde; ak‘{lﬂcstlnlebﬂecek bir kur farki zaran olmadign i¢in
onceki done lerde aktiflegtirilmesine izin: venlmeyen toplam 19.6 988 ,67 TL kur farkinm
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12.460.175,79 TL tutarindaki kismu aktiflestirilebilmekte ve daha once Onceki dénemlerde
finansman gideri olarak yazlan sz konusu tutar gelir olarak finansal tablosuna
yansitilabilmektedir. Bu kapsamda geriye aktiflestirilmesine 30.06.2014 itibariyle imkan tamnan
12.460.175,79 TL ve dogrudan gelir tablosuna yansitilacak 7.029.248 TL tutarindaki kur farkinmn
toplanu (19.489.423.79 TL) kadar finansal tablolara olumlu bir etki olmaktadir. S6z konusu etki
gelecek finansal raporlama dénemlerinde olusacak kur hareketlerine gére olumlu veya olumsuz etki
yaratabilecekitir.

Sirket'in hammadde tedarigi kapsaminda son 3 yilda yaptign ithalat tutarlar: 2011 yili igin
152.671.300 USD, 2012 yili i¢in 161.205.409 USD ve 2013 yili igin 120.986.612 USD olup fiyat
artiglart ve doviz kurundaki yiikselis birim bazinda maliyetleri arttiran ve karlihgr olumsuz
etkileyen en Gnemli etkendir.

4.1.4. Ihracatta Yasanabilecek Riskler:

Giibre satiglan diinya giibre hammadde fiyatlari, giibre fiyatlari, ithalati yapacak iilkenin ekonomik
konjonktiirli, hava sartlari gibi pek g¢ok ctkene baglidir. 2013 yilinda Italya, Hirvatistan ve
Romanya’ya yapilan ihracatta bu sebeplerle diigiis olmugtur. 2014°iin ilk yansinda ise bu iilkelere
yapilan ihracat artmigtir. S6z konusu etkenler nedeniyle Sirket’in ihracat performans: dalgalanmalar
gosterebilecek ve olumsuz kosullarda Sirket’in karlilig: olumsuz etkilenebilecektir.

4.1.5. Briit Kar Marjmna iligkin Riskler

Sirket’in 2013 yilinda hammadde fiyat artislarinin satis fivatlarina aymi oranda yansitilamamasi
sebebiyle briit kar marjinda yaklasik %33 oraminda bir diigiis yasanms olup, benzer kosullarin
tekrarinda briit kar marjinin diisiik seviyelerde gergeklesmesi ve bu hususun karlilifa olumsuz etki
yapmasi riski meveuttur,

4.1.6. [halelerin Kazanilamamasi

Iikbahar satislart igin Sirket’in Panko Birlik Sinirli Sorumlu Pancar Ekicileri Kooperatifleri Birlig,
Tarim [gletmeleri Genel Miidiirligii, Adapazar Seker Fabrikasi A.S. gibi kuruluslarin ihalelerini
kazanmas1 6nemlidir. Toplam satiglar iginde ihaleler ile alinan siparislerin orami %15
seviyesindedir. S6z konusu ihalelerin kazamlamamasi durumunda Sirket’in hasilat tutarinm
olumsuz etkilenme riski meveuttur.

4.2. ihrageinin i¢inde bulundugu sektire iliskin riskler:
4.2.1. Hammadde Tedariginin Dis Pazara Bagimhhg

Sirket’in liretimde kullandign hammaddelerden fosfat kayas: Tiirkiye’de ¢ikarilmamaktadir. Rafine
kiikilrt tretimi de gok diisiik olup, ihtiyaci kargilamamaktadir. Amonyak ise dogalgaza sahip
tilkelerde tretilmektedir. Tiirkiye'nin dogal kaynaklar1 agisindan sahip olmadigi bu hammaddeler
gerek Jirket gerekse diger giibre tireticileri tarafindan ithal edilerek kullamlmaktadir. Tamami yurt
digindan gelen hammaddelerdeki fiyat hareketleri uluslararas: piyasalar tarafindan belirlendiginden
fiyat riski ve bu hammaddelere sahip illkelerde olabilecek ekonomik ve siyasal sorunlar sebebiyle
sektortin genel olarak tedarik ve fiyat riski bulunmaktadur,
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4.2.2. Thracat Gergeklestirilen Ulkelerin Ekonomisinde yasanabilecek dalgalanmalarin
sektire etkisi

Ihracat gelirlerinin satis hasilati igindeki pay: son ii¢ yilda %20 ila %35°1 arasinda gerceklesmistir.
2014 yihmn ilk 6 ayhk déneminde ise aym oran %37°ye ulagsmistir. [hracat yapilan iilkelerde
meydana gelebilecek olumsuz dogal, ekonomik ve siyasal kosullar ve séz konusu iilkelerin veya
Avrupa Birligi gibi topluluklann uyguladigi tarim politikalanindaki degisklikler gitbre sektdriinii
olumsuz etkileyebilecektir.

4.2.3. Sektirdeki Rekabet Artisi

Sektorde rakiplerin de yaptiklar yeni yatirimlarla tiretim kapasitelerini artirma gayretleri arz artigin
artirarak ozelllklc satig fiyatlan iizerinde bask:i yaratabilecektir. Sektoriin 2011, 2012 ve 2013
iiretim miktarlar’® ile Sirket’in aymt yillardaki iiretim miktarlarim karsilastinildiginda Amonyum
Siilfat (AS) giibresinin tamamimnin Sirket tarafindan iiretildigi; Di Amonyum Fosfat (DAP)
glibresinin 2011 yilinda %350, 2012 yilinda %37 ve 2013 wyilinda %25%inin Sirket tarafindan
tiretildigi; Kompoze giibre iiretiminin (NP+NPK) 2011 yilinda %8, 2012 yilinda %14 ve 2013
ythnda %]14’lintin Sirket tarafindan iretildigi gériilmektedir. Pazarda tam rekabet sartlan hiikiim
stirmektedir. Tiirkiye'de Giibre Sektorii Rekabet Kurumu tarafindan diizenli olarak denetlenen
sektorlerden birisidir.

4.2.4. Ciftgilerin Alm Giicii, Iklim Kosullar1 ve Hiikiimetin Tarim Politikalarinin Sirket
Faaliyetlerine Etkisi

Kuraklik, sel, don ve benzeri tarladaki {irene zarar veren iklim kosullari ve ¢iftiginin alim giiciiniin
diigmesi giibreye olan talebi olumsuz etkilemekte ve sektorde talep daralmasi yaratabilmektedir.

4.2.5. Giibre Sektiriindeki Mevsimsellik Etkisi

Giibre sektdriinde yurt icinde Ocak ayinda ihaleler tamamlanmakta ve Subat ayindan itibaren
baglayan ve Mayis ayi baslarina kadar devam eden Ilkbahar aylari satiglarm en yogun oldugu
mevsim olmaktadir. Yaz aylarina ise diisiik stok miktarlar devretmektedir. Yaz aylarinda iiretim
tesislerinin yillik bakim ve onarimi igin en az 4 haftalik bir durus yapilmas: gereklidir. Sirketler
bakim durusunu Sonbahar giibre satiglarini dilgiinerek planlamakta ve stoklarim yiikseltmektedirler.
Agustos ayi sonlari ile Eyliil ve Ekim aylarinda ise yurt i¢i satiglar tekrar yiikselmektedir, Kasim ve
Aralik aylaninda yurt igi satiglar mevsimsel nedenlerle diigiik kalmakta ve aym zamanda bu
donemde takip eden yilin [lkbahar satglar igin firetim yapilirak stok miktari yiikseltilmektedir. Bu
donemlerde yiiksek stok bulundurma maliyetleri olusmaktadir. Stz konusu dénemsellik nedeniyle
sektorde satiglar dalgalanmalar gostermektedir.

4.3. Thrag edilecek paylara iliskin riskler:

4.3.1. fhra¢ Edilen Paylarm Kar Pay1 Gelirine iliskin Riskler:

Sermaye Piyasas: Kanunu’na gore halka agik anonim ortakliklar, karlarim genel kurullan tarafindan

belirlenecek kar dagitimi politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak

dagirlar. Bu gercevede Sirket’in gelecekte yatinmeilara kir payi dagitacagina iliskin bir garanti

bulunmamaktadir, Sirket’in finansal riskler ve zarar riski gereeklestigi dlgiide beklenen karin elde

edilememesi sonucunda kar dagitilamamasi riski V&EI‘C[II’ OE UQ/QWJJ beklenen kar olugsa bile
China
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Sirket’in Genel Kurulu'nda esas sézlesmeye ve SPK’nun 1-19.1 sayili Kar Pay: Tebligi’ne uygun
oldugu dl¢tide pay sahiplerine kar pay1 6dememeye ve karn Sirket biinyesinde tutulmasina karar
verilebilir. Sirket’in kurulugunda hizmeti gegen kuruculara verilmis olan (100) yiiz adet kurucu
intifa senedi mevcuttur. Sirket’'in Kurucu Intifa senetleri sahiplerine TTK’mn 348’inci
maddesindeki nispet ve esaslara gore kir payr hesaplanarak, ortaklara kér paylari nakden
0dendikten sonra Gdenmektedir. 2011 yili kénndan 7.367.898,20 TL, 2012 yili kérindan
2.260.152,90 TL kéar payr ddenmigtir. 27.03.2014 tarihli Genel Kurul’da 2013 wili kirinin
dagitilmamas karar alindigindan Kurucu Intifa Senetleri iginde kér pay! hesaplanmamustir.

4.3.2. Thrac Edilen Paylarin Sermaye Kazancina iliskin Riskler:

Sermaye kazanci zaman iginde paylarin degerinde meydana gelen artigtan elde edilen gelirdir. Yurt
igi ve/veya yurl disinda genel ekonomiye ve/veya sektére iligkin olumsuz gelismeler olmasi,
Sirket’in ciro, faaliyet karlihig gibi finansal performans parametrelerinin piyasa éngérilerinin
altinda kalmasi gibi durumlarda Sirket paylarimin deferi diisebilir. Sirket’in mali performansi
olumlu bir seyir izlese dahi faiz oranlar, déviz kurlan gibi genel piyasa kosullarim etkileyen
faktorlerde sert dalgalanmalar yaganmasi, sermaye piyasasi araglarna olan talebi etkileyecek
global, bolgesel, yerel ¢apta savas, dogal felaket, siyasi kriz, veya tiim bu etkenlere iliskin ciddi
belirsizlik olmasi tiim finansal varlik ve sermaye piyasasi araglarimn fiyatlarini genel olarak
olumsuz etkileyebilir, bu gelisme Sirket’in pay fiyatlarina da yansiyabilir,

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in
tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, stz konusu bakiyeye pay1 oraninda istirak eder.
Ortakhgin tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra ancak pay
sahiplerine bir deme yapilabilir.

2012 yilinda yapilan %200 bedelli sermaye artirimindan bir giin once (05.10.2012) 174,50 TL'den
kapanig yapan hisse fiyati, béliinmenin oldugu giin (08.10.2012) sonunda yaklagik béliinme oram
kadar (3°te 1’ine) diiserek 57,25 TL fiyattan kapanmustir. Bu sefer yapilacak olan %400 bedelli
artirimi sonrasi (yeni pay alma haklarimin nominal deger tizerinden kullanimi nedeniyle) hisse fiyat:
yaklasik (5’te 1'ine) diisebilecektir.

4.4. Diger riskler:
4.4.1. Mevzuatsal degisikliklerin etkisi

Kurumlarin 6dedigi Gegici Vergi ve Kurumlar Vergisi oran1 %20°dir. Hammadde tedariginde ve
glibre satiglarinda KDV oram %18’dir. Bu oranlanin artmas: giibre sektériinii olumsuz
etkileyebilecektir. Meveut tesisler Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi kapsanunda faaliyet
gostermektedir. Ayrica graniil stabilize Amonyum Nmatf;_,ranul Kalsiyum Amonyum Nitrat
kimyevi giibre fabrikalari ve ilgili yardime: tesisleri projesi hakkida T.C. Cevre ve Sehircilik
Bakanhgi'nea 27.07.2012 karar tarihi ve 2632 karar numarasi ile Cevresel Etki Degerlendirmesi
Olumlu karar verilmistir.

Aynica hammadde tedarifinin 6nemli oranda yurt digindan saglanmasi nedeniyle Giimriik
Mevzuatinda yasanabilecek degigiklikler de Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilecektir.
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igin alinan 28.12.2012 tarih ve B 107787 sayih Komple Yeni Yaurim Tegvik Belgesi Biyiik
Olgekli yatirim olarak simflandirilmigtir.

Yatirrmin Yararlanacagi Destek Unsurlars:

1) Sigorta Primi Isveren Hissesi Destedi ( 5 yil )
2) Vergi Indirimi Orani (%60, YKO %35)

3) KDV Istisnasi

4) Glimriik Vergisi Muafiyeti’dir.

Yukarida sayilan destek unsurlarindan Ekonomi Bakanlhiginca onaylanmig olan Yurt ¢i ve Yurt
Dist Makine ve Teghizat listelerinde bulunan kalemler i¢in KDV ve Giimriik Vergisi muafiyetinden
yararlamlmaktadir. Ayrica, 19.06.2012 tarih ve 28328 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak
yirtirliige giren *2012/3305 sayilh Bakanlar Kurulu Kararinin (Yatirnnmlarda Devlet Yardimlan
Hakkinda Karar)15. Maddesi 1. Fikrasinda 13.12.2013 tarihine kadar yatirnma baslanilmis olmasi
halinde Biiyitk Olgekli Yatrimlarda 3. Bélgede Yatirmma Katki Oram (YKO) %35, Kurumlar
Vergisi veya Gelir Vergisi indirim orami %60 olarak belirlenmigtir. Bu ¢er¢evede; 2012 ve 2013
yillarinda Kurumlar Vergisi Oranmi1 %8 olarak hesaplanmigtir. 01.01.2014-30.06.2014 hesap dénemi
igin gegici Kurumlar Vergisi Oramt %8’dir. Tesisin {iretime geg¢mesi ile birlikte vergi indirimi
(%60) sadece yeni tesisin karlihifindan hesaplanacak Kurumlar Vergisi i¢in uygulanacaktr. %35
olan Yatinma Katk: Oram tutarina ulasildiginda tegvik sona erecektir. S6z konusu tegviklerin sona
ermesi Sirket’in net dénem karmi olumsuz etkileyebilecektir.

5. [HRACCI HAKKINDA BIiLGILER

5.1. ihrager hakkinda genel bilgi:

5.1.1. Ihracginin ticaret unvani:

Bagfag Bandirma Giibre Fabrikalari Anonim Sirketi
5.1.2. Depo sertifikasini ihrag¢ eden hakkindaki bilgiler

a) Ticaret unvani, merkez adresi ve varsa merkezinden farkh yerdeki yonetim yerinin adresi:
Yoktur.

b) Kurulus tarihi, varsa ticaret sicili ve numarasi, simirsiz degilse siiresi: Yoktur.

¢) Tabi oldugu iilke mevzuati ile bu mevzuat uyarinca ihrageimin kuruldugu isletme tiirii:
Yoktur.

5.2. Yatirimlar:

5.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrag¢cinin énemli
yatirrmlari ve bu yatirnmlarm finansman sekilleri hakkinda bilgi:

26.10.2011 tarihinde, Sirket’in 650.000 to_n/y:l kapéﬁiteli' CAN kimyevi giibre kompleksi kurmasi

ve bu yatirymin Thyssen Krupp In ia] Solution AG firmasina anahtar teslimi ihale edilmesi ile
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tlgili Yonetim Kurulu Kararina uygun olarak CAN kimyevi giibre kompleksinin kurulmasi isi
140.750.000 Avro bedelle, anahtar teslimi ThyssenKrupp Industrial Solution AG firmasina ihale
edilerek s6zlegsme 18.06.2012 tarihinde imzalanmigtur.

S6z konusu yatirim tutarinin dagilimina asagida yer verilmektedir:

Tutar (Avro)
Lisans Ucreti 100.000
Miihendislik Cahsmalari 950.000
ingaat 13.383.900
Montaj+Denetim 20.352.257
Makine Techizat 105.963.843
Toplam 140.750.000

140.750.000 Avro’luk yatinmin finansmam ile ilgili olarak AKA Ausfuhrkredit-Gesellschaft
m.b.H. (AKA) ile 05.07.2012 tarihinde kredi sézlesmesi imzalanmistir. S8z konusu kredi yatirim
stiresi boyunca (takriben 3 yil) ana para geri 6demesiz olup, takip eden 10 yilda 20 esit taksit;
%3,02 sabit yillhk faizle geri 6denecektir. [lgili kredi yatirim bedelinin %85’ini ve kredinin
sigortalanmasi igin ddenen Hermes priminin toplamindan olugmaktadir. HERMES (Euler Hermes
Deuthschland AG) Federal Almanya’nin resmi ticari kredi sigorta sirketidir ve bu kredi sozlesmesi
kapsamindaki kredi tutarinin %95%ini sigorta etmistir. 17.12.2012 tarihinde 6denen 12.309.137
Avro sigorta priminin tamamidir. Kullamlan toplam kredi tutar1 31.07.2014 tarihi itibariyle,
Thyssen Krupp Industrial Solution AG firmasina aktarilan 96.008.451,52 Avro ve dédenen Hermes
priminin finansmam igin kullamlan 12.309.137 Avro olmak iizere toplam 108.317.588,52 Avro’dur
(31.12.2013: 62.735.095 Avro, 31.12.2012: 12.309.137 Avro). 31.07.2014 tarihi itibariyle yiiklenici
firmaya avans olarak aktarilan 96.008.451,52 Avro kredi ve 6z kaynaklardan karsilanan 21.112.500
Avro olmak iizere toplam 117.120.951,52 Avro avans karsihiginda, 31.07.2014 tarihine kadar
yiiklenici firma Thyssen Krupp Industrial Solution AG tarafindan Thrag¢i’ya toplam 103.176.228
Avro tutarinda fatura kesilmis ve ilgili fatura tutarlar avans bakiyesinden dugiilmiistiir.

31.07.2014 TARIHI iTIBARIYLE KESILEN FATURALAR
TOPLAM 31.07.2014 31.12.2013 | 31.12.2012
AVRO AVRO AVRO AVRO
INSAAT 5.374.237.41 0,00 537423741 0,00
MONTAJ+DENETIM 965.347.66 0,00 965.347,66 0,00
MAKINE TECHIZAT 96.836.643.00| 78.122.544,00| 18.714.099,00 0,00
103.176.228,07 | 78.122.544,00 | 25.053.684,07 0,00

Kredi dilimlerinin serbest birakilmasi asagida belirtilen sekilde gerceklesmekte ve kredi tutarlari
dogrudan yiiklenici firmaya aktarilmkatadir:

Hermes Primi finansmani i¢in kullanilan 12.309.137 Avro 17.12.2012 tarihinde serbest birakildi.

Kontrat tutarmnin %20°si olan 28.150.000,00 Avro L. parti miihendislik dokiimanlarimin BAGFAS a
teslimi karsilift 06.02.2013 tarihinde serbest birakildi.

Kontrat tutarinin %10°u 14.075.000,00 Avro II. parti mithendislik dokiimanlarinin BAGFAS a
teslimi kargilig 05.03.2013 tarihinde serbest birakildi.

Mofuns
I ﬂk‘@i‘bﬁst birakilmaktadir.
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Kontrat tutarinin %35°1 mekanik islerin tamamlanmasindan sonra serbest birakilacaktir.
Kontrat tutarinin %2,5°i giibre tiretiminde %80 kapasiteye ulagilinca serbest birakilacakur.

Kontrat tutarmin %7,5%i giibre iretiminde %100 kapasiteye ulasilinca, hazirlanacak devir
protokoliinden sonra serbest birakilacaktir.

Takriben kurulumun %75’ tamamlanmis olup, Ocak 2015'te deneme iiretimine baglanmasi
planlanmaktadir. 31 Temmuz 2014 tarihi itibariyle makine ithalatimn %90°1 tamamlanmis olup,
ingaatin ve mekanik islerinin tamamlanmasinin 31 Aralik 2014 tarihine kadar bitirilmesi
planlanmaktadir.

Bu yatinmla ilgili olarak BAGFAS'in yan ve destekleyici fonksiyonel yatirimlar yapmasi
gerekmektedir. Tlgili yan ve destekleyici fonksiyonel yatirimlar kapsaminda: deniz suyu sogutma
sistemi, Kireg tag1 6giitme tesisi, yeni mamul madde ambari, yeni ambar-iskele konveyor sistemi,
sabit gemi yiikleyicisi, amonyak hatlari, yiiksek basing buhar hatti ve kondens-demineralize su hatt
yatinmlari yapilacaktir. Bu harcamalar i¢in tahmini biitge 27.000.000 Avro’dur. 2014 'te yapilmast
planlanan yatirimlarin detaymna 5.2.2. numarah béliimde yer verilmektedir.

Elanlapan Y afirm Tahmini Yatunm |, O7aynaklle | ., @ ini Kullamlacak
CAN Kimyevi Giibre Tutan (€) Karsilanan Tutar Yabane Kaynik (€)
Kompleksi (€) y
Eﬁgf“ﬂ tarafindan yapilacak 140.750.000 21.112.500 119.637.500
BAGFAS tarafindan 27.000.000 27.000.000 ]

yapilacak isler

Sirket ayrica 2013 yilinda Fosforik Asit ve Siilfiirik Asit tesislerinin modernizasyonu ile ilgili
yatinm igin 5.492.926 TL tutarinda harcama yapmug ve 2013 yih sonunda ilgili yatinm
aktiflestirilmistir. 2014 yili Eylil ve Ekim aylan igierisinde tesisler durdurularak modernizasyon
¢aliymalarna devam edilmesi planlanmistir.  Yatinm tutarmun  5.000.000 TL  olmast
planlanmaktadir.

5.2.2. ihragar tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarmin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilim ve finansman sckli hakkinda bilgi:

BAGFAS tarafindan, 140.750.000 Avro bedelle, anahtar teslimi ThyssenKrupp Industrial Solution
AG’ye 18.06.2012 tarihinde imzalanan sozlesme ile ihale edilmis olan 20.000 tonluk amonyak
tanki ve Tirkiye'nin ilk graniil stabilize Amonyum Nitrat/graniil Kalsiyum Amonyum Nitrat
kimyevi giibre kompleksinin kurulum c¢aligmalari meveut fabrika tesislerinin i¢inde devam
etmektedir. 86z konusu yatirim ile ilgili detaylara 5.2.1. numaral bsliimde yer verilmektedir.

S6z konusu yatirimin kapsaminda, ancak yukarida bahsi gegen yatirim tutarindan bagimsiz yan ve
destekleyici fonksiyonel yatirimlarin yapilmas: gerekmektedir.
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Bu yatinnm kapsaminda yapilmas: gereken yan ve destekleyici fonksiyonel yatinmlar asagidadir:

TL AVRO USD
Deniz suyu sofutma sistemi 5.158.772,00
Kireg tag1 dgiitme tesisi 3.030.000,00
Yeni ambar - iskele konveyér sistemi ve
sabit gemui yiikleyicisi 4.710.000,00

Orta Gerilim panolar ve miistemilati 1.075.000,00

2 adet(34/6,3) KV 15 MVA yagh tip 435.000.00
transformatér e
Amonyak hatlari 4.720.000,00

[T no.lu Mamul Madde Amban ile 5 no.lu 2.150.000,00

kule aras: konveyér sistemi

Yuk_sck bzfsmg: buhar hatt1 ve kondens- 2.150.000,00

demineralize su hatti

FIAI\lUAN yeni mamul madde ambari ingaat 17.200.000,00

isleri

CAN/AN ambari -gemi yiikleme sistemine 12.604.000,00

kadar olan Iletim Konveydrleri

TOPLAM 38.824.000,00 13.973.772,00 | 435.000,00

Toplam tutarinin 27 milyon Avro olacagi tahmin edilen harcamalar asil tesis igin degildir. Bu
yatirim kapsaminda yapilmasi gereken yan ve destekleyici fonksiyonel yatnmlardir. 38.824.000
TL, 13.973.772 Avro ve 435.000 ABD Dolan tutarindaki ek fonksiyonel yatinmlarm (23.05.2014"
tarihli kurlar ile toplam tutar 27 milyon Avro civarindadir.) 36.000.000 TL’s1 sermaye artirimindan
kargilanacak olup kalan bakiyenin #zkaynaklardan saglanmasi planlanmaktadir. Séz konusu
yatirimlara iligkin sézlesmelerin tamami imzalanmug olup, izahname tarihi itibariyle bu islerle ilgili
fatura alinmamig ve fatura ddemesi yapilmamstir.

5.2.3. Ihragemmin yonetim organi tarafindan gelecege yonelik énemli yatirnmlar hakkinda
ihraceiyr baglayici olarak aliman kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

31.10.2013 tarihli Ozel Durum Agiklamasinda belirtildigi gibi; 30.09.2013 tarihli Yénetim Kurulu
toplantisinda verilen yetki uyarinca, ThyssenKrupp Industrial Solution AG firmas: tarafindan
yapimina baglanan ve 2015 yili Ocak ayinda iiretime girmesi planlanan graniil stabilize Amonyum
Nitrat (AN) ve graniil Kalsiyum Amonyum Nitrat (CAN) kimyevi giibre kompleksi tiretimi 660,000
ton graniil CAN kimyevi giibresinden yilda 200.000 ( +/- %10) ton granil CAN kimyevi
giibresinin, 3 yil siire ile. Benelux iilkeleri, Fransa, Ispanya, Bulgaristan, Romanya, Italya, Kanada,
Amerika Bilesik Devletleri ve Afrika tilkelerine ihra¢ edilmek iizere kimyasal ve kimyevi giibre
ticaret gitketi Trammo AG (Transammonia) sirketine satisi sozlesmesi 31.10.2013 tarihinde
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Yonetim Kurulu Bagkam Bay Yahya Kemal GENCER ve Trammo AG (Transammonia) Yonetim
Kurulu Bagkani Bay Christian Wendel tarafindan imzalanmistir.

17.03.2014 tarihli Ozel Durum Aciklamasinda belirtildigi gibi; 30.09.2013 tarihli Yonetim Kurulu
toplantisinda Yénetim Kurulu Bagkan'i Bay Yahya Kemal GENCER'e verilen yetki ¢ergevesinde,
yapimi devam eden ve 2015 yili Ocak ayinda deneme ¢aligma ve iiretimine baglamasi planlanan
graniil stabilize Amonyum Nitrat (AN) ve graniil Kalsiyum Amonyum Nitrat (CAN) kimyevi glibre
kompleksi {iretimi graniil Kalsiyum Amonyum Nitrat (CAN) kimyevi giibresinden yillik 120.000
ton + 50.000 ton, 3 yil siire ile belirli iilkelere ihrag edilmek tizere Almanya'da 16.02.1923
tarihinden beri faaliyet gdsteren BayWa AG sirketine satis sozlesmesi 14.03.2014 Cuma giini
BayWa AG Yonetim Kurulu Uyesi Bay Dr. Josef KRAPF ve Yonetim Kurulu Bagkanit Bay Yahya
Kemal GENCER tarafindan Istanbul'da Sirket merkezinde imzalanmustir.

31.10.2013 tarihinde Trammo AG ve 14.03.2014 tarihinde BayWa AG sirketleri ile imzalanan
sozlegmeler satiy garantisi igermektedir. Yillik 370.000 ton (+/-%10) graniil Kalsiyum Amonyum
Nitrat (CAN) giibresi ihrag edilecektir. Tesisin {iretim kapasitesinin yaklasik %50si bu sézlesmeler
ile karsilanmaktadir. Satis tarihinde, saus fiyatlarn amonyak ve CAN giibresinin diinya
pazarlarindaki fiyatlari baz alinarak sozlesmeler kapsaminda belirlenen bir formiil ile
hesaplanacaktir.

6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
6.1. Ana faaliyet alanlari:

Bagfag’a ait gegmis dénem Faaliyet Raporlarina ve Finansal Tablolara, Sirket internet sitesi
www.bagfas.com.tr ve KAP internet sitesi www.kap.gov.tr *den ulasilabilir.

6.1.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de i¢erecek sekilde ihrager faaliyetleri hakkinda bilgi:

Fiziksel ve/veya kimyasal endiistriyel proseslerle elde edilen, elde edilen bu bitki besin maddelerini
iceriginde mineral formunda bulunduran giibreler; kalsiyum siyanamit, ire ve onun
yogunlastinlmig ve ilintili irtinlerini, gelath veya kompleks halde mikro besin maddesi iceren
iirtinler kimyevi giibre olarak siniflandirilir,

Azot, fosfor veya potasyum gibi birineil bitki besin maddelerinden en az ikisini beyan edilebilir
miktarda ihtiva eden ve bu maddelerin her ikisinin harmanlanmas: veya birlestirilmesiyle kimyasal
olarak elde edilen giibreler Kompoze Giibre olarak adlandirilir.

Graniilasyon islemi sonucunda elde edilen nem tutma orani diigiik, uzun salinimli, uzun siire
stoklanabilen tane seklindeki giibrelere graniil giibre denilmektedir.




Agagida Sirket’in hasilat tutarinm iiriin bazinda dagilimina yer verilmektedir:

NET SATISLAR (TL)| 30.062014 | % [ 31122013 | % [ 31122012 [ % [ 3122011 | %
AS 29.411.900 13.7 70.631.512) 214 76.183.954| 20,9 38.885.333( 181
iTHAL AS 814311 04 of 00 2.257.559| 0,6 o 00
AN 0.0 0| 00 0 00 3.557.174) 11
DAP 87.882.921) 408 74.444.299| 225 91.259.992| 251| 132585501 40,8
NP (20.20.0) 21.367.562] 99|  74.545.778| 22,6 54.479.490| 15,0 24.843.401| 7.6
NP (10.20.0) 0,0 4991344 1,5 4843190 13 0 00
NP (16.20.0) 0,0 of 00 6.538.552| 1.8 of 00
NPK(10.25.20) 27.898:487| 13,0

NPK (15.15.15) 8.044.459) 37| 24558495 7.4 10.285.119] 2,8 5.849.527 1,8
NPK (12.30.12) 31.243.034| 145 52.830.162] 16,0 75.788.342|  20.8 42.266.034] 13,0
GUBRE TOPLAMI 206.662.675] 96,1 302.001.589] 91,4 321.636.198] 88,4 267.986.970] 82.4
S. ASIT 700298 03 1,765.974| 0.5 6.872,570 1,9 24.061.625| 7.4
F. ASIT 7.579.737] 3,5 26.140.604| 7.9 34454273 95 31.346.559| 9.6
ASIT TOPLAMI 8.280.035] 38| 27.906.578] 84|  41.326.843] 114| 55.408.184] 17.0
Elektrik 210.317] 0.1 465.7211 0,1 909.408] 02 1.744.516] 0,5
GENEL TOPLAM 215.153.027[ 1000( 330.373.888 100,0|  363.872.449 100,0] 325.139.670] 100,0

[THAL AS tesislerde tiretilemeyen, ithal edilerek satisa sunulan Ticari Mal niteligindedir.

Sirket Siilftrik Asit tiretimi sirasinda kiikiirtiin yanmasiyla agiga ¢ikan yiiksek 1s1 ile elden edilen
buharla ¢aligtirilan10 MW’lik tiirbin ile elektrik enerjisi tiretmektedir. Otoprodiiktor lisansina sahip
oldugundan kendi iiretimine gerckli enerji ihtiyacindan fazlasim elektrik dagitim sistemine verir.
Sisteme verilen enerji kadar TEIAS a fatura kesilmekte ve tahsil edilmektedir.

Sirket iilkemizde Amonyum Siilfat (AS) giibresi, Di Amonyum Fosfat (DAP) giibresi ve Kompoze
giibreler (NP ve NPK) iiretim tesisleri yaninda giibre iiretiminde ara mamul olarak kullanilan
Siilfiirik Asit ve Fosforik Asit {iretim tesislerinin de aym alanda kurulu oldugu tek entegre tesisdir.
2014 yili sonunda tamamlanmasi ve 2015 yilimin ilk aylarinda test iiretimlerine baslamas
planlanan, stabilize graniil Amonyum Nitrat (AN) ve graniil Kalsiyum Amonyum Nitrat (CAN)
giibrelerinin iiretilecegi tesis ve bu giibrelerde ara mamul olarak kullamlan Nitrik Asit tesisi ile yine
ayni alanda kurulu ilk tek entegre tesis olma 6zelligini pekistirecektir.

Stilfurik Asit tiretiminde kiikiirt, Fosforik asit tiretiminde fosfat, Nitrik Asit tiretiminde amonyak
ana hammaddelerdir. Ayrica amonyak AS, DAP ve Kompoze Giibrelerin (NP, NPK) iiretimlerinde
de ana hammaddelerden biridir. Kiikiirt, fosfat kayasi, amonyak iilkemizde bulunmadiklari ve/veya
uretimlerinin ¢ok diisiik olamasi sebebiyle ithal edilmektedir. Kompoze Giibre (NP, NPK)
tiretiminde kullanilan hammadde AS, Potasyum Kloriir gibi hammaddeler de yurt disindan temin
edilmektedir.

Sirket’in yurt i¢i satiglart kurumlarin agtigr ihalelerin kazanilmast ile toplu olarak ve bayi satiglar:
ile gergeklestirilmektedir. Sevkiyatlar karayolu ile yapilmaktadir. Thracat baglantilarn Sirket’in Dis
Ticaret Servisi tarafindan yapilmaktadir. Thracatlarin ¢ogu dékme olarak. gemiler ile yapilmaktadir.
Sirket’in Bandirma Korfezi’nde kurulu tesislerinin 40.000 tonluk gemilerin yanasabilecegi iskelesi
bulunmaktadir.

Asafida listelenen tesislerde tiretilen giibrelerin tamamu yurt iginde ve yurt disinda satilmaktadir.
Amonyum Siilfat (AS) giibresi genellikle ekim.sirasinda verilen iist giibreler simifindandur.
Bitkilerin biiytimelerini hizlandiran topraktakj- "foster bitki tarafindan daha kolay alinmasim
saglar. Ayrica blinyesinde kiikiirt bulunmastﬁmdcmyle bltkmm kiikiirt ihtiyacint da giderir. Cay,

celtik ve tahil ta [lanilir.
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Dia Amonyum Siilfat (DAP) ve kompoze giibreler bitkinin fosfor ve azot ihtiyacini karsilamak icin
kullanilan taban giibreleridir. Hububat ve pamuk bagta olmak {izere bircok bitkide ekim sirasinda
taban giibresi olarak kullamlmaktadir.

TSP Tesisi

BAGFAS i ilk tesisi olan NSP/TSP tesisi 500 ton/giin kapasiteli olarak Albatros lisanst ile
kurulmugtur. 1998 yilinda tilkemizde titketimi azalarak ve diger fosfath giibreler ile ikame edilen bu
giibrenin tiretimi durdurulmustur.

DAP — NPK Graniilasyon Tesisi

BAGFAS In birbirinin ayms: iki adet graniilasyon tesisi meveuttur. Bu tesislerde DAP veya
muhtelif kompozisyonlarda Kompoze giibreler tiretilir. Gaz amonyak ile ticari kalitede fosforik asit,
doner bir tambur iginde uzanan bir boruya birbirine dik yonde girer. Borunun iginde olusan
notralizasyon reaksiyonu sonucu monoamonyum fosfat eriyigi olusur. Bu eriyik tambura
puskiiriirken olugan reaksiyon isist ile kurur. Tamburun yatagindan verilen sivi amonyak ile de
ikincil nétralizasyon sonucu DAP di amonyum fosfat giibresi olugur. Diger kompozisyonlar i¢in ise
tambura DAP ile birlikte graniile olmasi i¢in Amonyum Siilfat, Ure, Potasyum Kloriir gibi tuzlar
kaulir. Doner tamburda istenilen ebatta graniile giibreler elde edilir. Bu giibre kurutulur elenir ve
satilmak tizere ambara sevk edilir. Eleme sonucu ince kisimlar dogrudan iriler ise kirildiktan sonra
tambura dondiiriiliir. Tambur ¢ikis gazlari, kurutucu gazlar sofutma ve toz tutma sistemi gazlan 4
kademe de asit ve bilahare su ile yikanir. Sivilar sistemde tekrar kullanilir. Temiz gazlar atmosfere
verilir. Bu tesisler kurulduklar 1980 yilinda Stamicarbon/Uhde/Bagfas calismalari ve lisanslan
trtinii boru reaktorli teknolojisini Avrupa’da ticari olarak kullanan ilk tesistir. Bu teknolojinin
kullanilmas: ile Bagfag nemli 6lglide enerji tasarrufu saglamamn yan sira gevre kirliligini de
minimum diizeye indirgemistir. 4 kademeli yikama sistemi ile gaz atiklar temizlenmis, sivi atiklar
da tekrar kullanilmak suretiyle sifirlanmigtir. Ulkemizde ve diinyadaki diger firmalar da boru
reaktort teknolojisini kullanmaya baglamigslardir. Tesisler aym anda tek cins mal iiretebilecekleri
gibi, her iki tesiste de ayr ayn cinslerde tiretim yapilabilinir. Her bir tesisin kapasitesi 800 ton/giin
kompoze giibre veya 575 ton/giin DAP giibresidir, tek iiretim bazinda tesislerde 1.600 ton/giin
NP/NPK veya 1.150 ton/giin DAP iiretimi yapilir. Bu kimyevi giibrelerin ana hammaddeleri
amonyak, fosforik asit ve amonyum siilfattir.

Kristal Amonyum Siilfat Tesisi

Uhde sentez metoduyla kurulan gaz amonyak ile siilfiirik asitten kristal Amonyum Siilfat fireten
tesis tilkemizde tek tesistir. Scktoriin iiriin bazinda iiretim miktarlari incelendiginde 2012 (207.180
ton), 2013 (166.475 ton) Sirket’in aymi yillardaki {iretim miktarlari 2012 (207.180 ton), 2013
(166.475 ton) ile ayn1 oldugu gériilecektir. Igleri kursun kaph 4 adet reaktérde Amonyak ve siilfiirik
asit karigtirilarak Amonyum Siilfat {iretilmektedir. Tesisin kapasitesi 800 ton/giindiir.

Siilfiirik Asit Tesisi

Bu tesis tilkemizde kiikiirt bazli tek tesis olup, hali hazirda en ileri teknoloji olarak adlandirilan ¢ift
kontakt ¢ift absorbsyon metodu ile iiretim yapmaktadir, Tek hatta gtinde 1650 ton kapasite ile
¢aligiimaktadir. 550 bin ton/yil kapasiteye sahip olan tesis Lurgi/Basf lisansi ile kurulmustur. Bu
lisans ile ergitilmig kikiirtiin kiikiirt yakma firninda yakilmas ile S02 gazi elde edilmekte, bu gaz
absorbsiyon kulelerine verilerek 6nee oksijen ilavesiile SO3 gazi ve yine bu kulelerde plskiirtiilen
su ile H2804 (%98,5'luk siilfiirik asit) tiretilmektedir. Kiikiirtiin yanmastyla ag1fa ¢ikan yiiksek 1s1
ile buhar elde edilmekte ve 10 MW’lik tiirbin iiretim ve yardimer tesisilerin faaliyetlerini
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stirdiirmeleri i¢in gereken enerji ihtiyacinin bityiik bir kismu karsilanmaktadir. (2013 yili: %86,
2012 yili : %93). Sirket’in otoprodiiktor lisansi vardir. Bu lisans ile iiretilen elektrik enerjisinin
anlik ihtiyag fazlas: elektirk dagitim sistemine verilmekte ve her ay TEIAS a fatura edilmektedir.

Fosforik Asit Tesisi

Bagfag Fosforik Asit tesisinde NISSAN H. Projesi olarak adlandirilan hemihidrat reaksiyon,
dihidrat filtrasyon teknolojisi kullamimaktadir. Fosfat kayas: dgiitiilerek kristalizatorlerde siilfiirik
asit ile kimyasal tepkimeye girerek fosforik asit iiretilmektedir. Tesisin kapasitesi 440 ton/gilindiir.
Tesisin yillik kapasitesi 150,000 tondur. Tesisten kimyasal temizlikte cesitli yerlerde ve toprak
1slahinda kullamlan alg1 yan iiriin olarak ¢ikmaktadir.

Bagbakanlhk Devlet Planlama Teskilat: Dokuzuncu Kalkinma Plani (2007-2013)’nda Kimya Sanayi
Ozel Thtisas Komisyonu Giibre-Tarim ilaglari Calisma Grubunca hazirlanan raporun 16. Sayfasinda
sektdriin kapasite kullanim oranlarmin detaylh bir dokiimii yapilmakta olup, sektdriin ortalama
kapasite kullamim oraninin % 60-65 arasinda oldugu gériillmektedir. Yapilmakta olan AN ve CAN
glibresi tesislerinde iiretilecek iirlinlere olan talep dolayisiyla kapasitenin tamaminin kullamlacag
beklenmektedir. AN ve CAN giibreleri iiretilen meveut giibrelerden tamamen farkli tiriinlerdir.

6.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden énemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile siz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda
ticari sirr1 agiga gikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Sirket, diinya tariminda fosfatli giibrelere kiyasla tercih edilmeye baglanan ve kullanimi hizla artan
Amonyum Nitrat (AN) ve Kalsiyum Amonyum Nitrat (CAN) giibre tesislerini kurmaktadir.
Kurulan tesis Tirkiye’de bulunmayan bir iiretim teknolojisine sahiptir. Bu teknoloji ile AN
giibresinin patlayicr ozelligi bertaraf edilmektedir. AN ve CAN giibreleri, prill seklinde degil
kullanimi daha verimli, stoklamadaki kayiplari minimum indiren, elleglemesi daha kolay olan
graniil geklinde liretilmesini saglayacak bir tiretim teknolojisi ile tiretilecektir.

6.2. Bashca scktorler/pazarlar:

6.2.1. Faaliyet gosterilen sektérler/pazarlar ve ihragemm bu sektorlerdeki/ pazarlardaki yeri
ile avantaj ve dezavantajlar: hakkinda bilgi:

Tiirkive Giibre Sektori

Giibre dretimi i¢in gerekli dogal kaynaklara sahip olmayan tilkemizde kimyevi giibre, Siilfiirik Asit.
Fosforik Asit {iretimi igin gerekli hammaddeler ithal edilmektedir. Kimyevi giibre tiretiminde
kullamlan hammadde kaynaklari olan dogalgaz, fosfat kayasi, potasyum tuzlari gibi ana girdilerin
yaklagik %95%i dig pazardan temin edilmektedir. Disa bagimlihk nedeniyle uluslararasi pazar
kosullan ve doviz kurlar sektér igin 6nemli unsurlar olmaktadir. Sektériin {iretim, tiiketim, ithalat
ve ihracat rakamlar: 31.12.2013 tarihli veriler kullanilarak hazirlanmigtir. 30.06.2014 verileri
vayinlanmadig igin kullamlmamustir.

Uretim

2010 yilinda giibre tiretimi 3.446.765 ton iken 2011 yili sonunda bu rakam %8.79 artarak 3.749.921
ton olarak ger¢eklesmistir. Ancak 2012 ve 2013
3.661.156 ton (-%2.36) ve 3.576.598 ton
tiretimin %42 37’sini kompoze tirtinler olust
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Tiirkiye'de Giibre Uretimi (ton)

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Uretim 3.113.767 | 2.960.929 [ 2.878.452 | 3.446.765 | 3.749.921 | 3.661,156 | 3.576.598
Yilhk Artis % 5% | -2,78% | 19.74%| 8,79%| -236%| -231%
Kaynak: BUGEM

SEKTORUN URUN BAZINDA URETIM MIKTARI (TON)

Uriin 2013 2012 2011 2010 2009
KOMPOZE 1.515.406 1.386.982 1.366.783 1.280.051 1.029.877
CAN 697.714 722444 1.028.981 894284  898.963
URE 360.356 437844  513.649  116.009 0
DAP 209.660 250267  301.520  495.809  417.502
AN 515987  536.199 258247 334661  211.905
AS 166.475  207.180  166.304  202.092  249.705
TSP 111.000 120240 114300  113.166 70.500
PS 0 0 137 893 0
Toplam 3.576.598 3.661.156 3.749.921 3.446.765 2.878.452

Kaynak: BUGEM’

ki veya daha ¢ok bitki besin maddesi kapsayan giibrelere kompoze (karisim) giibreler
denilmektedir, Kompoze giibre igerisindeki bitki maddeleri N (Azot) — P205 (Fosfat) ve K20
(Potasyum) sirasinda % olarak ifade edilmektedir. (NP20.20.0, NPK15.15.15 gibi)

Sanslar

2010 yihnda giibre ig tiiketimi 4.968.058 ton iken, 2011 yili sonunda bu rakam %4,06 azalarak
4.766.357 ton olarak gergeklesmistir. 2012 yilinda %12,03 oraninda artarak 5.339.893 ton
seviyesine ulagan tiiketim, arti trendini 2013 yilinda da siirdiirerek %8,87 artisla 5.813.612 tona
ulagmustir,

SEKTORUN URUN BAZINDA i¢ TUKETIM MIKTARI (TON)

Uriin 2013 2012 2011 2010 2009
KOMPOZE 1.717.330  1.617.264  1.575.199 1.484.444 1.333.461
CAN 798.593 883.212 733.193 736.375 953.613
URE 1.100.865 872.413 760.295 879.523 808.253
DAP 615.745 460.497 386.467 495.465 665.435
AN 1.040.160 995.848 842.090 872,652 1.014.338
AS 499.101 467.729 413.110 456.613 460.787
TSP/NSP 28.111 27.210 36.315 23.188 29.336
PS 13.707 13,719 19.688 19.798 10.396
Toplam 5.813.612 5.339.893  4.766.357 4.968.058 5.275.619

Kaynak: BUGEM

5
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SEKTORUN URUN BAZINDA IHRACAT MIKTARI (TON)

Uriin 2013 2012 2011 2010 2009
KOMPOZE 83.100 66.819 52.250 42.531 32.505
CAN 3.455 50.781 303.181 82.144 7.679
URE 6.710 3.931 9206 22.239 1.725
DAP 65.935 76.097 110.539 264.408 124.752
AN 4.560 93.397 17.272 5.863 10.418
AS 15.534 19.742 57.304 53.190 43.324
TSP/NSP 794 4.458 624 25.499 188
PS 1.472 296 1.166 5.478 03
Toplam 181.560 315.521 543.242 501.352 220.684

Kaynak: BUGEM

Yukaridaki tablolarin incelenmesinden, iiretim ve ihracat rakamlan ile tiiketim rakamlar arasindaki
farkin ithalat ile kargilandifi gériilmektedir. 2011 yilinda Tiirkiye’deki giibre iiretimi tiiketimin %
70°ini kargilarken, tiiketimin artmas: sebebiyle 2012 yilinda bu oranin %64 ve 2013 yilinda %59°a
diigmiistiir.

Sirket tiretiminin neredeyse yarisim 4 kitaya pazarlama imkani bulmus olup tiim hammaddelerini

ithal ederek tretim yapmasina ragmen kalite ve pazarlama giici agisindan diinyanin diger ileri
gelen firmalan ile entegre bir kimya kompleksi olmasi nedeniyle rekabet edebilmektedir.

SIRKET’IN URETIM MIKTARLARI (TON)

30.06.2014 | 31.12.2013| 31.12.2012 31.12.2011

Smirh Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden | Denetimden | Denetimden Denetimden

MAMUL ADI Gegmis Geemis Gegmis Gegmis
DAP GUBRESI 82.837 50.955 92.260 151.498
NP(20.20.0) GUBRESI 21.715 101.720 79.265 45.385
NPK(15.15.15) GUBRESI 8.564 37.334 12.006 7.625
NPK(12.30.12) GUBRESI 34.500 58.029 78.083 50.012
NPK(10.25.20) GUBRESI 25416 0 0 0
NP(16.20.0) GUBRESI 0 0 9.650 0
NP(10.20.0) GUBRESI 0 8.735 9.109 0
AS GUBRESI 65.557 166.410 207.180 142.717
SULFURIK ASIT 238.038 377.835 440.296 487.357
FOSFORIK ASIT 62.401 87.714 100.338 130.667




SIRKET’IN IHRACAT MIKTARLARI (TON)

01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
30.06.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2011
Sinirh Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden

IHRACAT (TON) Geemis Gegmis Gegmis Gegmis
AS 0 3.657 10.138 2.653
DAP 75.985 31,858 56.125 106.048
NP(20.20.0) 6.092 18.000 3.600 0
NPK(15.15.15) 96 21.500 0 0
NP(10.20.0) 0 8.715 8.720 0
NP(16.20.0) 0 0 9.650 0
Siilfiirik Asit 0 247 50 0
TOPLAM 82.173 83.977 88.283 108.701
TOPLAM DEGER (USD) 37.116.708 | 34.118.213| 42.990.049| 69.685.526

SIRKET’IN SATIS RAKAMLARI (TL)

30.06.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Smirh Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Satis Tutarlar: (TL) Gecmis Gegmis Gegmis Geemis
Yurtici Satiglar 135.441.218 265.626.301 286.277.468 210.408.789
Yurtdis1 Satiglar 79.711.809 64.747.587 77.594.981 114.730.881
| Toplam Satislar 215.153.027 330.373.888 363.872.449 325.139.670
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6.2.2. Izahnamede yer almas gercken finansal tablo donemleri itibariyle ihra¢¢inin net satis
tutarmin faaliyet alanina ve pazarm cografi yapisina gire dagilimi hakkinda bilgi:

30.06.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

Tirkiye 135.441.218 265.626.303 286.277.467 210.408.789
[hra¢ Kayith Satiglar 73.110 50.281 398.447 536.183
Benin - 10.905.677 -- --
Italya 13.524.708 3.015.702 21.711.152 13.419.923
Romanya 50.589.820 12.899.470 25.210.579 53.105.672
Ispanya 4975280  7.729.051 - 4.715.338
Slovenya 3.365.359 3.154.615 6.077.536 --
Nijerya --  7.312.775 -- -
Tanzanya -- -- --  6.168.086
[srail - = 849.131 --
Kiiba -- -- - 4.621.053
Sudan -- -- -~ 6.708.240
Yunanistan 1.087.198 18.978.274 15.967.223 1.080.472
Hirvatistan 6.096.333 589.846  7.355.099 21.663.102
Bulgaristan -- 111.894 25815 2.712.812
Toplam 215.153.027 330.373.888 363.872.449 325.139.670

Kaynak: Bagfay

[hracat miktarlan diinya iizerindeki ekonomik, siyasal, mevsimsel ve doga sartlarina gore
degismektedir.

Yurt i¢inde ihra¢ edilmek kaydiyla bagka bir firmaya yapilan satiglar “Thra¢ kayith Satiglardir”.
Faturada goriilen KDV tutar: tahsil edilmez, mali alan firma ihracatt 3 ay i¢inde gergeklestirmek
zorundadur, ihracatin gergeklestigini giimriik ¢ikis beyannamesi ile ispat eder.

6.3. Madde 6.1.1 ve 6.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Ihragger faaliyetlerinin siirdiiriilebirlirligi diinyada ve iilkemizde meydana gelebilecek savaglar,
dogal afetler (kuraklik, asint soguklar, sel baskinlart vb. gibi) ve ekonomik krizlerden biiyiik olgiide
etkilenmektedir.

6.4. Thracemmn ticari faaliyetleri ve karlihg agisindan énemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
finansal vb. anlagmalar ile ihraggmnn faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne él¢iide bu
anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireglerine iligkin ozet bilgi:

Ortakhgin Marka Belgesi isbu izahname ekleri arasinda yer almaktadir. Yeni iiretim tesisi
kapsaminda yapilmakta olan yatinmlarla ilgili sézlesmeler hakkinda izahnamenin 5.2.1 nolu
bolimiinde ve alinan siparislerle ilgili sézlesmeler hakkinda izahnamenin 5.2.3 nolu bélimiinde
detayl agiklamalar yapilmistir. Sirketin kimyevi giibre {iretimi ile ilgili olarak herhangi bir patent
veya lisans1 yoktur. _ _
g7 b
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7. GRUP HAKKINDA BiLGILER

7.1. Ihracemmn dahil oldugu grup hakkinda bzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulary, ihracciyla olan iligkileri ve ihrac¢inin grup icindeki yeri:

Bagfag herhangi bir gruba dahil olmamakla beraber, hakim durumda olan Genger ailesinin
Genger Holding ve halka agik olan Ege Giibre Sanayi A.S. (Ege Giibre) ile Bagfas'in iliskili
oldugu Badetas Bandirma Deniz Tasimacilijt A.S. (Badetas), Bagasan Bagfas Ambalaj
Sanayi A.§. (Bagasan), Bagfas Servis Pazarlama Ltd. Sti. (Bagfag Servis) ve Bagfas Teknik
Miiteahhitlik Ltd. $ti.’lerinde (Bagfas Teknik) ortakliklari bulunmaktadir.

Migkili sirketlerin yapilarn asagidaki gibidir:

Badesag Hagasan  |Bautng
Bagfas Bandma | Yahya Buket Bandema | T
SIRKET Gilbee Fabrilaley || SH96 Holding [Recep Mlimt |t [Gengee | [N0R Dorte: | DPBRE  |Senvit Digier TOPLAM
AS AS Genger Crenger Genvet Suhvin Oniart Tasimacil Ambalny Pazarlama
. ¥ Sar A5 [Led St
MAE
Bagasan | pay Tuan 332500 sd2af sl soo0m0|  eloo]  s40000r  somoo]  sowoool 144000 0,00 0000 4486300 100.000,00
Baglas
Ambali San Pay Crrimit 337 6425 5 6.1 54 5 5 144 1] 0 4,49 1040
Badetag .
Bandrma | Pay Tutan 18680400 6400000 400000 2500000 25000,000 2500000 0.00 0,00 0,00 000l 87800000 40000000
D
|'ii$rﬁ$lﬂh}b Pay Oran 467 14 I 625 6.25 623 o 0 0 0 21,98 1ag
. Pay Tutar 0000 3837.032,67) LSSLOTI30| 42edeor] 141875 4unst 0,00 o0l 10.000,00 0,000 4,343,663, 74| 10.000,000,00
EGE GUBRE
Pay Oram t 38.37) 15,52 0,43 @14 f 0 0 ol { 4544 10
Bagfag Servis | pay Tytan 55,000,060 0.0 0,00 0,00 0,00 0,00 ogo| 2soo00| 2250000 0,00 oo0|  100.000.00
Pazarlyma
AS Pay Orant 55 0 ) 0 0 4 0 25 23 o 0 100
Bagfug Teknk| pay Tutan 400,090 3,000,000 0.00) 0.01) 0,00 0,00) o000 toooool  roonool 100000 0ol 10.000,00
Miteahhx
A Pay Cram Al k[l 0 0 0 0 0 10) 10) 10) g 1o

8. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

8.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihra¢einin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu
karari uyarinca ihracei tarafindan edinilmesi planlanan onemli maddi duran varhiklara

iliskin bilgi:

Sirket’in sahip oldugu tiim binalar, arsa ve araziler kendine aittir ve makine ve teghizatlarda da
finansal kiralama yoluyla iktisap edilen yoktur. Ayrica Sirket’in tiim maddi duran varliklar Sirket
tarafindan kullanilmakta olup, kiraya verilen herhangi bir maddi duran varlik yoktur.

Sirket’in 30.06.2014 tarihi itibariyle sahip oldugu makine tesis ve cihazlarin bir dékiimiine asagida

yer verilmektedir:




Sahip Olunan Maddi Duran Varliklara (Makine ve Techizat ) iliskin Bilgiler
Cinsi Defter Degeri (TL)
DAP TESISIS MAKINE VE CIHAZLAR 8.159.966
NPK TESISI MAKINE VE CIHAZLAR 65.155
AS TESISI MAKINE VE CIHAZLAR 435.593
SULFURIK ASIT TESISI MAKINE VE CIHAZLAR 15.774.945
FOSFORIK ASIT TESiSI MAKINE VE CIHAZLAR 3.605.808
ENERJI URETIM TESISI MAKINE VE CIHAZLAR 10.057.903
BUHAR SANTRALI MAKINE VE CIHAZLAR 610.353
DENIZ SUYU TEMIN MAKINE VE CIHAZLAR 321.505
TATLISU HAZIRLAMA MAKINE VE CIHAZLAR 41.749
iSKELE TAHMIL-TAHLIYE VE CIHAZLAR 206.158|
KONVEYORLER 391,903
KUKURT DEPOLAMA MAKINE VE CIHAZLAR 49,349
SULFURIK ASIT DEPOLAMA MAKINE VE CIHAZLAR 164.637
AMONYAK DEPOLAMA MAKINE VE CIHAZLAR 249.701
MEKANIK ATOLYE MAKINE VE CIHAZLAR 1.076
LABARATUAR MAKINE VE CIHAZLAR 7.775
DIGER TESIS MAKINE VE CIHAZLAR 187.430
TOPLAM 40.331.006
/ﬁ f —
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Sirket’in  30.06.2014 tarihi itibariyle sahip oldugu binalann bir dokiimiine agagida yer

verilmektedir:
Sahip Olunan Maddi Duran Varliklara (Binalar) fliskin Bilgiler

Cinsi Edinildigi Y1l Mevkii Defier Degeri Kullanim Amaci
Balikesir-Erdek-

DAP/NPK Uretim Binas: 1980-1984| Asagiyapict kdyii 45.800
Balikes ir-Erdek-

AS Uretim Binas! 1980 Asadiyapict kdy il 39.507
Balikesir-Erdek-

Siilfiirik Asit Uretim Binasi 1984| Asagiyapic kdyii 86.803
Balikesir-Frdek-

Fosforik Asit Uretim Binasi 1984| Asagyapici koyi 145.380
Balikesir-Frdek-

Mekanik Atélye Binast 1977{Asagiyapic koyii 165.646
Balikesir-Erdek-

Ambarlar 1980-2003]| Asafiyapict kiyii 4.110.440
Balikesir-Erdek-

Yedck Malzeme Ambar 1980[ Asagiyapict koyil 85.180
Balikesir-Erdek-

Soyunma ve Yikanma Binasi 1981] Asagryapict koyii 49.305
Balikesir-Erdek-

Torbalama Binasi 1987[ Asagiyapict kiyil 1.004.736
Balikesir-Frdek-

Buhar Santrali Binasi 1984| Agagyapict koyil 11.075
Balikesir-Frdek-

Kiiltiir Sitesi(Cami ve Miistemilatt) 1984 Asagyapict kay 356.532
Balikesir-Erdek-

[dari Bina 1985| Asagiyapict koyi 336.707
Balikesir-Frdek-

Yemckhane Binasi 1985 Asagyapic koyii 532.334
Istanbul-Beyoglu-

Bina(Tamaim) 1989 Kilig Ali Paga Mah. 868.330|Cenel Merkez
Balikesir-Bandirma-

2 Adet Bina (46 Daire) 1986-1988-2008( Pasabay r Mah. 1.588.826| Lojman
Balikesir-Bandirma-

Bina (66 Daire) 1985-1992| Pagabayir Mah. 727446/ Lojman
Balikesir-Erdek-

1-2-5'no.lu Daireler 1988-1999| Kanava Mevkii 94.291| Lojman
Balikesir-Bandirma-

Dubleks Mesken 2009] Hac1 Yusuf Mah. 308.006{Lojnan
Ankara-Cankaya-

1 Daire 1981 Kiltiir Mah. 35.593{Biiro

Bina 1995{Mersin 289.374{Depo

Bina 1995] Tekirdag-Murath 183.147| Depo

Bina 1995]Gelibolu 216.767| Depo

11.281.225
| <
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Sirket’in 30.06.2014 tarihi itibariyle sahip oldugu arsalarin bir dékiimiine asagida yer verilmektedir;

Kiraya
: Edinildigi iy Net Defter Kullanum Verildi ise
Cinsi Yiul m2 Mevkii Degeri (TL) Amaci Kiralayan
Kisi/Kurum
Arazi
(14 adet Balikesir- Erdek-
tapu) 1984-1988 | 293.851 | Asag Yapici Koyii 4.208.612 | Tesis Yerleri | Yok
Su

Arazi kuyularinin
(18 adet | 1977- Balikesir- Bandirma- bulundugu
tapu) 1989 34.202 | Akcapinar Koyii 858.015 | alanlar Yok
Arazi
(16 adet | 1988- Balikesir- Erdek-
tapu) 2001 192,153 | Asagr Yapicr Kéyii 721.053 | Algi Sahast | Yok

Mersin- Mersin3-
Arazi 1995 1.836 Karaduvar 32.321 | Depo yeri Yok

Genel

Istanbul- Beyoglu- Merkez
Arazi | 2004 796 Kilgali Mah. 612.070 | bahgesi Yok

TOPLAM 6.522.071

Finansal va da Faalivet Kiralamas: Yoluvla Edinilen Maddi Duran Varhklara iligkin Bilgiler

Cinsi Kira Dénemi Kiralama | Yilhk Kira | Kullamm | Kapasite | Kiralandigi
Siiresi Tutar Amaci | ve KKO | Kisi Kurum
Sonunda (TL)
Kiralananin
Kime Ait
Olaca
Deniz Kryisi ve | 10.11.2013 tarihinde Devlete 1.147,179 Liman 100% Erdek
Dolgu Alan On izin Anlasmasi TL Tesisleri Malmiidiirltgi
69.030.87 m2  |ile I yillik kira
sozlesmesi
vapilmistir.
L

2015 yilinda 20.000 tonluk amonyak tank: ve graniil stabilize Amonyum Nitrat/ graniil Kalsiyum

Amonyum Nitrat kimyevi giibre kompleksi ile yan ve destekleyici fonksiyonel yatirimlarin devreye
alinmasiyla 55.300.000 TL bina ve 424.7 .Q(.IDQ1= TL makine-te¢hizat olmak {izere yaklasik
480.000.000 TL tutarinda maddi duran vagptik-aktiflesfirilecektir. L
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8.2, ihrageinin maddi duran varhklarimm kullanimin etkileyecek ¢evre ile ilgili tiim hususlar
hakkinda bilgi:

Meveut tesisler Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi kapsaminda faaliyet gostermektedir.
Ayrica graniil stabilize Amonyum Nitrat/granil Kalsiyum Amonyum Nitrat kimyevi giibre
fabrikalari ve ilgili yardime: tesisleri projesi hakkinda T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanligi'nca
27.07.2012 karar tarihi ve 2632 karar numarasi ile Cevresel Etki Degerlendirmesi Olumlu karar
verilmistir.

8.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kasitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlari
hakknda bilgi:

30.06.2014 ve izahname imza tarihi itibariyle yoktur.

8.4. Maddi duran varliklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢ deger ve
dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER
9.1. Finansal durum:

9.1.1. ihrageimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle finansal
durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin
nedenleri:

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 08.08.2014 tarih 1614/7982 sayili yazis1 uyarinca, Kimyevi giibre
kompleksi yatnmina iliskin olarak yabanci para cinsinden verilen avans bakiyesinin “Kur
Degisiminin Etkileri” baglikli 21 no’lu Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS 21) uyarinca parasal
olmayan bir kalem olarak degerlendirilmesi, dolayistyla Thragei’nin finansal tablolarinda avans
bakiyesine iliskin olarak TMS 23 uyarinca aktiflestirilen kur farki kar/zararlarinmn iptal edilmesi ve
avans bakiyesinin finansal durum tablosunda avans verildigi tarihteki doéviz kuru iizerinden Tiirk
Lirast olarak takip edilerek avans kargiligs alian mal ve hizmetlerin ilgili avansin ddendigi tarihten
kayitlara alinmasi suretiyle finansal tablolar geriye doniik olarak diizeltilmis ve diizeltmeler
yatinmin bagladin 2012 yilhik hesap déneminden baslamak tizere karsilastirmali olarak
sunulmugtur. {zahnamede karsilastirmali sunum saglanmast amaciyla 2011 finansal durum tablosu
da aktif biiyiikliik degismeyecek sekilde yeniden sunulmaktadir.

Bu diizeltmeler kapsaminda, 2013 yili finansal tablolarinda, duran varliklar icerisindeki pesin
odenmis giderler hesap grubunda gésterilen 24.556.693 TL tutarindaki kur fark: degerlemesi
finansal durum tablosunda maddi duran varliklar hesabina (2013 yili pegin &denmis giderler:
146.528.834,-TL; diizeltmeden sonra 121.972.141.-TL olmugtur. 2013 yilt maddi duran varliklar:
176.429.634,-TL; diizeltmeden sonra 200.986.327.-TL olmustur.); 2012 yili finansal tablolarinda,
duran varliklar igerisindeki pesin ddenmis giderler hesap grubunda gésterilen 1.303.119 TL
tutarindaki kur farki degerlemesi finansal durum tablosunda maddi duran varliklar hesabina (2012
yih pesin 6denmis giderler: 49.654.966,-TL: diizeltmeden sonra 48.351.847,-TL olmustur. 2012 y1li
maddi duran varliklar: 101.619.905.-TL: diizeltmeden sonra 102.923.024- TL olmustur.)
simiflandinlmigtir. 30.06.2014 tarihi itibariyle .--“_l‘c:lcniei cre yabanct para cinsinden verilen avanslar
degerlenmemis, kur fark: hesaplanmamisps: QQ,OQNL, tarihi itibariyle pesin ddenmis giderler
36.896.489.-TL ve maddi duran varliklar 428.088.369,- T Zolmustur.
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Diger diizeltmelere, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (www.kap.cov.tr) 18.08.2014 tarihinde
diizeltilerek agiklanan Finansal Tablo Dipnot Aciklamalari’nda ve sirket internet sitesi
(www.bagfas.com.tr) ‘den ulasilabilir.

Asagida Sirket’in kamuya agiklanan finansal durum tablolarindan se¢ilmis énemli kalemlerin bir

dzetine yer verilmektedir:

Yeniden Yeniden Yeniden
Diizenlenmiy Diizenlenmis Diizenlenmis
*) (*) (*)
. . Denetimden  Denetimden Denetimden
Incelemeden Gegmis : ; ;
Gecmiy Gegmis Gegmiy
VARLIKLAR 30.06.2014 31.12.2013  31.12.2012 31.12.2011
Dédnen Varhklar 237.175.280 169.148.334  168.749.007 265.893.052
Nakit ve Nakit Benzerleri 100.509.204 67.567.861 22.813.175 103.068.902
Ticari Alacaklar
- ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 5.535.706 392,885 239.763 169.574
“Riskil Olmayan Teeaflardan Ticar 31.316.798 21208269  31.914.218 34.918.289
Alacaklar
Stoklar 68.258.647 71.634.545 104.132.613 §1.500.567
Pesin Odenmis Giderler 20.876.260 721.450 1.662.001 e
Duran Varhklar 468.545.517 328.421.567 156.881.893 83.361.796
Maddi Duran Varliklar 426.088.369 200.986.327 102.923.024 77.856.288
Pesin Odenmis Giderler 36.896.489 121.972.141  48.351.847 4.664
TOPLAM VARLIKLAR 705.720.797 497.569.901 325.630.900 349.254.848
Yeniden Yeniden Yeniden
Diizenlenmis Diizenlenmis Diizenlen mis
*) (*) (*)
incelemeden Denetimden  Denetimden  Denetimden
Gegmiy Gegmiy Gegmiy Gegmnis
KAYNAKLAR 30.06.2014 31.12.2013  31.12.2012 J1.12.2011
Kisa Vadeli Yilkiimlillikler 135.416.592 85.307.682 60.583.759 101.243.423
Kisa Vadeli Borclanmalar 3.001.786 3.404.902 371.286 5.000.000
Ticari Borglar
- Iligkili Taraflara Ticari Borglar 1.080.381 928.713 705.224 718.971
- Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 127.495.408 75.236.598  57.286.664 76.655.089
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 330.911.603 189.310.954 33.723.821 10.726.693
Uzun Vadeli Borglanmalar 311.785.457 184.221.607  28.947.399 -
Ertelenmis Gelirler 14.459.500 - - -
OZKAYNAKLAR 239392602 222.951.265 231.323.320  237.284.732
Ana Ortakhia Ait Ozkaynaklar f' ‘239 392.6(}2 Y, 222.951.265 231.323.320 237.284.732
Odenmis Sgr X+ 2000, 000 % -_ 3.000.000

9.000.000 » 9.000.000
LR /]
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Sermaye Diizeltmesi Farklar 62.376.183 62.376.183 62.376.183 62.376.183

Paylara Iligkin Primler/Iskontolar 997.496 997.496 997.496 0

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 16.034.373 16.034.373 13.851.411 10.176.462

Gegmis Yillar Kar/(Zararlan) 134.969.273 132.893.338 121.077.461 87.698.526

Net Dénem Kari/(Zarar) 16.109.755 2.075,935 24.327.028 73.857.601
TOPLAM OZSERMAYE VE

YUKUMLULUKLER 705.720.797 497.569.901 325.630.900  349.254.848

30.06.2014 tarihi itibariyle ilkbahar déneminde yapilan vadeli satiglarin tahsil edilmesi nakit
durumunu olumlu etkilemistir. Alacaklardaki artisin sebebi vadeli yurtdis: satislardur.

9.2. Faaliyet sonuclar::

9.2.1. Thrageinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle faaliyet
sonuc¢larina iliskin bilgi:

2012 yilinda sehven finansman gideri olarak raporlanan saticilar, ticari alacaklar ve hazir degerlere
iliskin kur farki kar/zararlaninina iliskin siniflama degisiklikleri 01.01.2014 tarihi itibariyle gecerli
yeni ve degistirilmis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile
tutarh olarak uygulanmistir. 30.06.2013 tarihli Gelir Tablosunda toplam kapsamli gelir 127.234,-TL
olup; donem kari/zarar1 133.275.-TL ve toplam kapsamh gelir 127.235,-TL, emeklilik planlarindan
aktiieryal kazang 92.806,-TI. diger kapsamli gelir olarak yeniden siniflandirildigindan 30.06.2013
dénem kari/zarari 59.029,-TL olmus, toplam kapsamli gelir 127.235,-TL degismemistir. Yapilan
dizeltmeler ile ilgili detayli agiklamalara, Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda (www.kap.gov.r)
18.08.2014 tarihinde diizeltilerek agiklanan 30.06.2014 tarihli Finansal Tablo Dipnot
Agiklamalari’nda ve sirket infernet sitesi (www.bagfas.com.ir) ‘den ulagilabilir. Ayrica izahnamede
kargilagtirmali sunum saglanmasi amaciyla 2011 kapsamli gelir tablosu da toplam kapsaml gelir
tutar1 degismeyccek sekilde yeniden sunulmaktadir.

o)
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Asagida Sirket’in kamuya agiklanan kapsamli gelir tablolarindan se¢ilmis 6nemli kalemlerin bir
ozetine yer verilmektedir,

Yeniden Ye nide.n Ye nide‘u Ye uide. n
Dlizenlenmis (¥) Dllzenlrnr::g; Dﬁzenlem:l:;; l)i.izrnlnnn{::;;
Incelemeden Incelemeden  Denetimden  Denetimden  Denetimden
Gegemils Gegmiy Gegemis Gegmiy Gegmiy
5 01.01.- 01.01.- 01.01- 0101 01.01-
KAR VEVA ZARAR KISM] 30062014 30,06.2013 31122013 31122012 31.12.2011
Hasilat 215.153.027 186.034.050 330373 888  363.872449  325.139.670
Satslarm Maliyeti (<) -181.432.377 168721303 -298.294.378  -306.624.120 -221.912534
BRUT ESAS FAALIVET KARI 33.720.650 17.332.747 32079510 57.248320 103227136
Pazarlama, Sats ve Dagim Giderlert {-) -11.521.110 -8.025.050  -13.911.920  -18.339289 12561231
Genel Yonetm Giderleri (<) -5.255472 -5.005.696  -12.783.387  -12485.656  -10.578.501
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10,602,780 3506419 1.561.382 1,536,197 1.208.140
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler () -11.174.852 -8.854.994  -19.307.106 -1.997.937 -9 145.025
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 16.371.996 -2046:574  ~12:361.521 25.761.644 T2150.519
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARL/ZA 17.593.691 114.376 2.576.244  26.515.613  92.413.737
Finansman Giderleri (-) -146.256 -72.636 -205.351 119141 -104.630
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCEST KAl 17.447.435 41.740 2.370,893 26396472 92309107
Sitrdirilen Faglivetler Vergi Gelir/Gideri -1.337.680 17.289 -294.958  -2.069.442  -18.451.506
SURDURULEN FAALIVETLER DONEM KARIZAR, 16 109.755 39.029 2.075.935 24,327,030 73857601
DURDURULAN FAALIYETLER
DONEM KARI/ZARARI 16,109,755 59 (129 2.075.935 24.327.030 73.857.601
Diger Kapsamh Gelir;
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlmayvacakiar
Emeklilik planlarndan aktteryal kazang ve kayiplar 312,139 92 806 -101.792 -530.224 -35773
Diger kapsamh gelir kalemlerine iliskin vergi gelir/miderlkeri -62.432 -18.561 20,358 106.044 7.154
Kar veya Zarar Olaruk Yeniden Simflandimlacaklar
Sautmaya Hazr Fmansal Varliklarm Yeniden Degerleme ’
s J,w}la- SkillideingKaansaiKayph & 81.855 -6.040 -38.367 37.733 115,960
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRAST) 331.582 68.205 -119.801 -386.447 87.341
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 16.441.337 127.234 1.956,134  23.940.583  73.944.942

2014 yilimn ilk alt ayhk doneminde yurt dist satislarda miktar ve satis hasilatindaki %70°e varan
artiy Sirketin 2014 yili karhligim olumlu etkilemistic. Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda da
diizenli olarak agiklanan yurt disgindan alinan ve gergeklestirilen giibre ihracatinda yilin ilk yarisinda
goriilen olumlu trend Izahname tarihi itibariyle devam etmektedir.

2011 yili karlihgimin yiiksek olmast diinya piyasalarinda giibre fiyatlarinin hizla vikselmesi buna
mukabil Gnceden tedarik edilmis olan hammadde maliyetlerinin diisiik olmasindan kaynaklanmustir,
[zleyen yillarda bu trendin tersine dénmesi kar marjinin daralmasina sebep olmustur.

9.3. ihraccmm bor¢luluk durumu

Sirket’in 30.06.2014 ve 31.12.2013 hesap donemi itibariyle bor¢luluk durumu agagidaki gibidir.
30.06.2014 tarihli finansal tablolarmn ilanindan sonra Sirket’in bor¢luluk durumunda énem arz
edecek bir degisiklik ile dolayh veya sarta bagl yiikiimliilik bulunmamaktadir. 30.06.2014 tarihli
finansal tablo ve dipnotlarinda gériilecegi iizere 31.12.2013 ve 31.12.2012 tarihli bilangolar geriye
dogru yeniden sinflandirilarak diizenlenmisgtir. e Al
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Boreluluk Durumu 30.06.2014 31.12.2013 31122012 | 31.12.2011
Tutar (TL) Tutar (TL) Tutar (TL) | Tutar (TL)

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 135.416.592 85.307.682 60.583.759/101.243.423

Garantili

Temmath

Garantisiz Teminatsiz 135.416.592 85.307.682 60.583.759] 101.243.423

Uz vadeli yikiimliitikder (wan vadeli borglannlasal 430 00 0001 99310054 33.723.821] 10.726.693

vadeli kasumian harig)

Garantili

Teminath

Garantisiz/ Teminatsiz 330.911.603 189.310.954 33.723.821| 10.726.693

Kisa ve Umn Vadeli Yiikiimlitlitkle r Toplam 466.328.195 274.618.636 94.307.580] 111.970.116

Ozkaynaklar 239.392.602 222.951.265 231.323.320(237.284.732

Odenmis sermaye 9.000.000 9.000.000 9.000.000] 3.000.000

Yasal yedekler 16.034.373 16.034.373 13.851.411] 10.176.462

Diger yedekler 214.358.229 197.916.892 302.779.489] 336.078.386

TOPLAM KAYNAKLAR 705.720.797 497.569.901 325.630.900] 349.254.848

Net Borg¢luluk Durumu Tutar (TL) Tutar (TL) Tutar (TL) | Tutar (TL)

A, Nakit 100.509.204 67.567.861 22.813.175/ 103.068.902

B. Nakit Benzerleri 0 0

C. Alim Satim Amach Finansal Varliklar 218.303 136.448 174,815 137.082

D. Likidite (A+B+C) 100.727.507 67.704.309 22.987.990| 103.205.984

E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0 0

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri -3.001.786 -3.404.902 -371286( -3000000

G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismu 0 0

H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 0 0

I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+II) -3.001.786 -3.404.902 -371286]  -3000000

J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) 97.725.721 64.299.407 22.616.704 100.205.984

K. Umn Vadeli Banka Kredileri -311.785.457 -184.221.607 -28.047.399 0

L. Tahviller 0 6]

M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0 0

N, Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) -311.785.457 -184.221.607 -28.947.399 0

O. Net Finansal Borgluluk (J+N) -214.059.736 -119.922.200 -6.330.695] 100,205.984

10. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

10.1. isletme sermayesi beyani:

Sirket, isletme sermayesini [(Dénen Varhklar)-(Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler)] olarak hesaplamakta
olup, 31.12.2011, 31.12.2012, 31.12.2013 yilhik hesap donemi ve 30.06.2014 ara hesap dénemi
finansal tablolarina gére Igletme sermayesi tutarlarina asagida yer verilmektedir.




31.12.2013 31.12.2012
Bagimsiz Bagimsiz
30.06.2014 Denctimden | Denetimden 31.12.2011
Sinirh Gecgmis Gecmis Bagimsiz
Denetimden (Yeniden (Yeniden Denetimden
Gegmis Diizenlenmis) | Diizenlenmis) Gegmis
Donen Varliklar 237.175.280 169.148.334 168.749.007 265.893.052
Kisa Vadeli .  om e .
Viikiimlilikler 135.416.592 85.307.682 60.583.759 101.243.423
Isletme Sermayesi 101.758.688 83.840.652 108.165.248 164.649.629

Yukaridaki tablodan da goriilecegi gibi Sirket’in cari yiikiimliiliiklerini karsilamak itizere yeterli
isletme sermayesi bulunmaktadir. Izahname imza tarihinden itibaren 1 yilllik siire boyunca Sirket’in
isletme sermayesi yeterlidir.

Sermaye artirimu sonucunda saglanacak tahmini nakit girigi yaklagtk 35.815.500 TL dir.

11. EGILIM BILGILERI

11.1. Uretim, satig, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

2014 yilimin ilk 6 ayinda gegen yilin ilk 6 ayina gore ton bazinda yurt i¢i satislarda %13,8°lik bir
gerilemeye karsihik, ihracatta %70.2°lik artisin etkisiyle toplam satiglarda %3,5°lik bir artis
gergeklesmistir. Alinan yurt digi siparigleri ile 2014 toplam satislarinda %10°luk bir artis
beklenmektedir. Son ii¢ yilin ilk yarilarinda ton bazinda ger¢eklesen tiretim, yurtigi satis, ihracat ve
toplam satis miktarlar asagidaki gibidir:

Uretimler

A) Asit Tesislerimizde:

URETIM (TON) 2014 Tk Yari Yd | 2013 ilk Yan Yil 2012 ilk Yar Y1l
SULFURIK ASIT 238.038 219.312 207.649
FOSFORIK ASIT 62.401 51.964 52.370

B) Kimyevi Giibre Tesislerimizde:

URETIM (TON)

2014 flk Yart Yil

2013 ilk Yar: Yul

2012 flk Yari Yiul

AS 65.557 102.145 128.455
DAP 82.837 31.605 46.125
NPK(12.30.12) 34.500 58.029 78.083
NPK(15.15.15) 8.564 25.934 11.496
NP(20.20.0) 21715 15.775 12.765
NPK(10.25.20) 25416 | soermi 0 0
TOPLAM 238.088 |, b . 233.488 276.924
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C) Enerji Uretim Tesislerimizde :

URETIM (kWh) 2014 Ik Yar1 Yil | 2013 ilk Yarn Y1l | 2012 ilk Yari Yl
ELEKTRIK ENERJISI 27.118.661 20.693.610 23.249.062
Stoklar

30.06.2014 31.12.2013
Hammadde Stoklar: 6.320.805 12.372.07]
Ara Mamul Stoklar 11.506.619 15.299.419
Mamul Stoklari 26.731.632 29.256.046
Ticari Mallar 171.275 0
Yoldaki Malzeme 18.228.311 9.651.756
Diger 5.300.005 5.055.253
Toplam 62.258.647 71.634.545

Giibre satiglarinin mevsimsel olmasi sebebiyle yil sonlarinda takip eden yilin Ilkbahar satiglarim
kargilamak iizere stok igin tiretim yapilmakia ve takip eden yildaki {iretimi kargilamak tizere yilin
son ayinda hammadde tedarigi de stoklama kapasitesine gore yiliksek olmaktadir, Bu sebeple
30.06.2014 tarihli mamul ve hammadde stoklar1 31.12.2013 tarihli stoklara gére diisiiktiir. Yurt tigi
[Ikbahar satiglar1 ve alinan yurtdisi satis siparisleri sebebiyle stoklar izahname tarihi itibariyle 2014

Haziran ay1 seviyesinde devam etmektedir.

Satislar

Yaurt I¢i Satislar

YURTICI GUBRE SATISLAR _ _ _

(TON) 2014 Ilk Yart Y1l | 2013 Ilk Yar Yil 2012 1k Yar: Yl

AS 55.478 97.533 120.801

DAP 11.910 14.013 I1.138
NPK(12.30.12) 34.500 57.783 78.083
NPK(15.15.15) 10.030 7411 6.958
NP(20.20.0) 22.004 10.227 9.682
NPK(10.25.20) 25416 0 0

AS (ITHAL) 1.757 0 0
TOPLAM 161.095 186.967 226.662
YURTICI GUBRE SATISLAR (TON) 2014 ilk Yart Y | 2013 ilk Yari Y1l | 2012 ilk Yari Yil
BAYILER 70.222 115.700 100.146
TOPLU SATIS 90.873 71.267 126.516

2014 yimm ilk 6 aynda, Toplu Satiglar Panko Birlik Siurh Sorumlu Pancar Ekicileri
Kooperatifleri Birligi, Tarim Isletmeleri Genel Miidiirltigti, Adapazani Seker Fabrikasi A.S. ve

Giibre Fabrikalar T.A.S. ye yapilmistir.




YURTICT ASIT SATISLAR (TON) 2014 ilk Yart Yil 2013 ilk Yar: Yil 2012 ilk Yari Yil
SULFURIK ASIT (%100'LUK) 6.085 6.813 9.100
FOSFORIK ASIT 4.989 11.096 9.160
SATISLAR (kWh) 2014 Ik Yari Yil 2013 ilk Yari Yil 2012 ik Yari Yl
ELEKTRIK ENERJISI 1.443.095 1.479.776 2.232.054
[hracat
IHRACAT (TON) 2014 ik Yar Y1l | 2013 ilk Yar: Yil 2012 ik Yari Yil
AS 0 2.079 2.248
DAP 75.985 24.258 42.040
NP(20.20.0) 6.092 4.600 0
NPK(15.15.15) 96 17.100 0
Siilfiirik Asit 0 248 50
TOPLAM 82.173 48.285 44,338
TOPLAM DEGER (USD) 37.116.708 21.733.079 24.845.189
Toplam Satiglar
TOPLAM SATISLAR (TON) 2014 Ilk Yari Y | 2013 ilk Yars Yil 2012 ilk Yari Yil
AS 55.478 99.612 123,049
DAP 87.895 38.271 53.178
NPK(12.30.12) 34.500 57.783 78.083
NPK(15.15.15) 10.126 24.511 6.958
NP(20.20.0) 28.096 14.827 9.682
NPK(10.25.20) 25416 0 0
AS (ITHAL) 1.757 0 0
Siilfiirik Asit 0 248 50
TOPLAM 243.268 235.252 271.000
TOPLAM SATISLAR (TON) 2014 llk Yar Yil | 2013 ilk Yar Yl 2012 ilk Yar: Y1l
SULFURIK ASIT (%100'LUK) 6.085 7.061 9.150
FOSFORIK ASIT 4,989 11.096 9.160
SATISLAR (kWh) 2014 Ilk yari Y1l 2013 Ilk yari Yl 2012 ilk yari Yil
ELEKTRIK ENERJISI 1.443.095 1.479.776 2.232.054
‘,x'g:’_:"“;‘;:h‘h‘-m
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Maliyetler- Satis Fiyatlar:

Maziran 2014 ve Aralik 2013 ortalama birim maliyet ve ortalama birim sats fiyatlanm
kargilagirdigimizda Amonyoum Siilfat (AS) giibresi birim maliyetinde %18 civarinda bir arti
gergeklestigini buna karsilik ortalama birim satig liyatindaki artisin %235 seviyelerinde oldugunu, Di
Amonyum Fosfat (DAP) giibresi birim maliyetinde %10 civarinda bir artis gergeklestigini buna
kargilik ortalama birim sats fiyatindaki artisin %19 seviyelerinde oldugunu, Kompoze Giibrelerde
(NP ve NPK cinsleri) birim maliyetlerde %5-%135 civarinda bir artis gerceklestigini buna karsihik
ortalama birim satig fiyatindaki artisin %9-15 seviyelerinde oldugu goriilmektedir. [zahname tarihi
itibariyle bu oranlarda 6nemli bir degisiklik yoktur.

11.2. ihraq:c;mln beklentilerini Gnemli 6l¢iide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Sirket’in 2012 yihi toplam giibre satis1 426.444 ton, 2013 yili toplam giibre satist 428.831 tondur,
2014 yilt hedefi toplam satiglarda 30.06.2014 tarihi itibariyle ( 30.06.2014 giibre satisi: 243.268 ton,
30.06.2013 giibre satigi: 235.004 ton) %3,5 artig gergeklesmistir. Alinan yurt disi satis siparigleri ile
2014 yili toplam satislarinda %10°1uk bir artig beklenmektedir.

Yurt i¢i giibre satislarinda yukaridaki tablolardan goriilecei {izere bir diisiis gozlemlenmektedir.
Bunun sebebinin iklim kogullan olabilecegi diistiniilmektedir. Ancak yurt dis1 satislarindaki talep
devam etmektedir. Bu da global piyasalardaki sartlarin olumlu olduunun gostergesidir.

Sirket satiglarim ve kdrhligim 6nemli 6lgiide etkileyen kurumlarin agmis olduklar: Ilkbahar ihaleleri
gergeklegmistir. Bu thaleler neticesinde, PankoBirlik thalesinde 38.834.824.61 USD’lik; Adapazar
Seker Fabrikasi ihalesinde 2.038.473,60 USD’lik; Tarim Igletmeleri Genel Miidiirliigti ihalesinde
803.922,13 USD’lik ihale kazanilmigtir ve sevkiyatlar yapilmstir.

Sirket tretim tesislerinin yillik bakimi igin yilda bir kez 4-6 haftalik bir durus yapilmas: gereklidir,

2014 yi1lmda da siparis ve pazar durumuna uygun olarak 4-6 haftalik bir durug Eyliil ve Ekim i¢inde
planlanmustir.

12. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERi

12.1. Ihragomm kar beklentileri ile i¢inde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iliskin kar tahminleri: Yoktur,

12.2. Ihrag¢eimn kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar: Yoktur.
12.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu: Yoktur,

12.4. Kir tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek sekilde
hazirlandi@ina iliskin aciklama: Yoktur.

12.5. Daha dnce yapilmg kar tahminleri ile bu tahminlerin ighu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadi@ hakkinda bilgi: Yoktur, 4 T\N‘




13. IDARI YAPL, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

13.1. ihra¢einin genel organizasyon semast:
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13.2. Idari yapu:
13.2.1. Thraceinin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:
Girey Sermaye Pay
Son Bes Yilda Siiresi/
Adi Soyad: Garevi Ortaklikta iistlendigi | Kalan .
giirevler Girev (TL) (%)
Siiresi
Yonetim Kurulu
Yahya Kemal Yonetim Kurulu Bagkam ve Murahhas | Bagkant ve Murahhas
Genger Uye Aza 3y lyd 39.682.8 04
Y&netim Kurulu
Buket Genger Sahin | Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Baskan Vekili 3yil/lyil 3003 -
Ahmet Genger Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi | 3y1l/1yil 300.3 -
. Bagimsiz Ydnetim
Hayrullah Nur Aksu | Bagnmsiz Yonetim Kurulu Uyesi Kurulu Uyesi 3yil/iyl 0 -
) R .qul__ms[;_{ Y énetim
Dr. Osman Akin Bagimsiz Yionetim Kurulu Uyesi*” .o | Kurulu Uyesi 3yilflyal 0 -

|
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Dr. Osman Bubik | Yénetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi | 3yil/Lyil 15 -

Hasan Thrahim
Kinay

Yénetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi | 3yil/1y1l 135,75 -

Murahhas Uye dahil yonetim kurulu ityeleri 26 Nisan 2012 tarihinde gergeklesen Genel Kurulda 3
yil i¢in se¢ilmislerdir.

Yonetim kurulu tiyelerinin diger girketlerde tistlendigi gérevler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi

Son 5 Yilda
Ortak Oldugu Veya Girev
Aldig: Sirketler

Ustlendigi Girev
Ve Ortakhk
Durumu

Yahya Kemal Genger

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar A.S.

Yaénetim Kurulu Bagkani.
Murahhas Aza. Genel Miidiir

Bagfas Servis Pazarlama Ltd.Sti.

Miidiir

Bagasan Bagfas Ambalaj San. A S.

Yonetim Kurulu Uyesi

Badetas Bandirma Deniz Tagimaciligi A.S.

Yénetim Kurulu Uyesi

Bagfag Teknik Miiteahhitlik Ltd. Sti.

Miidiir

Buket Genger Sahin

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalart A.S.

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Ege Giibre Sanayi A.S.

Yoénetim Kurulu Bagkan Vekili

Bagasan Bagfas Ambalaj San. A.S.

Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Genger Holding

Ydnetim Kurulu Bagkan Vekili

Ahmet Genger

Badetas Bandirma Deniz Tasimacilign A.S.

Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

Ege Giibre Sanayi A.S.

Yanetim Kurulu Bagkani, Murahhas Aza

Bagasan Bagfas Ambalaj San. A.S.

Ydnetim Kurulu Baskani. Genel Miidiir

Badetag Bandirma Deniz Tagimacilifin A.S.

Yoénetim Kurulu Bagkani , Genel Miidiir

Hayrullah Nur Aksu

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar A S.

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Arikanh Holding- Arikanli Petrol Sirketleri

Genel Miidiir

Delta Petrol Uriinleri Tic. A.S.

Koordinatér

Dr. Osman Akin

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 A.S.

Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Giindiiz & Ozkan Hukuk Biirosu

Danigsman

Pekin & Pekin Hukuk biirosu

Kidemli Ortal

Dr. Osman Bubik

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 A S.

Yonetim Kurulu Uyesi

Ege Giibre Sanayi A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

H.ibrahim Kmay

Bagfag Bandirma Giibre Fabrikalari A.S.

Yénetim Kurulu Uyesi

LEge Giibre Sanayi A ,S.

Yénetim Kurulu Uyesi

Kinay Sirketler Grubu

Ydénetim Kurulu Baskan

Yonetim Kurulu Uyeleri, yukanda belirtilen sirketlerdeki ortakliklarina ve gorevlerine devam
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13.2.2. Yinetimde stz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Sermaye Pawi

Son Bes Yilda fhraggida

Adi Soyadi Gorevi ﬁstlelldiﬁi girevler (TL) (%)

Yonetim Kurulu
Baskani,Murahhas Uye ve

Yahya Kemal Genger Genel Miidiir Genel Mudir 39.682.8 0.4
Genel Midir  Muavinj
(Ticari) 22.07.2014
Genel Miidiir | tarihinde giirevinden

Ela Hande Secgkiner Muavini (Ticari) ayrilmistr 0 0
Muhasebe ve Mali | Muhasebe ve Mali Isler

Gimseli Aga Isler Mildiirii Miidiirii 0 0

Semih Kirmizi Pazarlama Miidiirli | Pazarlama Midiiri 0 0
17.02.2014 tarithinde

Mehmet Odabasg Fabrikalar Mudurii | gbrevine baglamistir. 0 0

13.2.3. ihracei son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihra¢einin kurucular: hakkinda bilgi:
Kurulug tarihi 1970°dir.

13.2.4. Ihrageinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel ile
ihra¢er son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri hakkinda

bilgi:
Yahya Kemal Genger, Ahmet Genger ve Buket Genger Sahin kardestirler.

13.3. Thrageimin yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde siz sahibi olan personelin yénetim ve
uzmanhk dencyimleri hakkinda bilgi:

Adi Soyadi Son Be..;lel.f]a Ortaklikta Meslegi Mezun oldugu okul
iistlendifi girevier
Clausthal Teknik
Yonetim Kurulu Bagkani Universitesi Kimya
Yahya Kemal Genger ve Murahhas Aza Kimya Yiiksek Mithendisi | Fakiiltesi
Yonetim Kurulu Baskan Istanbul Universitesi [ktisat
Buket Genger Sahin Vekili Ekonomist Fakiiltesi
Istanbul Universitesi
Ahmet Genger Yénetim Kurulu Uyesi Ekonomist Isletme Fakiiltesi
Ankara Devlet
Miihendislik Mimarhk
Bagimsiz Yonetim Kurulu Akademisi Kimya
Hayrullah Nur Aksu Uyesi Kimya Mithendisi Mithendisligi
Bagimsiz Yonetim Kurulu Istanbul Universitesi
Dr. Osman Akin Uyesi Avukat Hukuk Fakiiltesi
Ankara Universitesi
Dr. Osman Bubik Yonetim Kurulu Uyesi Ekonomist Siyasal Bilgiler Fakiiltesi
London School of Foreign
Hasan ibrahim Kinay Yonetim Kurulu Uyesi i Trade
e G'f:_nel‘ Midir  Muayidfi’ i:' % } A -N‘\\u Bogazigi Universitesi
Ela Hande Segki (Ticari) ¢ o isletme Fakiiltesi




Muhasebe ve Mali Isler Istanbul Universitesi [ktisat
Giinseli Aga Miidiiril Ekonomist Fakiiltesi
Istanbul Universitesi Ziraat
Semih Kirnuzi Pazarlama Midiirii Ziraat Mihendisi Fakiiltesi
IHacettepe Universitesi
Mehmet Odabasi Fabrikalar Mudiirii Kimya Mithendisi Kimya Mithendisligi

13.4. Yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim Kurullarinda bulundugu veya ortag oldugu
biitiin girketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar ve bu yénetim ve denetim

kurullarindaki iiyeliginin veya ortakliginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Adi Sovadi

Son 5 Yilda
Ortak Oldugu Veya Gorev
Aldagn Sirketler

Ustlendigi Gérev
Ve Ortakhk
Durumu

Yahya Kemal Genger

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalari A.S.

Yonetim Kurulu Bagkani,
Murahhas Aza. Genel Miidiir

Bagfas Servis Pazarlama Ltd.Sti.

Miidiir

Bagasan Bagfas Ambalaj San. A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

Badetas Bandirma Deniz Tasimaciligi A.S.

Yaonetim Kurulu Uyesi

Bagfas Teknik Miiteahhitlik Ltd, Sti.

Miidiir

Buket Genger Sahin

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalari A.S.

Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Ege Giibre Sanayi A.S.

Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Bagasan Bagfas Ambalaj San. A S.

Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Genger Holding

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Ahmet Genger

Badetag Bandirma Deniz Tagimaciliit A.S.

Ydénetim Kurulu Baskan Vekili

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalari A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

Ege Giibre Sanayi A.S.

Yonetim Kurulu Bagkani. Murahhas Aza

Bagasan Bagfas Ambalaj San. A.S.

Y énetim Kurulu Bagkani. Genel Miidiir

Badetas Bandirma Deniz Tagimacilifn A.S.

Yonetim Kurulu Baskani . Genel Midiir

Hayrullah Nur Aksu

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalari A.S.

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Arikanli Holding- Arikanli Petrol Sirketleri

Genel Mildiir

Delta Petrol Uriinleri Tic. A.S.

Koordinatér

Dr. Osman Akin

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalari A.$.

Bagunsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Giindiiz & Ozkan Hukuk Biirosu

Damgman

Pekin & Pekin Hukuk biirosu

Kidemli Ortak

Dr. Osman Bubik

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar A.S,

Yonctim Kurulu Uyesi

Ege Giibre Sanayi A.S.

Yénetim Kurulu Uyesi

H.ibrahim Kinay

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar: A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

Ege Giibre Sanayi A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

Kinay Sirketler Grubu

Yonetim Kurulu Baskani

Yénetim Kurulu Uyeleri, yukarida belirtilen sirketlerdeki ortakhiklarina ve gérevlerine devam
etmektedirler. [zahnamenin 13.2.1 nolu h(‘ill’imﬂ_x‘ggéfﬁagfgg’taki ortaklik oranlari belirtilmisgtir.
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13.5. Son 5 wilda, ihraceinin yonetim kurulu iiyeleri ile yinetimde yetkili olan personelden
alman, ilgili kigiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankaciik Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gegmis olsa bile; kasten
islenen bir sugtan dolay: beg yil veya daha fazla siireyle hapis cezasma ya da zimmet, irtikip,
riigvet, hirsizhk, dolandiricihik, sahtecilik, giiveni kitiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat
karigtirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi Kkartlarmmin Kkétiiye
kullanilmasi, kacakeihik, vergi kacakeih@i veya haksiz mal edinme suc¢larindan dolayr alinmus
cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk igleri ile ilgili olarak taraf olunan
dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigma dair
bilgi: Yoktur.

13.6. Son 5 yilda, ihragemin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personele iligkin yargi makamlarinea, kamu idarelerince veya meslek kuruluglarinca kamuya
duyurulmus davalar/su¢ duyurular: ve yaptirnmlar hakkinda bilgi: Yoktur.

13.7. Son 5 yilda, ortakligin mevcut yénetim kurulu tyeleri ile yonetimde siz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi: Yoktur,

13.8. Son 5 yilda, ortakhgin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya ihrac¢idaki
diger yonetim girevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedigine dair ayrintili bilgi: Yoktur.

13.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yinetimde soz sahibi personel ile ihrager son 5 yil icerisinde
Kurulmug ise kurucularin ihraggrya karsi gorevleri ile gahsi ¢ikarlan arasindaki cikar
catismalarma iligkin bilgi:

Ihraggt son 5 yil igerisinde kurulmamustir. Thragoinin iliskili sirketi olan Ege Giibre Sanayi A.S. de
Genger Holding ve Recep Genger tarafindan kontrol edilmektedir. Ahmet Genger, Buket Genger
Sahin, Hasan Ibrahim Kinay ve Osman Bubik Ege Giibre Sanayi A.S.'de Yonctim Kurulunda
bulunmaktadirlar.

13.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yinetimde siz sahibi personel ile ihrace¢r son 5 yil icerisinde
kurulmug ise kurucularin yénetim kurulunda veya iist yonetimde girev almalan icin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikgiler veya bagka kisilerle yapilan anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

13.9.2. Thragemmn cikardigi ve yonetim kurulu iyeleri, yonetimde stz sahibi personel ile
ihrager son 5 yil icerisinde kurulmug ise kurucularmm sahip olduu sermaye piyasasi
araclariin satisi konusunda belirli bir siire i¢in bu kisilere getirilmis sinirlamalar hakkinda
ayrintil bilgi: Yoktur.




14. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

14.1. Son yillik hesap donemi itibariyle ihra¢emin yénetim kurulu iiyeleri ile yénetimde siiz
sahibi personelinin; ihrager ve bagh ortakhiklarima verdikleri her tiirli hizmetler i¢in soz
konusu kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis Gdemeler dahil) ve saglanan
henzeri menfaatler:

Sirket Yénetim Kurulu ve Ust Diizey Yoneticiler Ucret Politikast esaslarina gore belirlenen ve 2014
yili ilk alt aylik déneminde Miidiir, Miidiir Muavini, Yénetim Kurulu Uyelerine 6denen toplam
ticret tutar, Faaliyet Raporunun 3. Sayfasinda ve 30 Haziran 2014 tarihli Ara Doénem Finansal
Tablolar ve Simirh Denetim Raporu 28 Numarali Dipnotta agiklanmig olup, 2014 yili ilk alt ayhk
déneminde toplam tutar briit 1.711.409,00 TL dir. Bu tutarin 387.240,00 TL’si Yonetim Kurulu,
1.324.169,00 TL’si yonetimde soz sahibi personel i¢indir. (2013 yili toplam tutar briit 4.357.105
TL nin, 868.892,08 TL’si Yonetim Kurulu, 3.488.21297 TL’s1 y6netimde soz sahibi personel
i¢cindir. )

14.2. Son yilhk hesap donemi itibariyle ihra¢ginin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde stz
sahibi personeline emeklilik ayhg, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri ddeyebilmek
icin ihra¢emm veya bagh ortakhklarmmin ayirmis oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam
tutarlar:

Sirket’in 31.12.2013 tarihi itibariyle yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi personel i¢in
ayirdi@l kidem tazminati karsih@ 487.968 TL dir.

15. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

15.1. [hrageinin yénetim kurulu iiyeleri ile yénetimde siz sahibi olan personelin giirev siiresi
ile bu girevde bulundugu doneme iligkin bilgiler:

Adi Soyadi Son Bes Yilda Ortakhikta iistlendigi gorevler Garey Silressulx:-:i?lan Gorev
Yahya Kemal Genger Ytnetim Kurulu Bagkani ve Murahhas Aza Syil/lyil
Buket Genger Sahin Yonetim Kurulu Baskan Vekili Jyil/ iyl
Ahmet Genger Yonetim Kurulu Uyesi Il iyl
Hayrullah Nur Aksu Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi Jvil/ Iyl
Dr, Osman Akm Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 3yt 1yl
Dr. Osman Bubik Yoénetim Kurulu Uyesi - Iyil/lyil
oy T
< ) &1\\\\1
Hasan Ibrahim Kmay Yonetim Kurulu Uyesi ™" %:l; 3vil/Iwvil
_ Fam P TR 15 wil (22.07.2014 tavihinde
Ela Hande Segkiner Genel Midir Mua-i:r_'mf*i (Tigaii). ~, - = girevinden ayrilmistr.)




Giinseli Aga Muhasebe ve Mali Isler Miidiirii 16 il

Semih Kirmizi Pazarlama Miid(iri 15wl

Mehmet Odabasi Fabrikalar Midiirii 7 ay

15.2. Son yilhk hesap diénemi itibariyle ihracc: ve bagh ortakhiklar tarafindan, yénetim
kurulu iiyelerine ve yonetimde stz sahibi personcle, is iliskisi sona erdirildiginde yapilacak
ddemelere/saglanacak faydalara iligkin s6zlesmeler hakkinda bilgi:

[s Kanunu hiikiimleri haricinde herhangi bir 6deme ve taahhiit yoktur.

15.3. [hragemnin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi ve
bu komitelerin gorev tammlari:

Denetimden Sorumlu Komite hakkinda bilgi:

Adi Soyadi Baglmm-z Yonetim Kurulu Uyesi Olup | Gorevi
Olmadig

Denetimden

Dr. Osman Akin Bagimsiz Uye Sorumlu Komite
Bagkant
Denetimden

Hayrullah Nur Aksu Bagimsiz I:Tye ﬁorumlu Komite
Uyesi

BAGFAS Bandirma Giibre Fabrikalart A.S. Denetimden Sorumlu Komitesi (Komite), Sirket’in
muhasebe, finans ve denetim ile ilgili islemlerinin gézetiminde Yonetim Kurulu'na yardimci
olacaktur,

Komite, finansal raporlama ve kamuyu aydinlatma; finansal, operasyonel ve faaliyet riskleri; i¢
kontrol, i¢ ve bagimsiz dig denetim ile yasa ve diizenlemelere uyum konularinda Sirket’in
gelistirdigi sistem ve siiregleri gézden gegirecek, degerlendirecek ve Yonetim Kuruluna onerilerde
bulunacaktir.

Komite, Yonetim Kurulu tarafindan olusturulur ve yetkilendirilir. Komite, Sirket ¢aliganlarim veya
istirakler dahil Sirket ile iligkili kigi ve kuruluglarin temsilcilerini, i¢ ve dis denetgileri ve konusunda
uzman kisileri toplantlarina davet ederek bilgi alma ve ihtiya¢ duydugunda disaridan hukuk ve
profesyonel danismanlik alma konularinda yetkilendirilmigtir. Komite, kendi yetki ve sorumlulugu
dahilinde hareket eder ve Yonetim Kurulu'na tavsiyelerde bulunur; ancak nihai karar sorumlulugu
her zaman Yénetim Kurulu’na aittir.

Kurumsal Yionetim Komitesi hakkinda bilgi:

Adi Sova Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi  Olup | GOrevi
: Olmadig
Kurumsal
Hayrullah Nur Aksu Yune‘tlm.
Komitesi
Baskani




Kurumsal ]
Dr, Osman Bubik Bagimsiz Uye Degil Yénetim
Komitesi Uyesi
Kurumsal
Buket Genger Sahin Bagimsiz Uye Degil Ydnetim
Komitesi Uyesi
Kurumsal

Mahmut Nadir Giinak* Yatirimer [liskileri Boliimii Ydneticisi Yaonetim )
Komitesi Uyesi

*¥Sirketimizin 24.06.2014 tarihli Yénetim Kurulu toplantusinda; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun I1-
17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi'nin 11, maddesi uyarinca, Sirketimiz Yaunme: Iliskileri
Béliimii'nde gorevli ve Teblig'de éngoriilen sartlara haiz, 200565 no'lu Sermaye Piyasasi Faaliyetleri
lleri Diizey ve 700587 no'lu Kurumsal Yénetim Derecelendirme Uzmanhg: Lisans: sahibi Bay
Mahmut Nadir Giinak'in Yatirimer {liskileri Boliimii yoneticiligine ve Kurumsal Yénetim Komitesi
tiyeligine atanmasi kararlagtirilmstir.

BAGFAS Bandirma Giibre Fabrikalart A.S. Kurumsal Yonetim Komitesi (Komite), Sirket’in
kurumsal yénetim ilkelerine uyumu; yénetim kurulu iiyeleri ve {ist diizey y&neticilerin belirlenmesi,
ticret, odiil ve performans degerlemesi ile kariyer planlamasi; yatinmer iligkileri ve kamuyu
aydinlatma konularinda ¢aligmalar yapmak suretiyle yonetim kuruluna destek verecek ve yardimei
olacakur.

Komite, Sirkei performansim artirict yonetim uygulamalarimin hayata gegirilmesinde, Sirket’in
olusturdugu veya olugturacag: sistem ve siiregleri gézden gegirecek, degerlendirecek ve onerilerde
bulunacakiir.

Kurumsal Yonetim Komitesi ayn zamanda Ucretlendirme ve Aday Gosterme Komiteleri
gorevlerini de yerine getirecektir.

Komite, Y6netim Kurulu tarafindan olugturulur ve yetkilendirilir. Komite, Sirket ¢alisanlarini veya
Sirket ile iliskili kisi ve kuruluslarin temsilcilerini, i¢ ve dis denetgileri ve konusunda uzman kisileri
toplantilarina davet ederek bilgi alma ve ihtiyag duydugunda diganidan hukuk ve profesyonel
danigmanhk alma konularinda yetkilendirilmistir. Komite, kendi yetki ve sorumlulugu dahilinde
hareket eder ve Yonetim Kurulu'na tavsiyelerde bulunur; ancak nihai karar sorumlulugu her zaman
Yénetim Kurulu'na aittir.

Riskin Erken Saptanmas: ve Yionetimi Komitesi hakkinda bilgi:

Bagimsiz  Yénetim Kurulu | Gérevi

Adi Soyadi Uyesi Olup Olmadig

5 i Riskin Erken Saptanmasi ve Ydnetimi
Hayrullah Nur Aksu Bagimsiz Uye K omitesi Baskan

: _ i . Riskin Erken Saptanmasi ve Yanetimi
Dr. Osman Bubik Bagimsiz Uye Degil Kotaitesi Uvesi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesinin amacltbu'auzenh:mc ve yasal mevzuat kapsaminda Sirket*in
varhigini, gelismesini ve devamm tehid(‘éye du;;{irebdecek stratejik, finansal, operasyonel vb.
risklerin erken teshisi, tamimlanmasi, étkj ve- olamllkianmn hesaplanarak onceliklendirilmesi,




izlenmesi ve gézden gegirilmesi; maruz kalinabilecek bu risklerin ve faydalanabilinecek firsatlarin
Sirket‘in risk profiline ve istahina paralel olarak yonetilmesi, raporlanmast ve karar
mekanizmalarinda dikkate alinmasi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli dnlemlerin uygulanmasidir.

Komitenin gérevlerini yerine getircbilmesi igin gereken her tiirlii kaynak ve destek Yonetim Kurulu

alabilir.

Komite, faaliyetleriyle ilgili olarak ihtiyag gordiigli konularda bagimsiz uzman goriislerinden
yararlanir, Komitenin ihtiya¢ duydugu damsmanlhik hizmetlerinin bedeli Sirket tarafindan karsilanir.

154. Ihracemmin  Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karyismdaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda a¢iklama:

Sirket, Kurulca belirlenen Kurumsal Yénetim [lkelerinin uygulamasina iligkin olarak iigiincii gruba
dahildir.

BAGFAS Bandirma Giibre Fabrikalan A.S. olarak Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK) tarafindan
yayimlanan I1-17.1 sayilh “Kurumsal Yénetim Tebligi” ve 2013 yili Kurumsal Yonetim ilkeleri
Uyum Raporu’'nda agikladignmz “Kurumsal Yénetim [lkelerine 01.01.2014-30.06.2014
déneminde de uyulmus ve bu ilkeler uygulanmstir.

Sirket Sermaye Piyasast Kurulu'nun 3 Ocak 2014 tarih ve 28871 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan [I-17.1 sayilh Kurumsal Yonetim Tebligi kapsaminda da, Teblig ile getirilen yeni
ilkelere, Teblig’de 6ngoriilen siire i¢inde uyum saglanmustir.

15.5. Kurul diizenlemeleri uyarinea kurulmasi zorunlu olan ihraceimmm yatirnmar iligkileri
baliimii yoneticisi halkinda bilgi:

Girevi /| Ogrenim | Sermaye Piyasasy|;: . . T
Adi Soyada Unvam DErumu ye— y Hletisim Bilgileri
200565 no'lu
Sermaye  Piyasasi| BAGFAS A.§. Susam Sokak No:22
Yatirimel Faaliyetleri [leri | Cihangir Beyoglu/ISTANBUL
Mahmut Nadir | Tliskileri TiRHH Diizey ve 700587 |Tel. No:0 212 293 08 85
Giinak Bolimii A nolu” Kurumsal | Faks No: 0212 249 97 4
Yoéneticisi Ydénetim ngiinak(@bagtas.com.tr

Derecelendirme
Uzmanligs Lisansi




16. PERSONEL HAKKINDA BIiLGILER

16.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle personel sayisi, belli
bash faaliyet alanlar1 ve co@rafi bélge itibariyle dagihmi ile bu sayida giriilen Gnemli

degisiklikler hakkinda agiklama:

Ortakhgin galigsan sayilar agagidaki tabloda verilmistir,

16.2. Pay sahipligi ve pay opsiyvonlari:

izahname Tarihi
itibariyle Mevcut
Durum 30.06.2014 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2011
Miihendis 42 46 50 50 49
Idari Personel 115 120 122 120 116
Mavi Yaka 143 145 128 134 138
TOPLAM 300 311 300 304 303
Fabrikalar Erdek Bahkesir

Meveut Durum | 30.06.2014 |31.12.2013{31.12.2012|31.12.2011
Miihendis 42 46 50 50 49
Idari Personel 63 67 67 70 66
Mavi yaka 143 145 128 134 138

Genel Merkez Istanbul

Mevcut Durum | 30.06.2014 131.12.2013 | 31.12.2012{31.12.2011

idari Personel 34 35 37 33 33
Ankara Biiro

Mevcut Durum | 30.06.2014 [ 31.12.2013 | 31.12.2012|31.12.2011

Idari Personel 6 6 6 5 5
Mersin depo

Meveut Durum | 30.06.2014 [ 31.12.2013 {31.12.2012 [31.12.2011

Idari Personel 4 4 4 4 4
Trakya Depolari

Meveut Durum |30.06.2014 [31.12.2013 |31.12.2012{31.12.2011

Idari Personel 8 8 8 8 8

16.2.1. Yénetim kurulu iyelerinin 1hra¢¢mm pavlarma vinelik sahip olduklar: opsiyonlar

hakkinda bilgi:

Yoktur.

Ry Eylil, 201k

16.2.2, Yonetimde stz sahibi olan perstmclul 1hraq:¢mm paylanna yonelik sahip olduklari
opsiyonlar ha kmda bilgi: Yoktur.

Ve




16.2.3. Personelin ihrag¢iya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlagma hakkinda bilgi:
Yoktur.

17. ANA PAY SAHIPLERI

17.1. Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki
icindeki paylari dogrudan veya dolayli olarak %S5 ve fazlasi olan gergek ve tiizel Kisiler ayri
olarak gisterilmek kaydiyla ortakhik yapisi:

Sirketin 27.03.2014 Tarihli Son | Son Durum itibari fle Ortakhik
Olagan Genel Kurul Toplantis: Yapist
Itibari Ile Ortakhk Yapisi

Pay Sahibinin Adi | Hisse Hisse

Soyadi/Unvani Grubu | Tutar (TL) % Grubu | Tutar (TL) Ya
Recep Genger

(Dogrudan) A 1,18 A 1,18

Recep Genger

(Dogrudan) B 3.639.488,03 | 40,44 B 3.639.488,03 | 40.44
Diger (Dogrudan) A 4,82 A 4,82

Diger (Dogrudan) B 5.360.505,97 | 59.56 B 5.360.505,97 | 59,56
Toplam 9.000.000,00 100 9.000.000,00 100

Ayrica Recep Genger, Genger Holding, Badetas Bandirma Deniz Tagimacilifit A.S. ve Bagasan
Bagfas Ambalaj Sanayi A.S.‘de bulunan ortakliklari sebebiyle Bagfas’ta dolayli olarak da pay
sahibidir. Bagfas’ta Genger Holding’in 292.500,315 TL; Badetas Bandirma Deniz Tagimacihg:
AS.nin 103.935 TL; Bagasan Bagfag Ambalaj Sanayi A.S.'nin 180.000 TL'lik pay
bulunmaktadir. Recep Genger her ii¢ sirkete de ortak olup, dolayli olarak Bagfag’taki artaklik pay:
%35’in altinda kalmaktadir.

17.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk i¢indeki paylari %5 ve fazlasi olan gercek Kisi
ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Yahya Kemal Genger, Ahmet Genger ve Buket Genger Sahin kardes olup., Recep Genger
babalardir.




17.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu Nama/ Imtiyazlarm tiiri Bir Payin Toplam Sermayeye
Hamiline |(Kimin sahip oldugu)| Nominal (TL) Orani
Oldugu Degeri (TL) (%)
A Nama Oy Hakki/Yonetim 0,01 1,20 -
Kuruluna Aday
Gosterme
A Hamiline | Oy Hakki/Yénetim 0,01 4.80 -
Kuruluna Aday
Gosterme
B Hamiline - 0,01 8.999.994,00 99,99
TOPLAM 9.000.000,00 100,00

17.4. Thracemm yinetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvam, yinetim
hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kotiiye kullanilmasini engellemek i¢in alinan tedbirler:

A grubu paylar oy hakki (11 oy hakki) ve yénetim kurulunu segme bakimindan imtiyazhdir. 600
adet A Grubu paym 277 adeti (%46,16) Genger Ailesi’nin kontroliindedir. 26 Nisan 2012 tarihli
Genel Kurul’da A Grubu pay sahipleri tarafindan Ahmet Genger, Buket Genger Sahin, Hasan
ibrahim Kinay ve Osman Bubik Genel Kurul’a yonetim kurulu iiyesi olarak onerilmislerdir. A
Grubu paylara sahip ortaklar asagidaki tabloda belirtilmistir.

A GRUBU PAY SENETLERINE SAHIP ORTAKLAR NAMA [HAMILINE| TOPLAM
GENCER HOLDING A.S. 45 84 129
YAP| KREDI BANKASI A.S. MENSUPLARI,YARDIM VE EMEKLI SANDIGI VAKFI 25 100 125
KALE SERAMIK CANAKKALE KALEBODUR SERAMIK SAN. A.S. 5 20 25
RECEP GENCER 118 118
Sitki Ordekgi, Emine Tiifekgioglu, Saadet Ozer, Ayse Selen Eken, Recep
Serkan Ordekci (Recep Ordekgi varisleri) 5 20 25
TALAT LEVENT 5 20 25
HAYATI BILTEN 5 16 21
Y.KEMAL GENCER-AHMET GENGER-BUKET GENCER SAHIN 10 20 30
ETEM BORUCU 5 20 25
HIDAYET ARSLAN 5 20 25
Tanju Demirer- Ruhi Celebi (Halit Celebi Varisleri) 5 20 25
ILKNUR ORDEKCI 5 5
SEMIHA TETIK 5 5
YATIRIMCI TAZMIN MERKEZI 17 17
Toplam 120 480 600

TTK htiktimleri diginda yonetim hakimiyetinin katilye kullamlmasinin engellenmesine dair alinmis
bir tedbir yoktur. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Yonetim Tebligi geregince Genel
Kurul’ca segilen Bagimsiz Yonetim Kurulu iiyeleri ve Sirket‘in Teblig hitkiimlerine gosterdigi
uyum g¢aligmalari ayrica bir denge unsurudur,

17.5. ihraggimn yinetim h.alum1yctmde deglslkllgc yol dg:abllecek anlasmalar/diizenlemeler
hakkinda bilgi:Yoktur. % 1"\“\1“




18. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede yer alan hesap diénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla yapilan
islemler hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrintili agiklama:

Sirket internet sitesi (www.bagfas.com.tr) ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.gov.tr)'nda
yaymlanan finansal tablolarda BAGFAS Bandirma Giibre Fabrikalan A.S. hissedarlari, onlarin
sahip oldugu sirketler, bunlann yéneticileri ve iligkili olduklan bilinen diger kisiler ve kuruluglar
iliskili sirketler olarak tanimlanmugtir,

30 Haziran 2014 tarihinde Sirket elinde tutmus oldugu Giibretas A.S."e ait 48.708,304 adet hisscleri
satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflandirmigtir. Degerlenen hisseler ile ilgili degerleme
farklar1 6zkaynaklar altindaki deger artis fonunda ve kapsaml gelir tablosunda finansal varliklar
deger artis fonundaki degisim boliimiinde gosterilmistir.

iliskili taraflardan Bagasan A.S.'den giibre torbasi satin alinmaktadir. Badetas A.S.’den Bagfas
iskelesine yanasan gemiler igin pilotaj ve romorkaj ve acentalik hizmetleri alinmaktadir. Bagfas
Servis Pazarlama Ltd. fosforik asit {iretimi atig1 fosfocipsi kamyonlarla Bagfas tesisisin kargisinda
bulunan depolama izni olan sahalara tasimaktadir. Bagfag Teknik Miiteahhitlik Ltd.’den teknik
isglicli hizmeti alinmaktadir. Ege Giibre A.S."ye ise vadeli olarak Siilfiirik Asit ve Fosforik Asit
satig1 yapimaktadir.

iligkili Taraflardan Alacaklar (TL) 30.06.2014 31.12.2013 31.12.2012 | 31.12.2011
Ege Gilbre A.S. 5.539.252 392.979 239.820 169.581
Alacak Reeskontu (-) -3.546 -94 -57 -7
Toplam 5.535.706 392.885 239.763 169.574
lligkili Taraflara Borelar (TL) 30.06.2014 31.12.2013 31.12.2012 | 31.12.2011
Tigkili Kuruluslara Bor¢lar 1.089.563 935.190 709.349 726.768
-Ege Giibre 0 0 () )
-Bagasan A.S. 398301 538.925 337.354 200.157
-Badetas A.S. 28.097 0 3.980 46.584
-Bagfas Teknik Miit. Ld. Sti. 174.431 151.533 173.030 150,541
-Bagfas Servis Pazarlama Ltd Sti. 488.734 244.732 190,985 329 486
Borglar Reeskontu (-) -9.182 -6.477 -4.125 -7.797
Ortaklara Borglar (Temettii) 801 1.601 164.671 158.521
Toplam 1.081.182 930.314 869.895 877.492
iliskili Taraflardan Alimlar (TL) 30.06.2014 31.12.2013 31.12.2012 | 31.12.2011
Bagfas Servis Pazarlama Litd Sti. 1.024.316 1,323,501 1.356.800 | 1.725.597
Bagasan A.S. 2.094.526 3.132.754 3.390.666 | 1.994.743
Badetas A.S. 554.581 800.447 766.566 823.943
Bagfas Teknik Miit. Ltd. Sti. 340.807 1.016.915 966.173 930.100
Ege Giibre M"‘g:‘“"ﬂk 0 86.773 0
Toplam AD14230¢ ‘53;:‘5’6._273.61 T 6.566.978 | 5.474.383
/ (}/\r Patf s . Y /
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Iligkili Taraflara Satislar (TL) 30.06.2014 31.12.2013 31.12.2012 | 31.12.2011
Ege Giibre 5.382.478 12.798.055 5.006.890 | 1.443.614
Bagfas Teknik Miit. Ltd. Sti. 3.720 0 0 0
Bagfas Servis Pazarlama Ltd Sti. 3.720 0 0 0
Toplam 5.389.918 12.798.055 5.006.890 | 1.443.614

fligkili sirketlere yapilan satislar ve alimlarda ortalama 60 giin vade uygulanmaktadir. Tliskili
sirketlerden yapilan hizmet alimlarinda vade 30 giindiir. Tliskili sirketler ile gergeklestririlen
islemlerde kargilastirilabilir fivat yontemi uygulanmaktadir.

Miskili sirketlerle herhangi bir rehin, teminat, ipotek alip verme durumu yoktur. Iliskili sirketler ile
finansman saglama veya alma iligkisi yoktur.

18.2. Iliskili taraflarla yapilan islerin ihraccinim net satis hasilati i¢indeki pay1 hakkinda bilgi:

Migkili taraflardan Ege Giibre A.S. ile 30.06.2014 tarihi itibariyle 5.382.478 TL’lik satis iglemi
gerceklestirilmis olup, 215.153.027 TL’lik satis hasilatimiz i¢indeki payr %2.51°dir. (31.12.2013
tarthi itibariyle 12.798.055 TL’lik satis islemi gergeklestirilmis olup, 330.373.888 TL'lik satuis
hasilatimiz igindeki payr %3,87 dir.)

19. DIGER BILGILER

19.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in 6denmis sermayesi 9.000.000 TL olup, tamami ddenmistir.
19.2. Kayith Sermaye Tavani:

Ortakligimiz kayith sermaye sistemine tabi degildir.

19.3. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlas: ayni olarak 6denmigse konu hakkinda bilgi: Yoktur.

19.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Sirket’in kurulusundan hizmeti gegen kuruculara verilmek {izere ayrica bedelsiz ve nama yazili
(100) yiiz adet kurucu intifa senedi ¢ikarilmistir. Kurucu intifa senetleri Yonetim Kurulu'nun izni
olmaksizin higbir suretle devredilemez, satilamaz. Ancak miras yolu ile intikal edebilir. Yukarida
miktart yazili kurucu intifa senctleri disinda higbir suretle kurucu intifa senedi ¢ikarilamaz. Kurucu
intifa senetleri sahiplerine TTK'mn 348’inci maddesindeki nispet ve esaslara gore Sirket
kurulusunda 6ngériilen kar pay: ayrilir.

TTK min 348°inci maddesi: “Dagitilabilir krdan 519’uncu maddenin birinci fikrasinda yazili yedek
akge ile pay sahipleri i¢in yiizde bes kar pay: ayrildiktan sonra kalanin en ¢ok onda biri intifa
senctleri baglaminda kuruculara 6denir” hitkmiindeki nispet ve esaslara gére kurucu intifa senetleri
sahiplerine onda bir oraninda kér pay: hesaplanarak, ortaklara kér paylari nakden 6dendikten sonra
ddenmektedir. Kurucu intifa senedi sahiplerine. 2011 yih kdnndan toplam 7.367.898,20 TL, 2012
yili kdrindan toplam 2.260.152,90 TL briit’ Tedr payL ddemesi yapilmusur. 27.03.2014 tarihli Genel
Kurul’da kar dagitilmamasi karan ,a]mdlgmdan kuruc.u intifa senetleri i¢in de kir pay
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19.5. Varanth sermaye piyasasi araclari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir
tahvil vb. sermaye piyasas1 araclarimin miktar: ve diniistiirme, degisim veya talep edilme
esaslarina iliskin bilgi: Yoktur.

19.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsivona konu olmasi kararlagtirilmis sermaye piyasasi araclari ve soz konusu opsiyon
hakkinda iligkili kisileri de iceren bilgi: Yoktur.

19.7. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artirimlar: ve kaynaklar ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar: ve pay
sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Artinm Tarihi Net Artirnm Tutar: (TL) Artinnm Kaynagi

13.12.2012(tescil tarihi) 6.000.000.00 | Nakit Sermaye Artisi

2012 wilindaki bedelli sermaye artinmmi swrasinda, ¢ikarilmig sermayenin tamami nakden
karsilanmak suretiyle 3.000.000 TL'den 9.000.000 TL'ye arttirtlmasina iligkin yeni pay alma
haklari, Yeni Pay Alma Sirkiilerinin 04.10.2012 tarihinde ilan edilmesinin ardindan 08.10.2012 -
22.10.2012 tarihleri arasinda kullandinloms ve 5.980.358.40 TI: yeni pay haklannn
kullandinlmasindan sonra kalan 19.643,092 TL nominal degerli paylar 05.11.2012 - 09.11.2012
tarihleri arasinda Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. araciligi ile Borsa Birincil Piyasada
halka arz edilmis ve toplam 6.997.501,55 TL fon saglanmigtir.

19.8. ihrac¢mm son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmciya satis suretiyle
pay ihracinin bulunmasi halinde, bu igslemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarin
tutari ve niteliklerine iliskin agiklamalar: Yoktur.

19.9. Ihraceinm meveut durum itibariyle paylarimin borsada islem gérmesi durumunda hangi
paylarin borsada iglem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup
bulunmadigina iligkin bilgi:

Sirket'in A Grubu paylar herhangi bir borsada islem gérmemekte olup, B Grubu paylan meveut
durum itibariyle Borsa Istanbul A.S. Ulusal Pazar’nda islem gormektedir. Is bu izahname
kapsaminda ihrag edilecek paylar i¢in de Borsa Istanbul A.S. Ulusal Pazari'nda islem gérmek tizere
ilave kotasyon bagvurusu yapilacaktir,

19.10. izahnamenin hazirlandig yil ve bir énceki yilda eger ihrage: halihazirda halka acik bir
ortaklik ise ihra¢¢mnin paylan iizerinde iigiincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele gegirme
teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonu¢lari hakkinda bilgi: Yoktur.

19.11. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:
Esas Sozlesme ve “BAGFAS Genel Kurulu'nun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda Ig¢

Yonerge”mize Sirketimiz internet sitesi wwuw.bagfas.com.tr ve Kamuyu Aydinlatma Platformu
internet  sitesi www.kap.gov.tr’den ulagilabilir.  Esas Sézlegsmemiz, Kamuyu Aydinlatma

Platformu’nda 18 Nisan 2013 tarihinde, I¢ Yénergemiz 28 Mart 2013 tarihinde ilan edilmistir.

Esas sdzlesmemizin “Sermaye” baglikli 7%%#%%?%[“&\1“\“
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Sirketin sermayesi 9.000.000 TL (Dokuzmilyon) Tiirk Lirasidir. Bu sermaye beheri 0,01 Tirk
Lirasi nominal degerde 600 (altiyiiz) adet A Grubu, 899.999.400
(Sekizyiizdoksandokuzmilyondokuzyiizdoksandokuzbindértyiiz) adet B Grubu olmak iizere toplam
900.000.000 (Dokuzyiizmilyon) paya béliinmiis olup A Grubu paylardan 120 (Yiizyirmi) adedi
nama, 480 (Dértylizseksen) adedi hamiline yazilidir. B Grubu paylarin tamami hamiline yazihdir.

Sermaye artirimlarinda A Grubu pay karsiliginda A Grubu pay, B Grubu karsihfinda B Grubu pay
¢ikarilacaktir, Yeni pay alma haklarinin kisitlanmasi durumunda B Grubu pay ¢ikanlacaktir. Bu
durumda A Grubu pay sahipleri paylari oraninda B Grubu paylar iktisap edebileceklerdir.

Cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge yeni paylar ¢ikarilamaz.
Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslar1 ¢ergevesinde kayden izlenir.

Sirket’in sermayesi, gerektiginde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuati hitkiimleri
¢ergevesinde artirtlabilir veva azaltilabilir.

27 Mart 2014 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul’da Esas Sozlesme’'nin “Sermaye™ baghkh 7.
maddesinin degistirilmesine ve sgirketin 9.000.000 TL (Dokuz Milyon Tiirk Liras1) olan
sermayesinin esas sermaye sisteminde 36.000.000 TL (Otuzalt Milyon Tiirk Lirasi) nakden
sermaye artirmmu yapilarak 45.000.000 TL (Kirkbes Milyon Tiirk Lirasi)'na yiikseltilmesine ve
arummi temsilen ¢ikanilacak paylarin imtiyazsiz B Grubu Pay olarak ihrag edilmesine onay
verilmistir. Sermaye artirimi tamamlandiktan sonra ilgili esas sozlesme degisikligi tescil ve Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilecektir.

19.12. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihracgimin amag ve
faaliyetleri:

Sirket’in amag¢ ve faaliyetleri Esas Sozlesme'nin “Sirketin Amag¢ ve Konusu™ bashkh 3.
maddesinde diizenlenmistir. Buna gore; Sirketin amag¢ ve konusu 6zetle sunlardir: Bilumum giibre
tesislerini kurmak ve igletmek dolayisiyla giibre istihsal etmek, Gerektiginde giibre imalinde
kullanilan bilumum ham madde, yardimcir madde (yari mamul ve mamul) tesislerini kurmak
isletmek dolayisiyla istihsal etmek, Elektrik piyasasina iligkin ilgili mevzuata uygun olarak, esas
itibariyle kendi elektrik ve 1s1 enerjisi ihtiyacimi karsilamak tizere otoprodiiktér lisansi ¢ergevesinde
tretim tesisi kurmak, elektrik ve 1st enerjisi tiretmek, liretim fazlas1 olmas: halinde s6z konusu
mevzuat gergevesinde, iiretilen elektrik ve 1s1 enerjisi ve/veya kapasiteyi lisans sahibi diger tiizel
kisilere ve serbest tiiketicilere satmak ve ticari olmamak kaydiyla elektrik tiretim tesisivle ilgili tim
techizat ve yakitin temin edilmesine iligkin faaliyette bulunmak.

Sirket’in ama¢ ve konusunda degisiklik yapilmasi halinde Giimriik ve Ticaret Bakanligi ile
Sermaye Piyasast Kurulu'ndan gerekli izinlerin alinmas: gerekmektedir.

Esas Sézlesmemizin 3. maddesinin tam metnine Sirketimiz internet sitesi www.bagfas.com.tr ve
Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesi www.kap.gov.tr “den ulasilabilir.

19.13. Yonetim kuruluna ve komitelere iligkin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Sirket, Tiirk Ticaret Kanunu'nun ilgili hiikiimlerine uygun olarak her 3 (ii¢) senede bir; 1 Murahhas
Uye ve 4’1i (dordii) (A) grubu pay sahiplerinin.kendi aralarindan gosterecekleri adaylar arasindan,
Genel Kurul'un segecegi 7 (yedi) k1$111k Yonctlm Kurulu tarafindan idare edilir. Yonetim
kurulunda Oﬁ)rev alacak bagimsiz uyelerm sayls1 ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
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kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine gore tespit edilir. Yonetim kurulu iiyelerinin ¢ogunlugu
icrada gorevli olmayan iiyelerden olusur. Yonetim Kurulu tiyeleri azami 3 (li¢) yil i¢in segilir.
Miiddeti dolan tiyenin yeniden se¢ilmesi kabildir. Yénetim Kurulu toplantilarinda toplanti nisab
tiim Yénetim Kurulu tiyelerinin ¢ogunlugu olacaktir. Tiim Yénetim Kurulu kararlart igin Sermaye
Pivasasi Mevzuati’'nin gereklilikleri sakli olmak iizere, katilan iiyelerin ¢ogunlugunun olumlu oyu
gereklidir. Yonetim Kurulu Tiirk Ticaret Kanunu kapsaminda 6zel olarak Genel Kurul'a birakilmig
gbrev ve yetkiler diginda Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati’nin gegerli olan
zorunlu hiikiimleri dahilinde, Esas Sézlesme ve sair tatbik kanun ve ydnetmelikleri ¢ergevesinde
tiim faaliyetleri ve islemleri icra etmeye yetkilidir. Yénetim Kurulu, gérev ve sorumluluklarim
saghkli bir bi¢cimde yerine getirmek, Sirketin varhigini ve gelismesini siirdiirebilmek fizere TTK ve
SPK mevzuatinda éngériilen komiteleri kurar ve mevzuat hiikiimleri dogrultusunda uygulanmasim
saglar, Bu kapsamda Denctimden Sorumlu Komite, Kurumsal Yonetim Komitesi ile Riskin Erken
Saptanmasi ve Yonetimi Komitesi kurulmustur.

Yonetim Kurulu'na iliskin esaslar Esas Sézlesme’nin “Yonetim Kurulu™ baslikh 14. maddesinde,
“Yonetim Kurulu Uyelerinin Gérev Siiresi ve Toplantilar™ baghkh 15. maddesinde, “Sirketi [lzam
(Yonetim Kurulu'nun Gérev ve Yetkileri)” bashikh 16. maddesinde, “Yénetim Kurulu Uyelerinin
Vazife Taksimi” baslikli 17. maddesinde, “Murahhas Uye” baghkli 18. maddesinde, “Genel
Miidiir” bashkh 19. maddesinde, “Yonetim Kurulu Uyelerinin Ucretleri” baglikli 20. maddesinde,
“Yonetim Komiteleri™ bashikli 38. maddesinde diizenlenmektedir. Esas Sozlesmemize Sirketimiz
internet sitesi www.bagfas.com.tr ve Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesi www.kap.gov.tr
‘den ulasilabilir.

19.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar haklkinda bilgi:

Sirket, Yonetim Kurulu {iye segimlerinin yapilacagi Genel Kurul toplantisindan énceki 6 (alti) ay
icinde ve toplantidan en az 1 (bir) ay evvel (A) grubu pay sahiplerini toplantiya cagirarak
adaylarinin tespitini talep eder. Yonetim kurulu iiyelerinin 4’ A grubu pay sahiplerinin arasindan
se¢ilerek genel kurula nerilir. Bu toplantida nisap (A) grubu pay sahiplerinin toplam sayisina gére
hesaplanir. Diger Yénetim Kurulu tiyeleri TTK ve SPK mevzuatina gére gosterilen adaylarm
i¢inden Genel Kurulca segilir.

(A) grubu paylar oya igtirak bakimindan imtiyazhdir. (A) grubu pay sahipleri genel kurul
toplantilarinda her (A) grubu pay i¢in ayrica 10 oy hakkina sahiptirler. Boylelikle her imtiyazli (A)
grubu payin (11) onbir oyu vardir,

19.15. Pay sahiplerinin haklarinm ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:

Bagfas Esas Sozlesmesi'nin “Esas Sozlesme Tadilleri” baslikli 39. Maddesinde “Esas Sézlesme
degisikligine, Sermaye Piyasas1 Kurulu ile Giimriik ve Ticaret Bakanlifii’ndan izin alindiktan sonra,
kanun ve esas sozlegsme hiikiimlerine uygun olarak davet edilecek Genel Kurul’da kanun, kurul
mevzuati ve esas sdzlesmede belirtilen hiikiimler ¢ergevesinde karar verilir, Esas Sozlesmedeki
degisiklikler usuliine uygun olarak tasdik ve Ticaret Siciline tescil ettirildikten sonra ildn olunur ve
bir niisha Sermaye Piyasast Kurulu'na gonderilir. (A) grubu pay sahiplerinin sahip olduklar: imtiyaz
haklarim thldl eden ve Yonetim Kurulunca Genel Kurula sunulacak Esas Sozlesme degisikliklerinin
gegerli olmas: ig¢in (A) grubu pay sahiplerinin ayri bir grup halinde toplanmalar ve (A) grubu pay
sahiplerinin (3/4) niin ittifakiyla bu karar veya degisikligi onaylamalari ldzimdir.” denilmekte olup,
6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 454. ma inde belirtilen toplanti ve karar nisaplarina gore
agrrlagtirilmus nisaplar uygulanmaktadir, A ajn'!ﬂrqzlgmn kapsaminin degistirilmesi veya imtiyaz
ongoriilmesi sermaye piyasasi mevzuati gésiidar ncmh nitelikte islem olarak degerlendirilmekte
ve ilgili meyguat do
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19.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasma iligkin usuller ile
toplantilara katilim kosullar1 hakkinda bilgi:

Genel Kurul olagan veya olaganiistii olarak toplanir. Olagan Genel Kurul, sirketin hesap devresinin
sonundan itibaren (3) ii¢ ay igerisinde ve senede en az bir (1) defa TTK ve SPK mevzuatina gore
toplamir. Bu toplantida Tiirk Ticaret Kanunu'nun ve Sermaye Piyasast mevzuatimin ilgili hitkiimleri
uygulanarak gerekli kararlar verilir. Genel kurul toplanti ilani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasasi mevzuati ile dngdriilen usullerin yani sira, sirketin internet sitesinde, Kamuyu Aydinlatma
Platformu ile Kurulea belirlenen diger yerlerde ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanan
ilanla genel kurul toplant1 tarthinden asgari 3 hafta 6nceden yapilir. Bu hususta, Sermaye Piyasas:
Mevzuati hitkiimlerine uyulur. Sirketin genel kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak
sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanununun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da
katillabilir. Genel Kurul toplantilarinda Tiirk Ticaret Kanunu ve SPK mevzuatinin 6ngordiigii
toplanti ve karar nisaplarina ait hiikiimleri uygulanir. Genel Kurul toplantularinda, Yonetim Kurulu
tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar
listesinde adi yer alan pay sahipleri kimlik gostererek Genel Kurul’a katilirlar. Genel Kurul
toplantilarina elektronik ortamda katilanlar disinda, Genel Kurul toplantilarinda oylar el kaldirilmak
suretiyle kullanilir.

Genel Kurul toplantlarinin yapilmasina ve toplantilara katilim kosullarina iligkin esaslar, Sirket
Esas Sozlesmesinin “Genel Kurul ve Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katihm™
baghkli 22. maddesinde, “Toplanti Yeri” bashkli 23. Maddesinde, “Toplantida Bakanlik
Temsilcisinin Bulunmasi™ baglikli 24. Maddesinde, “Toplant Nisabi™ baslikli 25. Maddesinde,
“Karar Nisab1™ baghkli 26. Maddesinde, “Vekalet ve Temsil” bashikli 27. Maddesinde, “Toplantiya
Giris” baghkh 28. Maddesinde, “Oylarin Kullamima Sekli” bashkli 30. maddesinde ve Sirketin
28.03.2013 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantsinda kabul edilerek yiiriirliige konulan “BAGFAS
Bandirma Giibre Fabrikalan Anonim Sirketi Genel Kurulu'nun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda
I¢ Yonerge’sinde diizenlenmektedir. Esas S6zlesmemize ve I¢ Yonergemize Sirketimiz internet
sitesi www.bagtas.com.tr ve Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesi www.kap.gov.tr “den
ulasilabilir.

19.17. Thraggmm yonetim hakimiyetinin ¢l degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi: Yoktur.

19.18. Paylarin devrine iligkin esaslar:

Esas Sozlesmemizin “Hisse Senetlerinin Devri” baglikli 12. maddesine gore; Bedelleri tamamen
ddenmis hamiline yazili (B) grubu paylarnin alinip satilmast higbir kayit altinda degildir. Soz
konusu paylarin devri, devir ve teslim ile hiikiim ifade eder. Bu madde uygulamasinda kaydi sistem
esaslan dncelikli olarak gegerlidir.

Nama yazili paylann bagkasina devir ve ferag Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gére yapilir.

6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu'nun “Sermaye Piyasasi Araglarimin Kaydilestirilmesi”
baghikli 13. maddesi 1. fikrasinda “Sermaye piyasasi ara¢larinin senede baglanmaksizin elektronik
ortamda kayden ihraci esastir.”; 2. Fikrasinda “Kaydi sermaye piyasasi araglari, nama veya
hamiline yazih olmalarina bakilmaksizin isme agilnug hesaplarda izlenir.” ve 3. Fikrasinda “Kaydi
sermaye piyasast araglarina iligkin haklar, MKK_ tarafindan izlenir. Kayitlar, MKK tarafindan
olusturulan elektronik ortamda, bu kurulusunﬂyelermcje tutulur.” denilmektedir. Kaydilestirilmeyen
paylar ile ilgili olarak ise aym maddenin 4/ fikrasi “Kaydilestirilmesine karar verilen sermaye
piyasasi araqiarmm Kurulea belirlenen esaslar Qerceve‘smde teslimi zorunludur Teslim edilen




sermaye piyasas: araglan kendiliginden hiikiimsiiz hale gelir. Teslim edilmeyen sermaye piyasasi
araglar ise kaydilestirilme kararindan sonra borsada islem géremez, araci kurumlarca bu sermaye
pivasasi araglarimin alim satimina aracilik edilemez ve katilma belgelerinin geri alimi yapilamaz.
Kayden izlenmeye bagladifii tarihi izleyen yedinci yilin sonuna kadar teslim edilmeyen sermaye
piyasasi araglart YTM’ye intikal eder. Bunlarn tizerindeki simrli ayni haklar kendiliginden sona
ermig sayilir. Bunlar YTM nin hesabina gegmesinden itibaren ii¢ ay iginde satilir.” hitkmiine gore
31 Aralik 2012 tarihine kadar kaydilestirilmeyen paylar Yatinmer Tazmin Merkezine
devredilmistir. Paylarin devrinde, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermayc Piyasasi Kanunu, Sermaye
Piyasasi diizenlemeleri, Sermaye Piyasasi Mevzuati’min ilgili sair diizenlemeleri, Merkezi Kaydi
Sistem kurallari ve hisselerin kaydilestirilmesi ile ilgili sair diizenlemelere uyulur. Hamiline yazil
paylar Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuali ¢ergevesinde serbestge devredilebilir.

19.19. Sermayenin artirillmasma ve azaltilmasina iliskin esas sozlesmede éngiriilen kosullarin
yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

20. ONEMLI SOZLESMELER

20.000 tonluk amonyak tanki ve Tirkiye nin ilk graniil stabilize Amonyum Nitrat/ graniil Kalsiyum
Amonyum Nitrat kimyevi giibre kompleksinin 140.750.000 Avro bedelle anahtar teslimi kurulumu
igin ThyssenKrupp Industrial Solution AG ile 18.06.2012 tarihinde imzalanan stzlegsme
kapsaminda tesislerin kurulumunun 2014 yili sonunda tamamlanmasi, 2015 yili Ocak ayinda
deneme iiretimine baslanmasi planlanmistir.

Ayrica 140.750.000 Avro’luk vatimmun finansmant ile ilgili olarak Federal Almanya’dan AKA
Ausfuhrkredit-Gesellschaft m.b.H.’dan Hermes Export Kredisi % 85 oraminda ve IHermes primi
dahil (132.137.500 Avro), yatinm igletmeye alinincaya kadar (takriben 34 ay) ana para geri
ddemesiz, takip eden 10 yilda 20 esit taksit; %3,02 sabit yillik faizle kullamilmas: i¢in sézlesme
05.07.2012 tarihinde imzalanmustir. 31.07.2014 tarihi itibariyle kullamilan kredi tutan
108.317.589,02 Avro’dur.

21. THRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

21.1. Thrageinin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlar::

Bagfas'm Kurul'un muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan 30.06.2014,
31.12.2013, 31.12.2012 ve 31.12.2011 willik hesap dénemlerine ait finansal tablolar1 ve bunlara
iliskin bagimsiz denetim raporlarina Sirket internel sitesi (www.bagfas.com.tr) ve Kamuyu
Aydinlatma Platformu internet sitesi (www.kap.gov.tr) nden ulagilabilir.

Hesap Donemi (www.kap.gov.tr) ‘de ilan Edilme Tarihleri
01.01.2011-31.12.2011 23.02.2012
01.01.2012-31.12.2012 26.02.2013
01.01.2013-31.12.2013 26.02.2014
01.01.2014-30.06.2014 11.08.2014%

*Finansal Tablolar, dipnotlarda finansal tﬁblo_laﬁ etkileme_ven degigiklikler nedeniyle diizeltilerek
18.08.2014’te tekrar ilan edilmistir.
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21.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
ger¢eklestiren  kuruluglarmm  unvanlar, bagmmsiz  denetim  goriigi  ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

Dinem Bagimsiz Denetim Firmasi Sorumlu Ortak Bas | Giriis/Sonug
Denetgi
2011 Rasyonel Bagimsiz Denetim ve | Hiiseyin DIKICI Olumlu
Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
2012 Rasyonel Bagimsiz Denetim ve | Kudret FIKIRLI Olumlu
Yeminli Mali Musavirlik A.§.
2013 Consulta Bagimsiz Denctim ve | H.Emre BURCKIN | Olumlu
Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
30.06.2014 | Arkan Ergin Uluslararas: Eray YANBOL Gergege uygun  bir
Bagimsiz Denetim ve SMMM bicimde  sunulmadigt
A.S. Member of JPA kanaatine  varilmasina
International sebep olacak herhangi
bir husus
belirtilmemistir,

25 Ekim 2009 tarih ve 27387 sayih Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Seri:X No:25
sayili “Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlari Hakkinda Tebligde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig”le degistirilen Seri:X No:22 sayili “Sermaye Piyasasinda Bagimsiz
Denetim Standartlarnt Hakkinda Teblig”in “Bagimsiz Denetim Sézlesmesi” Bashikli Ugiincii
Kisminin “Bagimsiz Denetim Sozlesmesinin Yiirlirligii™ baslikli 6. maddesinin 1. fikrasina gére
“bagimsiz denetim kuruluglarinin se¢imi; ...en ¢ok 7 yil igin,...milgteri yénetim kurulu tarafindan
yapilir™ kuralina ve 26 Aralhik 2012 tarih ve 28509 sayili Resmi Gazete'de yaymlanan Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarit Kurumu'nun Bagimsiz Denetim Ydénetmelidi'nin
“Denetim faaliyetine iligkin kisitlamalar” baslikli 26. maddesinin ¢ fikrasina gore “Ug yil
geemedikge, denetim kuruluglan son on yilda yedi wil, .... denetim ¢alismasi yiiriittiikleri
isletmelere iligkin denetimleri” iistlenemezler kuralina istinaden 2013 yili hesap dénemi igin
Bagimsiz Denetleme Kurulusu ve Denetgi olarak “Consulta Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Migavirlik A.S.” 26 Subat 2013 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile 28 Mart 2013 tarihli Olagan
Genel Kurul’un onayina sunularak oybirligi ile kabul edilmis ve Rasyonel Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Misavirlik A.S. ile sézlesme yenilenmemistir.

Seri:X No:22 sayili “Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlar1 Hakkinda Teblig™in ilgili
maddesi 28 Haziran 2013 tarih ve 28691 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri:10 No:28 sayili
Teblig’le yiirtirlitkten kaldinimis olup, Bagimsiz Denetleme Kurulusu se¢imi ve degisikligi 28 Mart
2013 tarihinde Genel Kurul’ca onaylanmistir.

2014 yih hesap déneminin bagimsiz denetimi igin ise. Denetimden Sorumlu Komite'nin goriisii
alinarak 6102 sayilh Tirk Ticaret Kanunu ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca
belirlenen esaslar ile sirket vizyon ve hedeflerine uygun olarak, 27.03.2014 (arihinde
gergeklegtirilen Olagan Genel Kurul’da Arkan&Ergin Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. bagimsiz
denctgi olarak se¢ilmistir.




21.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢cimin ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek dnemli degisiklikler (iiretim, satiy,
stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlari hakkindaki gelismeleri de icermelidir):

Satis hasilatinda 2014 yiliun ilk alti aylik déneminde 2013 yilinin ilk alti aylik dénemine gore
ortalama %25.5 artis gergeklesmistir. Artis orant yurt igi giibre satiglarinda %6, yurt disi satiglarinda
%80°dir.

Son finansal tablo tarihinden sonra {iretim ve satis miktarlarinda; maliyet ve satis fiyatlarinda
6nemli  bir degigiklik yoktur. Diinya piyasalaninda gelismeler nedeniyle  Sirket’in
hammaddelerinden kiikiirt ve amonyak fiyatlarindaki artiga karsilik 2013 yili son ¢eyregine nazaran
diigen USD kurlari, yine hammaddeler fosfat ve Potasyum Kloriir fiyatlarindaki diigme trendi
sebebiyle maliyetlerde ve satis fiyatlarinda énemli bir degisik beklenmemektedir,

21.4. Proforma finansal bilgiler: Yoktur.
21.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu: Yoktur.

21.6. Thragemin esas sézlesmesi ile kamuya a¢ikladign diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
pay1 dagitim csaslar ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket’in 27.03.2014 tarihli Genel Kurulunda 8 numaralh giindem maddesi ile 2014 ve izleyen
yillara iligkin kar dagitim politikalar: hakkinda asagidaki bilgi verilmistir:

Kar Dagitim Politikasi: Sirketimiz, 2014 ve onu izleyen yillarda, uluslararas: kimyevi giibre
piyasalarini titizlikle izleme, algilama ve ticaretini buna gére yonlendirme ile paralelinde eskiyen
tesislerini bu piyasa hareketlerine gére yenileme, tevsii edebilme gayretleri sonucu edebilecegi kar
sirket menfaatleri dogrultusunda da irdeleyerek; SPK tebligleri ¢ercevesinde esas sozlegmesi
esasinda 40 yildir oldugu gibi ortaklar genel kurul kararina vabeste dagitacaktir.

Sirket’in yukarida yer alan kar dagium politikasi, Sirket internet sitesi www.bagfas.com.tr de ilan
edilmistir.

27.03.2014 tarihli Genel Kurul Giindeminin 6. maddesine gore:

Yénetim Kurulu tarafindan 01.01.2013-31.12.2013 hesap dénemine ait Mali Tablolar esas alinarak
hesaplanan 2013 yili karindan kanunlara gére ayrilmas: gereken yasal yedekler diisiildiikten sonra
kalan dagitilabilir karm ortaklara dagitilmayarak tamaminin olaganiistii yedeklere aktarilmasi
Gnerisi Toplanti Bagkam tarafindan okundu ve Sirket Yénetim Kurulunun 44. yil raporundaki kérin
dagitilmamasi onerisi 2.350 red oyuna karsilik 4.731.135,315 kabul oyuyla oycoklugu ile kabul
edildi.




2013 yili Kar Dagitim Tablosunun &zeti asagidaki gibidir:

Net Dagtilabilir dénem Kari 1.994.501
Birinci Temettiiiin Hesaplanacagi Bagiglar Eklenmis Net Dagitilabilir 2.080.670
Dénem Kari

Ortaklara Birinci Temettii 0
Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii 0
Olaganiistii Yedek 1.994.501

28.03.2013 tarihli Genel Kurul Giindeminin 6. maddesine gore;

Yonetim Kurulu'nun kar dagitim Snerisi Toplanti Bagkani tarafindan okundu, ve Sirket Yonetim
Kurulunun 43. yil raporundaki kar dagitum onerisi aynen kabul edilerek 9.000.000 TL. hik sermayeyi
teskil eden A ve B Grubu 3. tertip, B grubu 4 ve 5. tertip her biri 1 TL’lik nominal degerli hisselere
0,8964483 TL brit kirn nakden dagitilmasi ve dagitim islemine 31.05.2013 tarihi itibartyle
baslanarak gergeklestirilmesi oy birligi kabul edildi.

2012 yili Kar Dagitim Tablosunun 6zeti agagidaki gibidir:

Net Dagitilabilir donem Kari 22.707.707
Birinci Temettiilin Hesaplanacagi Bagslar Eklenmis Net Dagitilabilir 23.051.529
Dénem Kart

Ortaklara Birinci Temettii 8.068.035
Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temetti 2.260.153
Ikinci Tertip Yasal Yedek Akge 987.819
Olaganiistii Yedek 11.391.700

26.04.2012 tarihli Genel Kurul Giindeminin 4. maddesine gére; 2011 yili Bilango ve Kar-Zarar
hesaplar1 okundu ve miizakeresine gecildi. S6z alan olmadi. 2011 wili Bilango ve Kar-Zarar
hesaplar1 ayr ayn oya sunuldu, oybirligi ile ayr1 ayr1 tasdik edildi. Yénetim Kurulu’nun kar dagitim
onerisi divan bagkani tarafindan okundu ve Sirket Yonetim Kurulunun 42. Yil raporunda kar
dagitim Gnerisi aynen kabul edilerek 3.000.000 TL lik sermayeyi teskil eden A ve B grubu 3. tertip,
B grubu 4. ve 5. tertip her biri 1 TL’lik nominal degerli hisselerimize 9.8438 TL briit kdrin nakden
dagitilmasi ve dagitim iglemine 31.05.2012 tarihi itibariyle baslanarak ger¢eklestirilmesi oy birligi
ile kabul edildi.

2011 yili Kar Dagitim Tablosunun dzeti asagidaki gibidir:

Net Dagitilabilir dénem Kari 73.828.982
Birinci Temettiilin Hesaplanacagi Bagislar Eklenmis Net Dagitilabilir 73.828.982
Dénem Kari

Ortaklara Birinci Temettii 29.531.592
Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii 7.367.898
ikinci Tertip Yasal Yedek Akce 3.674.949
Olaganiistli Yedek e 33.254.543




21.7. Son 12 ayda ihra¢¢inin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde dnemli
etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri: Yoktur.

22. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

22.1. Thrag ve halka arz edilecek paylar ile ilgili bilgi:

Grubu | Nama/ |imtiyazlar| Pay Sayisi Pay Bir Paym | Toplam | Sermayeye
Hamiline Sayismin | Nominal (TL) Orani
Oldugu Grup Pay| Degeri (%)

Sayisina (TL)
Oram
(o)
B Hamiline | Yoktur [3.600.000.000| 400 0.01 36.000.000 400
TOPLAM |36.000.000

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirmmimin kaynaklari hakkinda bilgi: Yoktur,

b) I¢ kaynaklardan artirllarak bedelsiz olarak meveut ortaklara dagitilacak paylar ile ilgili
bilgi: Yoktur.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarm dagitim esaslari: Yoktur.

22.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Paylar, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda olusturulacaktir.

22.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilegtirilmedigi haklkinda bilgi:

Ortakligimiz paylari kaydilestirme esaslar ger¢evesinde MKK nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.
22.4. Paylarim hangi para birimine gore ihra¢ edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

22.5. Kiusitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklari kullanma
prosediirii hakkinda bilgi;

Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklar saglamaktadir:

22.5.1. Kardan Pay alma Hakk: (SPKn. Md.19): Sirket Genel Kurulu tarafindan belirlenecek kar
dagium politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay
alma hakkini ifade eder.

22.5.1.1. Hak kazanilan tarih: Halka acik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyle meveut
paylarin tlimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Thrag
edilen paylar; kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurulca karar verilmis olmas: halinde ilk
kez 2014 yilinin kdrindan kar payi alma hakki elde eder.

f”“
Yatinnmcilar kar pay1 dagitim riskinin farkmdﬂ qlqcagyﬁtmmkman almahdur.




22.5.1.2. Zamanagimi: Ortaklar ve kara katllan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen kar payi avans: bedelleri dagitim tarithinden
itibaren bes yilda zaman asimina ugrar. Zaman asimina ugrayan kar payr ve kar paylr avansi
bedelleri hakkinda 2308 sayih Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse
Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir. Bedelsiz olarak
dagitilan paylarda zamanagimi bulunmamaktadir.

22.5.1.3 Hakkm kullammmina iliskin smirlamalar ve bu hakki yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullammm prosediirii: Hak kullamimmna iligkin herhangi bir simirlama
bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii, yurt disinda ve yurt iginde verlesik pay sahipleri i¢in
aynidir.

Hisseleri, MKK nezdinde ve Yatinm Kuruluslari altindaki yatinmer hesaplarinda kayden
saklamada bulunan ortaklarin kar payr 6demeleri MKK araciligi ile ortaklarimizin hesaplarina
aktarilmaktadir.

Tam ve dar mikellef tiizel kisiler, kar payr almak {izere yapacaklari miiracaatta miikellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle yiikiimliidiirler. Kar dagiuminda, Sermaye Piyasasi Mevzuati ile belirlenen
stirelere uyulur, Kurul’in I1-19.1 sayili Kar Payr Tebligi uyarinca kar payr dagitim iglemlerine en
ge¢ dagitim kararn verilen genel kurul toplantisinin yapildigi hesap dénemi sonu itibariyla
baglanmas: gerekmektedir.

22.5.1.4. Kar pay: orani veya hesaplanma yéntemi, ddemelerin déonemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadig: Sirket. Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati, Sermaye
Piyasast Kurulu (SPK) Diizenleme ve Kararlari, Vergi Yasalan, ilgili diger yasal mevzuat
hiiktimleri ile Esas S6zlesmesini dikkate alarak kar dagitim kararlarimt belirlemekte ve kar dagitimi
yapmaktadir.

22.5.2. Oy Haklar (SPKn md. 30, TTK md. 434): Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en
az. bir oy hakkini haizdir. Pay sahipleri, oy haklarimi genel kurulda, paylarinin toplam itibari
degeriyle orantili olarak kullanir.

22.5.3. Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24): Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel
kurul toplantisma katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten
pay sahipleri, SPK'nin ilgili diizenlemelerince miimkiin olmasi halinde paylarim Sirkete satarak
ayrilma hakkina sahiptir.

22.5.4. Satma Hakki (SPKn md. 27): Pay ahm teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de
dahil olmak lizere baska bir Sekilde sahip olunan paylarin Sirketin oy haklarmm Kurulca belirlenen
orana (%95) veya daha fazlasina ulagsmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler a¢isindan azinlikta
kalan pay sahiplerini Sirketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen stire
iginde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsih@ ¢ikarnilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasint Sirketten talep edebilirler.

22.5.5. Tasfiyeden Pay Alma Haklka (TTK md. 507): Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi,
esas sOzlegsmede sona eren Sirketin mal varliginin kullanilmasina iliskin, baska bir hiikiim
bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay: oraminda katilr.

22.5.6. Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn rqd 19} Slrketm sermaye artinmlarinda, bedelsiz
tarthindeki mevcut paylara dagmlm Y3
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22.5.7. Yeni Pay Alma Hakk: (TTK md. 461): Her pay sahibi, yeni ¢ikanlan paylari, meveut
paylarinin sermayeye oranina gére, alma hakkim haizdir.

22.5.8. Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTK md. 414, 415, 419, 425,
1527): Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim herhangi bir kurulug
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylan kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel
kurul toplantilarina, yénetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate
alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi
bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar,

22.5.9. Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTKn md. 437): Finansal tablolar,
yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlart ve yénetim kurulunun kir dagiim
onerisi, genel kurulun toplantisindan en az ti¢ hafta énce, Sirketin merkez ve subelerinde, pay
sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar bir yil siire ile merkezde
ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait
olmak {lizere finansal tablolarin bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda. ydnetim
kurulundan, Sirketin igleri; denet¢ilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglart hakkinda bilgi
isteyebilir. Bilgi verme yiiktimi, sirketin bagh girketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap
verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve ger¢ege uygun olmalidir.

22.5.10. Iptal Davast A¢ma Hakki (TTKn md. 445-451, SPKn md. 20/2): Kusurlarina ve
durumun gereklerine gére zararlar sahsen kendilerine ytikletilebildigi Slgtide y6netim kurulu tiyeleri
ve hazirladiklan raporlarla suurh olarak bafimsiz denetimi yapanlar, ara doénem [inansal
tablolarinin gergegi diirtist bir gekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve
kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kdr payr avansinin dogru
olmamasindan dogan zararlar i¢in ortaklifa, pay sahiplerine, ortaklik alacakhlarina ve ayrnica
dogrudan dogruya olmak {izere kar payr avansinin kararlastirildigr veya odendigi hesap dénemi
i¢cinde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran hallerin
varlig1 hdlinde, pay sahipleri ve ydnetim kurulu tiyeleri tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz
giin i¢inde, iptal davas: agilabilir. Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy
veren ve bu muhalefetini tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy
kullanmis olsun ya da olmasin; ¢agrimin usuliine gore yapilmadigimi, giindemin geregi gibi ilan
edilmedigini, genel kurula katilma yetkisi bulunmayan Kkigilerin veya temsilcilerinin toplantiya
katilip oy kullandiklarim, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin
verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu
ileri stiren pay sahipleri, kanun veya esas sdzlesme hiikiimlerine ve ¢zellikle duristliik kuralina
aykiri olan genel kurul kararlan aleyhine, karar tarihinden itibaren li¢ ay ig¢inde iptal davas
acabilirler.

22.5.11. Azinhk Haklar (TTKn md. 411, 412, 439): Sermayenin en az yirmide birini olusturan
pay sahipleri, ybénetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel
kurulu toplantiya ¢agirmasint veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri
konulari giindeme koymasint isteycbilirler. Pay sahiplerinin ¢agri veya giindeme madde
konulmasina iligkin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veva isteme yedi is giinii
iginde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin basvurusu {izerine, genel kurulun
toplantiya ¢agrilmasina §irket merkezinin bulundugu yerdeki asliyve ticaret mahkemesi karar
verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en az yirmide birini olusturan
ket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden ozel

i, 10 34\ )
; _.-'W/]/]MEJ_LC_;__\
/ /
/

lari a.8. '

WS



22.5.12. Ozel Denetim Isteme Hakkr (TTKn md. 438): Her pay sahibi, pay sahipligi haklarmnin
kullanmlabilmesi ig¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha Gnce
kullamlmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agiklifa kavusturulmasim, giindemde yer almasa
bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin
iginde, $irket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetgi
atanmastni isteyebilir.

22.5.13. Bu artinmda ihra¢ edilececk paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma
ve/veya satma haklarma iligkin kurallar hakkinda bilgi: [stege bagl olarak yapilan kismi pay
alim teklifi, blok veya miinferit alimlar ya da diger herhangi bir yontemle, tek basina veya birlikte
hareket ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya dolayli olarak bir ortakligin yonetim kontroliinii
saglayan paylarmu iktisap edenler, difer ortaklara ait paylari da satin almak iizere pay ahm
teklifinde bulunmak zorunda olup, halka agik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay
alim teklifine iliskin esaslar Kurul'un I1-26.1 sayili Pay Alim Teklifi Tebligi'nde diizenlenmistir.

22.6. Paylarn ihracina iliskin yetkili organ kararlan:

Bagfas Yonetim Kurulu'nun 18.11.2013 tarihinde aldig kararla: Sirketimizin 9.000.000 TL (Dokuz
Milyon Tiirk Lirast) olan sermayesinin esas sermaye sisteminde 36.000.000 TL (Otuzalti Milyon
Tirk Liras1) nakden sermaye artinmu yapilarak 45.000.000 (Kirkbes Milyon Tiirk Lirasi)na
yiikseltilmesine ve artirimi temsilen ¢ikanlacak paylarnn imtiyazsiz B Grubu Pay olarak ihrag¢
edilmesi; 36.000.000 TL (Otuzalu Milyon Tiirk Lirasi) tutarindaki bedelli sermaye artiginin
ortaklara yeni pay alma haklan kisitlanmaksizin hisselerin nominal deferi iizerinden ( 0,01 TL )
kaydilestirme sistemi esaslart gergevesinde kullandirilmas: igin; Sirketimiz Esas Sézlesmesinin
Sermaye Baslikli 7. maddesinin hazirlanan tadil metni dogrultusunda degistirilmesini teminen
Sermaye Piyasast Kurulu ve takiben Giimriitk ve Ticaret Bakanligi'ndan onay almak i¢in gerekli
bagvurularin yapilmasina, gerekli izinlerin alinmasini miiteakip Esas Sézlesme Degisikliginin
yapilacak ilk Genel Kurul'un onayina sunulmasina oy birligi ile karar verilmistir.

27.03.2014 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinin 10 no.lu giindem maddesi geregince;
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 13.12.2013 tarih ve 12699 sayil yazisi ve T.C. Giimriik ve Ticaret
Bakanlig I¢ Ticaret Genel Mudiirligi'niin 26.12.2013 tarih ve 8958 sayih yazisi ile izin verildigi
sekli ile Sirket Esas Sozlesmesinin “Sermaye™ baglikli 7. Maddesinin tadiline iliskin tasart ortaklarin
onayina sunulmus. yapilan oylama neticesinde Esas Sozlesmenin 7. maddesinin tadili ve sermaye
artirmm Genel Kurul'ca onaylanmugtir. Tadil edilen Esas Sozlesmenin “Sermaye” bashkli 7.
maddesi, sermaye artirtmi tamamlandiktan sonra tescil ve Tlirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
olunacakiir.

22.7. Halka arz edilecck paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayicr veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigma iligkin bilgi:

Halka arz edilecek biitlin paylar hamiline yazilidir. Paylarin tizerinde devir ve tedaviiliinii kisitlayic
veya pay sahibinin haklarmi kullanmasina engel olacak kayitlar yoktur.




23. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

23.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

23.1.1. Halka arzmn tabi oldugu kosullar:

Sermaye Piyasasi Kurulu disinda miiracaat edilecek bagka bir kurum yoktur. Halka arzin Agustos-
Eyliil 2014 aylarinda gergeklestirmesi planlanmaktadir.

23.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Ortakligimizin 9.000.000 TL tutarindaki meveut sermayesi; 36.000.000 TL tutarinda tamamen nakit
karsihigr olmak tizere 45.000.000 TL'ye artirilacaktir. Nakit karsihi@ artirilan sermayenin
36.000.000 TL tutarindaki kismini temsil eden paylar halka arz edilecektir. Bu sermaye artinminda
yeni pay alma haklan kisitlanmamig olup, meveut ortaklarimizin %400 oraninda yeni pay alma
hakk: bulunmaktadir. Ortaklarimiza nakit karsiligi artinlacak sermaye karsihin B grubu pay
verilecektir, Yeni pay alma haklar1 1 Krs. nominal degerli 100 adet pay igin 1 TL’lik fivat
tizerinden kullandirlacaktir. Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar nominal
degerin altinda olmamak tizerc Borsa Istanbul’da olusacak fiyattan halka arz edilecektir.

Pay | Nama/Hamiline | Bir Payin Pay Nominal Sirket Artirilan
Grubu Oldugu Nominal Sayisi Degerleri | Sermayesi tutarin
Degeri (TL) Toplami1 ( TL) sermayeye
orani
B HAMILINE 0,01 ] 3.600.000.000 36.000.000 | 9.000.000 %400
TOPLAM | 3.600.000.000 36.000.000 | 9.000.000 %400

23.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
23.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan gerekli onaylarin alinmasi ve sonrasinda yeni pay alma haklarimin
kullandirilmasina izahnamenin ilamindan itibaren en ge¢ 10 giin ig¢inde baglanacak olup yeni pay
alma kullamim hakki 15 giin olacaktr.

Yeni pay alma haklan kullanildiktan sonra kalan paylarin tasarruf sahiplerine saus siiresi 2 is
giiniidiir. Bu stirenin baglangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda
veya 6zel durum agiklamasinda belirtilecektir.

Tasarruf sahiplerine satistan sonra pay kalmasi durumunda, bu paylar satis siiresinin bitis tarihinden
itibaren li¢ iggiinii iginde, Yahya Kemal Genger tarafindan taahhiit edildigi tizere satin alinacaktir,
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23.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Satigta, Sermaye Piyasast Kurulu'nun I1-5.2 sayili "Sermaye Piyasasi Araglarinin Satgi" tebliginde
yer alan “Borsada satig” yontemi kullanilacaktir. Paylar, yeni pay alma haklarinin kullaniminda
nominal degerden, yeni pay alma haklarinin kullamimindan sonra kalan kisim ise nominal degerden
agaf1 olmamak iizere "BIAS" Birincil Piyasada olusacak fiyattan satilacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylardan pay almak suretiyle ortak olmak
isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi iginde Borsa Istanbul A.S.de islem yapmaya yetkili
bankalar ve araci kurumlardan olugan borsa iiyelerinden birine bagvurmalar gerekmektedir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligkin bilgi:

Nakit 6denen pay bedelleri Tiirkiye Is Bankasi Kurumsal Subesi nezdinde Sirket adina agilmis olan
156634 numarali 6zel hesaba yatirilacaktir. Pay bedelleri satis islemlerini yiiriiten borsa iiyesi
Yatinm Finansman Menkul Kiymetler A.§. tarafindan tahsil edildik¢e giin sonlarinda 6zel banka
hesabina nakit olarak yatirilacaktir.

¢) Basvuru yerleri:
Yeni pay alma haklan 23.1.10. béliimiinde belirtildigi sekilde kullanilacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullamimindan sonra kalan paylardan pay almak suretivle ortak olmak
isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi icinde Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili
bankalar ve araci kurumlardan olusan borsa {iyelerinden birine basvurmalar gerekmektedir. Borsa
Istanbul A.S.’de iglem yapmaya yetkili yatrim kuruluglarin listesi Borsa Istanbul A.S. Aylk
Biilteninde ve Borsa Istanbul A.S.'nin Internet Sitesi www.borsaistanbul.com “Uyeler” baslikh
béliimiinde yer almaktadir. Borsa Istanbul A.S.'nin telefon numarasi (212) 2982100, yatirimel
danigma hattr telefon numaralari: (212) 2982359 — 2982348 — 2982295 - 2982558 dir.

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarnimizin s6z konusu paylar Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢er¢evesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

23.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecedi veya ertelenebilecegi
ile satiy basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair agiklama:

Halka arzin baslangicindan once Sirket’in acze diismesi, konkordato teklif etmesi, iflas davasi
agilmasi, tasfiyeye girmesi, varliklarimin dnemli bir béliimiinii elden ¢ikarmasi, izahname ve
tasarruf sahipleri satis duyurusunda yer alan bilgilerin gergege aykin hale gelmesi sonucunu
doguracak degisikliklerin ortaya ¢ikmasi hallerinde miimkiindiir. Yeni pay alma hakk: kullammu ile
satig baglayacak olup satig bagladiktan sonra iptal miimkiin degildir.

Ayrica SPK’'nin “Izahname ve lhra¢ Belgesi Tebligi™nin (I1-5.1) 24. maddesi hikkmii geregi,
izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde satisa baglamadan énce veya satis siiresi igerisinde
yatirimeilarin yatrim karanni etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi
halinde, bu durum ihrag¢1 veya halka arz eden tarafindan yazili olarak derhal Kurula bildirilir.
Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmast halinde, ihraggi, halka arz eden veya
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yazili olarak derhal Kurula bildirilir. Satig siireci ihraggi, halka arz eden veya yetkili kuruluglar
tarafindan durdurulmaz ise, gerekli gériilmesi durumunda Kurulca sats siirecinin durdurulmasina
karar verilebilir.

23.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmeillar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarm iade sekli hakkinda bilgi: Yoktur.

23.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlari hakkinda bilgi:

Talep edilecek miktar 1 TL nominal degerli paylar (100 adet pay=1 TL) ve katlan seklinde
olacaktir. Borsa'da asgari islem tutari | lot (1 TL) ve katlan geklinde ger¢eklesmektedir.

23.1.7. Yatirimeilarin satin alma taleplerinden vazgeeme haklarina iligkin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde. satisa baglamadan
Onee veya satis siiresi icinde yatinmeilarin yatinm kararimi etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmast hélinde durum ihraggr veya halka arz eden tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhél Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hdlinde, satig siireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii i¢inde
Sermaye Piyasasi Kanunu'nda yer alan esaslar ger¢evesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kisnu yayimlanar.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan énce pay satin almak i¢in talepte bulunmus olan
yatirimeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giinii i¢inde
taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

23.1.8. Paylan teslim yontemi:

Thra¢ edilecek paylar kaydilestirme esaslan gercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir.

23.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iliskin diizenlemelerinde yer alan
esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde Kurul’un
dzel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

23.1.10. Yeni Pay Alma HakKina Iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarimin kisitlamip kisitlanmadigs, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi: Yeni pay alma haklan kisitlanmamistir,

b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayri ayr1 nominal deger ve sayisi: Yoktur,

¢) Yeni pay alma hakkinmn kullanilmasindan sonra kalan paylar i¢in tahsis karar: alimip
alinmadigi: Yeni pay alma haklarimin kullan n,gl‘an sonra kalan paylar i¢in tahsis karari

alinmamus olup, kalan paylar halka arz edile £ % o TN
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d) Yeni pay alma haklary, asagida belirtilen basvuru yerlerinde, Sirketimiz tarafindan
daha sonra KAP aracih@ (www.kap.gov.tr) ile duyurulacak olan tarihler arasinda, 15 giin
siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, veni pay
alma hakki kullanim siiresi, izleyen is giinii aksami sona erecektir.

Bir paymm nominal degeri 0,01 TL olup, 1 lot (100 adet) pay, 1,00 TL'den satisa
sunulacaktir.

e) Ortaklarin, Gdenmis sermayedecki meveut paylarina gére yeni pay alma orani:
Yeni pay alma orani: %400 dir.
f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligkin bilgi:

Pay bedelleri Tiirkive Is Bankasi Kurumsal Subesi nezdinde Sirket adina agilnusg olan 156634
numaral 6zel hesaba yatirilacaktir, Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ve paylart MKS de
yatirim kuruluslar: nezdinde yatinm hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay
tutarmni, yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak tizere. yeni
pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatirnm kuruluglart nezdindeki yatirim
hesaplarina yatiracaklardir.

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:
i) Yeni pay alma haklarmi kullanmak isteyen ortaklarimzdan,

a. Paylart dolasimda olmayanlar yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci kurumlar veya
ihraggr aracihgryla

b. Paylan dolasimda olanlar ise yeni pay tutarim hesaplarimin bulundugu araci kurumlar
aracthigiyla

yeni pay alma hakki kullanim stiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakk: kullanim siiresi i¢cinde pay bedellerinin 6denmemesi
halinde, yeni pay alma hakki kullamilamayacaktir.

iii) Bu sermaye artirnminda yeni pay alma hakkimi kullanmak istemeyen ortaklarimiz,
yeni pay alma hakka kullanim siiresi iginde bu hakkini satabilirler.

23.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gerg¢ek ve/veya tiizel kisilerin adu, ig adresleri ve bir
payin satin alma fiyati ile bu kisilerin ihragq ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

Satin Alma Taahhiidiinde Bulunan: Yahya Kemal Genger
Adresi: Susam Sokak No:22 Cihangir/ Istanbul

Bir Paymn Satin Alma Fiyati: Artirilacak scmmg;gz] temsil eden paylardan satilmayanlar olmasi
halinde, Yahya Kemal Genger s6z konusu bu pdylarm Jlamamini, sati§ siiresinin bitig tarthinden
itibaren ii¢ ig giinii icerisinde, Birincil Piyasa’da 01u§an halka arz fiyatimn ortalamasindan asag
olmamak tizere bedellerini tam olarak ve nakden .odqycre_l_\,almayl La/ahhul etmistir,




Taahhiitte Bulunamin Sirket [le Olan Iliskisi: Yonetim Kurulu Bagkani
23.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Tasarruf sahiplerine satig duyurusu, Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.gov.ir), Bagfag

internet sitesi (www.bagfas.com.tr), Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin internet silesi
(www.vl.com.tr) nde ilan edilecektir.

SPK’min II-5.1 sayili Izahname ve Ihra¢ Belgesi Tebligi’nin 15. Maddesinin 2 no’lu alt bendinde:
“Halka agik ortakhiklarin gerceklestirdikleri sermaye artiimlarinda yeni pay alma haklarinin
kullanilmasindan sonra kalan paylarin nominal degerinin toplaminin, yiiz elli bin TL nin veya oran
olarak satisa sunulan paylarimin nominal degerinin yiizde birinin altinda kalmasi durumunda, bu
ortakliklar Kuruldan onay almadan 6zel durum agiklamas1 yapmak suretiyle tasarruf sahiplerine
satis duyurusu yaymlamayabilirler” hitkmii yer almaktadur.

23.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandinlmayacaktir.

23.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Adi Soyadi Girev Unvam
Yahya Kemal Genger Yonetim Kurulu Baskani ve Murahhas Aza
Buket Genger Sahin Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Ahmet Genger Yonetim Kurulu Uyesi
Hayrullah Nur Aksu Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Dr. Osman Akin Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Dr. Osman Bubik Yonetim Kurulu Uyesi
Hasan Ibrahim Kinay Yonetim Kurulu Uyesi
Giinseli Aga Muhasebe ve Mali Isler Miidiirti
Semih Kirmizi Pazarlama Miidiirii
Mahmut Nadir Guinak 02 Bl 200 A sfinhe dtiidleri Bolim Yoneticis




Halka arz nedeniyle hizmet alinan; Halka arza aracilik eden Yetkili Kurulus, Bagimsiz Denetim
Sirketi Yetkilileri, Yeminli Mali Miisavirlik Sirketi Yetkilileri ve Calisanlar1 igeriden 6grenen
kigiler kapsaminda degerlendirilmektedir.

Halka arza aracihik eden Yetkili Kurulus Yetkilileri:

Seniz Yarcan Genel Miidiir

Emre Birkan Genel Miidiir Yardimcisi
Emre Duranh Genel Miidiir Yardimeisi
Pervin Bakankus Miidiir

23.2. Dagitim ve tahsis plani

23.2.1. Thrag¢einn bildigi 6l¢iide, ihrageinin ana hissedarlar: veya yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde stz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin
olup olmadi@i veya herhangi bir kiginin halka arz edilecek paylarin yiizde besinden fazlasina
taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigna iliskin bilgi:

Izahnamenin 23.1.11. maddesinde belirtildigi {izere Yahya Kemal Genger'in satin alma taahhiidii
bulunmaktadir.

23.2.2. Talepte bulunan yatirnmecilara, halka arzdan aldiklar1 Kesinlesmis pay miktarinm
bildirilme siireci hakkinda bilgi: Y oktur,

23.3. Paylarm fiyatinin tespitine iligkin bilgi

23.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym satis fiyati ile talepte bulunan yatirnrmemm katlanacagi
maliyetler hakkinda bilgi

Yeni pay alma haklart 1 TL nominal degerli bir lot (1 lot=100 pay) pay i¢in 1 TL’lik fiyat tizerinden
kullandirilacaktir. Arta kalan paylar nominal degerin altinda olmamak {izere Borsa Istanbul’da
olusacak fiyattan satisa sunulacaktuir. Talepte bulunan yatinmeilar bagvurduklar araci kurumlarin
ticretlendirme politikalarina tabi olacaktir. MKK tarafindan yatirim kurulusuna tahakkuk ettirilen ve
pay tutari iizerinden hesaplanan "onbinde ikibuguk" oranindaki hizmet bedeli araci kurumun
uygulamalarina bagli olarak yatirnmeidan tahsil edilebilir,

23.3.2. Halka arz fiyatimin tespitinde kullanilan yéntemler ile satis fiyatinin belirli olmamas:
durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmasi siireci

Yeni pay alma haklari 1 lot i¢in 1 TL nominal deger tizerinden kullanilacak olup, arta kalan paylar
nominal degerin altinda olmamak {izere Borsa isl.a.nbu[’da Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan
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Bu stirenin baglangi¢ ve bitis tarihleri KAP ta (www.kap.gov.tr), Sirket’in kurumsal internet sitesi
(www.bagfas.com.tr) ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.nin internet sitesinde
(www.vf.com.tr) ilan edilecek “Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu”nda belirtilecektir. Ayrica satis
stiresinin baglangi¢ ve bitig tarihleri 6zel durum agiklamasi voluyla da KAP'ta (www.kap.gov.ir) ve
Sirketimizin kurumsal internet sitesinde (www.bagfas.com.tr) ilan edilecektir.

23.3.3. Yeni pay alma hakk: kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasimdan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma hakki kisitlanmamustir.
23.4. Aracihik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
23.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglar hakkinda bilgi:
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
23.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarimmn isimleri:
Tiirkiye Cumhuriyeti diginda herhangi bir ihrag séz konusu degildir.
23.4.3. Aracihk tiirii hakkinda bilgi:
Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
- En lyi Gayret aracihifi

- Herhangi bir yiiklenim sézkonusu degildir.

Yitklenimde Bulunulan Paylarm Yiiklenimde Bulunulmayan
Paylarin

Yetkili Kurulug | Olusturul- Aracihigin Nominal Halka Arz Edilen Nominal Halka Arz
musgsa Tiiril Degeri Paylara Orani (%) Degeri (TL) Edilen
Konsorsi- (TL) Paylara
yumdaki Orani (%)
Pozisyonu

Yatirim Yoktur En Iyvi 0,00 0,00 | 36,000.000,00 100,00

Finansman Gayret

Menkul

Degerler A.S.

23.4.4. Aracihik sozlesmesi hakkinda bilgi

Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. ile 11.04.2014 tarihinde “Bedelli Sermaye Artirimi
Aracilik Sézlesmesi™ imzalanmigtir. Sermaye artirim stiresi igerisinde ortaklarca kullanilmayan yeni
pay alma haklarimin BIAS da satig1 araci kurum tarafindan gerceklestirilecektir. Kurum bu aracilik
sozlesmesi ile aym zamanda damisman olarak da hizmet verecektir.

23.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri:
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24. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER
24.1. Paylari Borsada islem gorme tarihleri:

Paylarin borsada islem gormesi, paylarin ikincil piyasalarda yatirnmeilar arasinda alinip
satilmasidir. Sermaye artirnminda ihra¢ edilen paylar yeni pay alma haklarinin kullandinlmaya
basladigi 1’inci giin itibariyle MKK’da gerekli islemlerin yapilmasim miiteakip Borsa Istanbul
A.S. de iglem gérmeye baglarlar.

24.2. Thraggmin aymi grup paylarmm borsaya kote olup olmadigina/borsada islem giriip
gormedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iligkin bilgi:

Sirket’in meveut paylari Borsa [stanbul A.S. Ulusal Pazar’inda islem gérmektedir. Isbu izahname
konusu sermaye artirimina iligkin paylar da Borsa Istanbul A.S. Ulusal Pazar’inda islem gorecekdtir.

24.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- Soz konusu paylarla aymi grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatinnmeilara satisa
konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Thragemm bagka bir grup paymin veya sermaye piyasas: araglarimin tahsisli/nitelikli
yvatirnmeilara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi aracglarmin sayisi,
nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrimtih bilgi: Yoktur.

24.4. Piyasa yapici ve piyasa yvapicih@in esaslari: Yoktur.

25. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER
25.1. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarinin artirflmamasina iliskin taahhiitler:
a) Ihracq tarafindan verilen taahhiit: Yoktur.
b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:Yoktur.
¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler: Yoktur.
d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler: Yoktur.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:Yoktur.
26. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI
26.1. Halka arza iliskin ihrac¢¢inin elde edecegi net gelir ﬂr@@tlanacagl tahmini toplam ve pay

basma maliyet: Vd\\\
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gergeklesmesi durumunda, bu sermgye- I
¥




35.815.500 TL dir. Tahmini 184.500 TL toplam maliyet iginde halka arz edilecek 1 TL'lik nominal
degerli 1 lot paya diigen maliyet tahmini 0,005125 TL’dir. Tahmini ihra¢ maliyetleri asagidaki

gibidir:

' TOPLAM

Kurul Ucreti 72.000
BIAS Kota Alma Bedeli o 36.000
Arac1 Kurum'a Odenecek Tutar VS g 25000
(BSMV Harig) g a7 =R
MKK ihrager Hizmet Bedeli L 18.000
Tescil flan Giderlerive Rekabet KurummeUczstl 20.000
Diger Masraflar 3.500
! 184.500

26.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket halka arzdan elde edecegi geliri, yapiimakta olan CAN kimyevi giibre kompleksi tesisinin
yan ve destekleyici fonksiyonel yatirimlarimin finansmaminda kullanacaktir, Sermaye artirmi
saglanacak tahmini nakit giriginin 35.815.500 TL olmasi beklenmektedir. flgili yan ve destekleyici
fonksiyonel yatirimlar kapsaminda; deniz suyu sogutma sistemi, kire¢ tasi 6gilitme tesisi, yeni
mamul madde ambari, yeni ambar-iskcle konveyér sistemi, sabit gemi yiikleyicisi, amonyak hatlari,
yliksek basing buhar hatti ve kondens-demineralize su hatti yatirimlari yapilacaktur. Bu harcamalar

i¢in tahmini biitge 27.000.000 Avro’dur.

Bu yatinm kapsaminda yapilmasi gereken yan ve destekleyici fonksiyonel yatirimlar:

TL AVRO USD

Deniz suyu sofutma sistemi 5.158.772,00

Kireg tag1 6giitme tesisi 3.030.000,00

Yeni ambar - iskele konveyér sistemi

ve sabit gemi yiikleyicisi 4.710.000,00

Orta Gerilim panolar: ve miigtemilat 1,075.000,90

2 adet(34x’6,:a) KV 15 MVA yagh tip 435.000.00
transformator

Amonyak hatlar 4.720.000,00

IT no.lu Mamul Madde Ambari ile 5 2.150.000.00

no.lu kule arasi konveydr sistemi '

Y uk:sek bgsmg: buhar hatti ve kondens- 2.150.000.00

demineralize su hatti

_CAN;’{\N yeni mamul madde ambari 17.200.000,00
_ingaat igleri

CAN/AN ambari -gemi yiikleme

sistemine kadar olan Iletim 12.604.000,00

Konveyorleri

13.973.772,00 435.000,00
7




38.824.000 TL, 13.973. 77" Avro ve 435.000 ABD Dolar tutarindaki ek fonksiyonel vatirnmlarin
(23.05.2014 tarihli kurlar’ ile toplam tutar 27 milyon Avro civarindadir.) 36.000.000 TL's1 sermaye
artinmindan karsilanacak olup kalan bakiyenin dzkaynaklardan saglanmas: planlanmaktadir. Soz
konusu yatirimlara iligkin sézlesmelerin tamami imzalanmis olup, izahname tarihi itibariyle bu
iglerle ilgili fatura alinmamig ve fatura demesi yapilmanustr.

27 Mayis 2014 tarih ve 1172 sayilt Yoénetim Kurulu Karari ile kabul edilen sermaye artinmindan
saglanacak fonlarin kullamim yeri hakkindaki rapor isbu izahname ckinde yer almakta olup, asagida
ozetlenmektedir;

18.11.2013 tarihli Yonetim Kurulu Toplantisinda Yénetim Kurulu Bagkani (Murahhas Aza)
tarafindan verilen. 2014 yih sonunda insaat ve montaj islerinin tamamlanmas: planlanan 20.000
tonluk amonyak tanki ve CAN/AN kimyevi giibre kompleksine gerekli: Deniz Suyu Sogutma
Sistemi, Kire¢ Tast Ogiitme Tesisi, Yeni Mamul Madde Ambart, Yeni Ambar- iskele Konveyor
Sistemi, Sabit Gemi Yiikleyicisi. Amonyak Hatlar, Yiiksek Basing Buhar Hatti ve Kondens-
Demineralize Su Iatti gibi yapilmasi planlanmis ve ilerde gerekebilecek yan ve destekleyici
fonksiyonel yatirimlar i¢in 20 Milyon- 25 Milyon Avro arasinda finansmana ihtiyag oldugu, gerekli
fonun bir kissumn Bedelli Sermaye artigi yapilarak 6z kaynaklarimizdan karsilanmasina, bu
nedenle §irketimizin sermayesinin 9.000.000 TL’den 45.000.000 TL’ye c¢ikarilmasi hakkindaki
takriri goriisiilerek, yapilacak ilk Genel Kurul'un onaymna sunulmasina oy birligi ile karar
verilmistir.

Sonug olarak, I bu sermaye artinmindan elde edilmesi beklenen 36.000.000 Tiirk Lirasi yukarida
detayli olarak belirtildigi gibi yapilmakta olan 20.000 tonluk amonyak tanki ve CAN/AN kimyevi
giibre kompleksine gerekli yan wve destekleyici fonksiyonel yatinmlarm finansmaninda
kullanilacaktir.

27. SULANMA ETKISI

27.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Sermaye Artirim Sermaye Artirim
Oncesi- Sonrasi %100
30.06.2014 Katilim(*)

Ozkaynak Tutari (TL) 239.392.602
Nakit Sermaye Artis: (TL) - 36.000.000
Thra¢c Masraflari (TL) - 184.500
 Ozkaynak Tutari (TL) 239.392.602 275.208.102
Cikarilmis Sermaye (TL) 9.000.000 45.000.000

I TL Nominal Degerli Pay Basina Defter

Degeri (TL) 26,60 6,12
Mevceut Ortaklar .i.ci_n Sulanma Etkisi (TL) . -20,5
Meveut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) - <77.0%

(*}Yeni pay alma haklarimn tamamvnn kullarlacagr varsayiimistir.
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27.2. Mevcut hissedarlarm halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarini kullanmamalar: durumunda) sulanma etkisinin tutar: ve yiizdesi:

Meveut hissedarlarin yeni pay alma haklarimi kullanmamalan ve kullanilmayan paylarin tamamini
BIAS birincil piyasada satilmasi durumunda dolasimdaki pay miktarn satis1 yapilan paylar
miktarinca artacaktir. Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinda herhangi bir kisitlama yoktur.
Bu nedenle bu durum hesap edilememektedir.

28. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER
28.1. Halka arz siirceinde ihragerya danmigmanlik yapanlar hakkinda bilgiler:

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.§., Bagfag Bandirma Giibre Fabrikalari A.S.'ye Halka
Arz’la ilgili olarak her tiirlii aracilik ve damismanhik hizmeti vermektedir.

28.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

[zahnamenin 21.2 no.lu maddesinde detayl bilgi verilmistir.

Diénem Bagimsiz Denetim Firmasi Sorumlu Ortak Bas | Goriis/Sonug
Denetci
2011 Rasyonel Bagimsiz Denetim ve Yeminli | Hiiseyin DIKICI Olumlu
Mali Miisavirlik A.S.
2012 Rasyonel Bagimsiz Denetim ve Yeminli | Kudret FIKIRLI Olumlu
Mali Miisavirlik A.S.
2013 Consulta Bagimsiz Denetim ve Yeminli | H.Emre BURCKIN | Olumlu
Mali Miisavirlik A.S.
30.06.2014 | Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Eray YANBOL Gergege  uygun
Denetim ve SMMM A.S. Member of bir bicimde
JPA International sunulmadigi
kanaatine
varilmasina sebep
olacak  herhangi
bir husus
belirtilmemistir.

30.06.2014 ilk alt aylik hesap donemi finansal tablolara iliskin bilgiler, Arkan Ergin Uluslararas:
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. Member of JPA International’in 11 Haziran 2014 tarihli 30
Haziran 2014 Ara Donem Finansal Tablolar ve Simirli Denetim Raporu ve ilgili mali tablo ve
dipnotlar,

31.12.2013 yillik hesap dénemi finansal tablolara iligkin bilgiler, Consulta Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Miisavirlik A.§.’nin (INAA Group’a bagimsiz ilye sirket) 25 Subat 2014 tarihli
olumlu goriis iceren bagimsiz denetim raporu ve ilgili mali tablo ve dipnotlar,

31.12.2012 yilhik hesap doénemi finansal tablolara iligkin bilgiler, Rasyonel Bagimsiz Denetim ve

Yeminli Mali Misavirlik A.§.’nin (Euraaudig-ftSiifatigpal’e iye sirket) 26 Subat 2013 tarihli
olumlu gdrils iceren bagimsiz denetim 1'ap01ju" \gﬂﬂgﬂ-i- ﬁ'ﬁﬁ‘-}ﬂ{q!o ve dipnotlar,
“ij o %
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31.12.2011 wilhik hesap donemi finansal tablolara iligkin bilgiler, Rasyonel Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Misavirlik A.$.’nin (Euraaudit International’e iiye sirket) 23 Subat 2012 tarihli
olumlu gorily igeren bagimsiz denetim raporu ve ilgili mali tablo ve dipnotlar dikkate alinnustir.

Bu Izahname'de scktdr yayinlarindan, pazar arastirmalarindan ve herkese agik diger bilgi
kaynaklarindan elde edilmis tarihsel pazar verilerine ve ngoriilere yer verilmektedir. izahnamede
tigtincii sahus bilgilerinin kullanildi@ yerlerde, o bilgilerin kaynagi da belirtilmistir. Bu gibi iictincii
sahis bilgilerinin dogru bir bigimde aktarilmis oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte: sektor
yayinlarinda, pazar aragtirmalarinda veya diger herkese agik bilgi kaynaklarinda iigiincii sahislarca
verilen bilgilerin giivenilir oldugu diigiintilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden
gecirilmemistir.

Is bu izahname hazirlanirken edinilen ve tigiineii sahislardan alinan bilgilerin aynen alindigi,
Bagfasin ve Yatrim Finansman Menkul Degerler A.S.'nin bildigi veya ilgili iiciincii sahsin
yayinladif bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan bilgilerin yanlis veya vaniltici hale
getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim beyan ederiz.

Bu izahnamede [hragginin i¢inde bulundugu sektére iliskin olarak goriisleri sunulan uzman Kkisi
veya kuruluglarin Thrager ve/veya iliskili sirketleri ile higbir iliskisi olmadig gibi lhrager ve/veya
iligkili girketleri tarafindan ihrag edilen menkul kiymetlere veya bunlari elde etme hakks veren va da
taahhiit eden opsiyonlara sahip degildirler. Aynt kisiler, Thrag¢1 tarafindan daha énce istihdam
edilmemigler ya da Ihraggidan herhangi bir ticret almamuslardir. Thrageinin yonetim ve denetim
organlarindan herhangi birinde iiye olmanuslardir. Ayrica, bu kisi veya kuruluslarin halka arzi
gergeklegtirecek araci kurum ile de herhangi bir baglantilari bulunmamaktadir.

29. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Susam Sokak No:22 Cihangir Beyoglu/iISTANBUL adresindeki ihracemin
merkezi ve basvuru yerleri ile ihraggimin internet sitesi (www.bagfas.com.tr) ile Kamuyu
Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine a¢ik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagmni olusturan her tiirli rapor ya da belge ile
degerleme ve giriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, csas sizlesme, vb.)

2) ihrageinin izahnamede yer almasi gercken finansal tablolan
Isbu izahnameye ve sirket ile ilgili diger bilgi ve belgelere Bagfas’in www.bagfas.com.tr

adresindeki internet sitesinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun www.kap.eov.tr internet
sitesinden ulasilabilir.

Hesap Donemi (www.kap.gov.tr)'de Ilan Edilme Tarihleri
01.01.2011-31.12.2011 N 23.02.2012
01.01.2012-31.12.2012 v 26.02.2013
101.01.2013-31.12.2013 N 26.02.2014
01,01.2014-30.06.2014 e 11.08.2014*

LV : -?.{.r':\ & v
tkilenieye)

*Finansal Tablolar, dipnotlarda finansal g e
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18.08.201 4’tzyrar ilan edilmistir.
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30. PAYLAR iLE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

30.1. Hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasi Kkarsihginda saglanan  kazanclarin
vergilendirilmesi

30.1.1. 01.01.2006 Tarihinden itibaren Tktisap Edilen ve Borsada Islem Giren Hisse
Senetleri®:

Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin tiger ayhk dénemleri itibariyle;
i- Alim satimina aracilik ettikleri hisse senetlerinin alig ve satis bedelleri arasindaki fark,

ii- Aracilik ettikleri hisse senetlerinin 6diting islemlerinden saglanan gelirler {izerinden %0’ oranmda
vergi tevkifati yapacaklardir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 2 nci maddesinin birinci
fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artisi kazanglari elde ctmek ve bunlara bagl haklar kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim
fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu
oran % 0 olarak

uygulanir,

Hisse senectleri degigik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmas: halinde tevkifat
matrahiin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas
almacaktir. Hisse senetlerinin alimindan &nce elden gikarilmasi durumunda, elden ¢ikariima
tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak tizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir.
Aym giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin igindeki alis maliyetinin tespitinde
agirlikli ortalama ydntemi uygulanabilecektir. Alig ve satig islemleri dolayisivla Gdenen
komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alimr,

Uger aylik dénem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin
gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Hisse senedi alim satimindan
dogan zararlar takvim yilh asilmamak kaydiyla izleyen dénemlerin tevkifat matrahmdan mahsup
edilebilecektir.

8 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu'na 01.01.2006 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere Gegici Madde 67'nin
cklenmesi suretiyle menkul kiymetlerin vergilendirilmesinde 01.01.2006-31.12.2015 tarihleri arasinda uygulanmak
{izere degisiklik vapan 5281 sayili “Vergi Kanunlarmin Yeni Tirk Lirasina Uyumu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasi Hakkinda Kanun™ 31.12.2004 tarihli ve 25687 sayih Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlage girmistir. Ote
vandan, 22.12.2005 tarihli ve 5436 sayih “Kamu Mali Yonetimi ve Kontrol Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun
Hilkmilnde Kararnamelerde Degisiklik Yapimas: Hakkinda Kanun”la Gegici 67 nei madde ile yapilan ditzenlemelerde
bazi degisiklikler ve ilaveler yapilmis ve séz konusu Kanun, 24.12.2005 tarihli ve 26033 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanmustir. Ayrica, 27.06,2006 tarihli ve 5527 sayili “Gelir Vergisi Kanununda Degisiklik Yapimasimna [ligkin
Kanun" ile Gegici 67'nci maddede bazi degisiklikler yapilmis ve degisiklikler 07.07.2006 tarihli ve 26221 sayih Resmi
Gazete'de yayunlanmustir. Bu konuda, ayrica 257, 258, 259, 260, 263, 266, 269, 270, 273 Seri No'lu Gelir Vergisi
Kanunu Genel Tebliglerine de bakilabilir.

® 23.07.2006 tarihli ve 26237 sayilt Resmi Gazete'de yayimlanan 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karari ile yerli
yatinmetlara uygulanan gelir vergisi stopaj orant %lﬁ’ i ‘1 indirilirken, %10 olarak uygulanan kar dagitim: stopaj
oranl %15%e ¢ikarlmigtir. 13.11.2008 tarihli ve 2 qayt | Rﬂsrm Ga?ete de yayimlanan 2008/14272 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile bu oran tam miikellef g(.rg:ek sléy&*kurumlar tg{a.gmdan hisse senetlerine iliskin olarak elde edilen

kazanclar igin % 0 olarak uygulanm > ,,1 b .;; %
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Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul A.S.’de (“BIAS™) islem goren ve 1 (bir) yildan
fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden gikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam
miikellef kurumlara ait olup, “BIAS™da islem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan
hisse senetlerinin elden c¢ikarilmasindan elde edilen gelirler igin 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunu'nun (GVK) Miikerrer 80’ inci maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglar igin gergek kisilerce yillik veya miinferit
beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil
edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri g¢ergevesinde
kazancin tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle &denmis olan vergiler, GVK madde 94 madde
kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler ¢ergevesinde tevkifata tabi kazanglarin
beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Ote yandan, dileyen gelir vergisi miikellefleri ayni takvim yili iginde figer aylik dénemlerde olusan
kar ve zararlar igin yillik beyanname verebileceklerdir. Bu ger¢evede, beyan edilen gelirden yil
iginde olusan zararlarin tamami mahsup edilebilir. Beyan edilen gelir tizerinden %15 (2006/10731
sayilt BKK ile bu oran % 10 olarak uygulanirken, 2008/14272 sayili BKK ile bu oran % 0 olarak
uygulamr) oraminda vergi hesaplamr. Hesaplanan vergiden yil ig¢inde tevkif edilen vergiler mahsup
edilir, mahsup edilemeyen tutar genel hiikiimler ¢er¢evesinde red ve iade edilir. Ancak, mahsup
edilemeyen zararlar izleyen takvim yillarina devredilemeyecektir.

Hisse senetleri yaninda diger menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarimn {iger ayhik dénemler
itibariyle tevkifata tabi tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu iglemlerin
aym tlirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar bu tiirlere gére ayr ayn tespit edilip tevkifata
tabi tutulacaktir.

Gegici Madde 67°nin (5) numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da dar
veya tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamas: ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilan verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

30.1.2. 01.01.2006 Tarihinden Once iktisap Edilen ve “BIAS”da Islem Giren ve Gormeyen
Hisse senetleri:

01.01.2006 tarihinden énce'” iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef sirketlerine ait hisse
senetlerinin alim satim kazanglari tevkifata tabi olmayacaktir.

% 01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinde durum: Hisse senedi alm satim kazanglar, GVK nun
5281 sayih Kanun'un 27'nci maddesi ile degisik Miikerrer 80°inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacakur,
Ancak, anilan madde uyarmea, 01.01.2006 tarihinden itibaren elde edilen gelirlere uygulanmak iizere, ivazsiz olarak
iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki (2) yildan fazla siirevle elde tutulan hisse senetlerinin” elden
¢ikarilmas: durumunda elde edilen kazanglar vergive tabi olmayacaktir, Hisse senetlerinin elden gikartilmasinda da
kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 80°inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden
¢ikanldifi ay harig olmak iizere TUIK (DIE) tarafindan belirlenen toptan esya fivat artis oraminda artirilarak dikkate
alinabilecektir. GVK 'nun Miikerrer 80 inci maddesine gore, indirim oram diigiildiikten (endeks orani uygulandiktan)
sonra kalan tutarin 2006 yih igin 6.000,- TL yi (2007 yili i¢in 6.400,-TL-259 sayili GVK Genel Tebligi, 2008 yil1 igin
6.800,- TL—266 sayill GVK Genel Tebligi, 2009 yili igin 7.600 T'L-270 sayih GVK Genel Tebligi, 2010 yili igin 7.700
TL-273 sayih GVK Genel Teblig; 2011 yili igin 8.000 TL-278 sayih GVK Genel Teblig) asan kismi beyanname
verilmesini gerektirecektir. Buna udn. alim tarlhmden itibaren 2 wli:k sfire i¢inde satilanlardan clde edilen kazang,
“deger artig kazanci” olarak gelir vergisi beyannames e hil cﬁrhcehu Alim saum stiresi iki yth aganlar vergiden
istisna olacakur, 01. 01 2006 tanhmden sonra iktisd ch'tusse seﬂ;tlermdcn Turktve dclu banka veya araci kurumhr




30.1.2.1. Gergek Kisiler
30.1.2.1.1. Tam Miikellef Gercek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK'nun 4842 sayil Kanun ile degisik Miikerrer 80’inci
maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak amilan madde uyarmca, “ivazsiz olarak
iktisap edilen hisse senetleri, Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem géren ve 3 (iig)
aydan fazla stireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan
fazla stireyle elde tutulan hisse senetlerinin™ elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar
vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin
satiginda oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikanldig;
ay hari¢ olmak iizere TUIK tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate
alinabilecektir.

GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesine gore, indirim oram disiildiikten (endeks oram
uygulandiktan) sonra kalan tutarin 2005 yili igin 13.000,-TL yi (2004/8295 sayili BKK) asan kismi
beyanname verilmesini gerektireccktir, Buna gére, alim tarihinden itibaren ii¢ aylik siire iginde
satilanlardan elde edilen kazang, “deger artis kazanci™ olarak gelir vergisi beyannamesine dahil
edilecektir. Alim satim stiresi ti¢ ay1 asanlar vergiden istisna olacaktir.

GVK"™un Madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis
menkul sermaye iratlart GVK“nunl03"tincti maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutarn asiyor ise (bu
tutar 2013 yili igin 26.000.-TL"dir.) beyan edilmesi gerekir.

30.1.2.1.2. Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler:

Tam miikellef gercek kisilerde oldugu gibidir. Ancak, GVK madde (86/2) ¢ercevesinde dar
miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu Tiirkiye'de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler,
serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan
oluguyorsa ve stopaja tabi kazanglar yoksa yillik beyannameye tabi degildir, stopaja tabi kazanglan
varsa yillik beyannameye tabidir. GVK madde (101/2) uyarinca, dar miikellef ger¢ek kisiler menkul
mallarin ve haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarimi mal ve haklann Tirkiye’'de
elden ¢ikanldig yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

30.1.2.2. Kurumlar

30.1.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar:

Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglari ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

30.1.2.2.2. Dar Miikellef Kurumlar:

GVK madde (37/5) uyarinca dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi
temsilci vasitasiyla devamli menkul kiymet alim satimi isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim
kazanglari ticari kazang olarak vergiye tabi olacaktir. GVK’nun Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca.

dar miikellef kurumun alim satim ile devaml ugragmasi halinde kur farklarindan dogan
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30.1.3. Gergek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra Iktisap Edilen ve “BIAS”da Islem
Girmeyen Hisse Senetleri:

5281 sayili Kanunla yapilan degisiklik ile birlikte, “BIAS”™ disindaki tam miikellef sirketlerine ait
hisse senetlerinin 2 yil gectikten sonra satilmasi halinde alim satim kazanci vergiden istisna
tutulmaktadir. Bu tiir senedin 2 y1l dolmadan satilmas) halinde elde edilen kazang yillik beyanname
ile beyan edilecektir.

30.2. Hisse senetleri kar paylarinin ve temettii avanslarmin vergilendirilmesi:

01.01.2006 tarihinden sonra elde edilecek hisse senedi kar paylart i¢in GVK Gegici madde 67
kapsaminda tevkifat yapilmamas: disinda, vergilendirme bakimindan 2005 yilinda gegerli olan
esaslar aynen gegerli olmaya devam edecektir. Hisse senedi kar paylarinin ve temettii avanslarinin
vergilendirilmesinde 31.12.2005 ve éncesi diizenlemeler ise asagidaki gibi olacaktir.

30.2.1. Gergek Kisiler
30.2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler:

GVK’nun (86/1-¢) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmig bulunan ve gayrisafi tutarlar;
4842 sayili Kanun‘un 9’uncu maddesine gore 2013 yili gelirleri i¢in 26.000-TL’yi'' (gelir
vergisinin ikinci dilimi) asan menkul sermaye iratlan dahil kurumlardan elde edilen kar paylari
beyanname verilmesini gerektirecektir'”.

GVK’nun 947{incii maddesinin birinci fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagiilmast asamasina birakilmistir. GVK nun 4842
sayilh Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; “tam miikellef gercek
kigilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar
miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar
miikelleflere” “dagitilan kar paylan tizerinden™ Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat"
(%615) yapilacaktir,

GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22°nci maddenin ikinci fikrasmna gére tam miikellef
kurumlardan elde edilen, GVK’'min 75’inci maddesinin ikinci fikrasimin (1), (2) ve (3) numarah
bentlerinde yazili “kédr paylarimin yansi” gelir vergisinden miistesnadir. Istisna edilen bu tutar
tizerinden GVK’min 94’iincti maddesi uyarinca tevkifat yapilir ve tevkif edilen verginin tamami, kir
payinin yillik beyanname ile beyan edilmesi durumunda yillik beyanname iizerinden hesaplanan
vergiden mahsup edilir. Ayrica, gergek kigi ortaklar tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle

" Bu tutar 2006 igin 18.000,-TL, 2007 igin 19.000,-TL, 2008 icin 19.800. TL: 2009 icin 22.000~ TL, 2010 icin
22.000,- TL, 2011 igin 23.000,-TL dir.

2 Kar paylarinin vergilendirilmesi konusunda 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle “vergi alacagi sistemi”
kaldiriimig ve kurum biinyesinde yapilan vergi tevkifatinin tamammn kar payunn yillik beyanname ile beyan edilmesi
halinde yillik beyanname iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmesine olanak saglannustir.

3 Kar paylarmda tevkifat orani, 22.07.2000 tarihlj u@ﬂ 7[9?3[ sayill Bakanlar Kurulu Karan (BKK) geregince
23.07.2006 tarihinden itibaren %15 olarak behrl mps lllm rﬁdkgllef gruplart i¢in aym oran gegerlidir. Oran,
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edinilen bedelsiz hisse senetlerinin “menkul sermaye irad™ olarak beyan edilmesi
gerekmemektedir'

Temettii avanslan da kar paylari ile ayni kapsamda vergilendirilmektedir.
30.2.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler:

GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; tam
miikellel gergek kigilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf
olanlara, dar miikellef gergek kisilere, dar milkellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden
muaf olan dar miikelleflere “dagitilan kar paylan iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen
oranlarda tevkifat yapilacaktir'

GVK madde (86/2) uyarinca; dar mikellefiyette tamanu Tirkiye'de tevkif suretiyle
vergilendirilmis olan tcretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar
ile diger kazang ve iratlardan oluguyorsa yillik beyannameye tabi degildir. Ancak GVK madde
(101/5) gergevesinde. gergek usulde vergiye tabi dar miikelleflerin terk ettikleri isleri ile ilgili olarak
sonradan clde ettikleri diger kazang ve iratlar, ticari, zirai veya mesleki bir faaliyete hic
girisilmemesi veya ihale artirma ve eksiltmelere istirak edilmemesi karsihginda elde ettikleri diger
kazang ve iratlan, vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlarini ve her tiirlii kazang
ve iratin Tirkiye'de yapildign yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi
gerekmektedir.

30.2.2. Kurumlar

30.2.2.1. Ticari isletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolayisiyla clde
cdilen kar paylar::

GVK’'nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarninca, tam miikellef kurumlarca; tam
miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf
olanlara, dar miikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden
muaf olan dar miikelleflere “dagitilan kar paylan iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen
oranlarda tevkifat yapilacaktir. Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi

* Bu konunun esas: sOyledir: Maliye Bakanhigi’nin 06/02/2000 tarih ve 23956 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 231
seri numaral Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca, gergek Kigi ortaklar tarafindan karin sermayeye ilavesi surctiyle
edinilen bedelsiz hisse senetlerinin “menkul sermaye iradi” olarak Gelir Vergisi Kanunu'nun 85 ve 86'ner maddeleri
hikiimleri gercevesinde beyan edilmesi gerekmekte idi. Ancak konuya iliskin olarak Danistay 4. Dairesi, 06.12.2000
tarih ve Esas No: 2000/1307, Karar No:2000/5053 sayih karari ile GVK'nun 94'iincii maddesinin birinci fikrasinin
(6/b-1) numarali bendinde karm sermayeye ilavesinin kar dagitimi sayilmayacagindan bahisle ortaklar agisindan da elde
edilmig bir kar payindan sz edilemeyecegi belirtilerek bu gelirlerin beyanima iligkin 231 seri numarali tebligin iptaline
karar vermis olup, bu karar Vergi Dava Daireleri Genel Kurulunun 08/06/2001 tarih ve Esas No: 2001/180, Karar No:
2001/224 sayili karari ile kesinlesmis bulunmaktadir.

. Diger yandan, GVK‘ya 4842 sayih Kanun ile eklenen Gegici Madde 62'ye gére; kurumlar vergisi miikelleflerinin
31.12.1998 veya daha &nceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde ettikleri kazanglarinin dagitimi halinde
gergek kisilerce elde edilen kar paylar gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar vergisi mikelleflerinin 31.12.1998
veya daha 6nceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde ettikleri kazanglarinin diginda kalan ve 31.12.2002 veya
daha tnceki tarihlerde sona eren hesap dénemlerinde elde edilen, kurumlar vergisinden istisna edilmis kazanglarinm
dagitimi halinde, gergek kisilerce elde edilen kir paylapmin® Jfiet-wtarina clde edilen kdr payimun (1/9)u eklendikten
sonra, bulunan tutarin yansi vergiye tabi gelir olagak diltkate alinir, Bu gelirler ile ilgili olarak willik beyanname
verilmesi halinde, beyannameye intikal cttirilen tutann t’IfS)l heyanname iizerinden hesaplanan gelir vergisinden
mahsup edilir.




halinde sdz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir. 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (KVK) 6’neir maddesine gore kurum kazanci, GVK’nun ticari
kazang hiikiimlerine gére saptandigindan, ticari isletme igin gegerli olacak ve bu kazanglar kurum
kazancina dahil edilecektir. Ancak, KVK madde (5/1) uyarinca, tam miikellef bagka bir kuruma
istirak nedeniyle elde edilen kar paylarn, yatrim fonlanmn katlim belgeleri ile yatlnm
ortakliklarinin hisse senctlerinden elde edilen kar paylar: harig, kurumlar vergisinden miistesnadir'®

30.2.2.2. Dar Miikellef Kurumlar:
Tam miikellef kurumlara iliskin agiklamalar aynen gecerlidir. Diger taraftan, KVK uyarinca yillik
veya Ozel beyanname veren dar miikellef kurumlarin, GVK’nun 75%inci maddesinin ikinel

fikrasinin (4) numarah bendinde yazili menkul sermaye iradinin ana merkeze aktanlan tutar
tizerinden tevkifat yapilacaktir (%15).

30.3. Vergi stopajimin ihrag¢er tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin agiklama:

Vergi mevzuatt uyarinca 2005 yili ve dncesi igin bu boliim kapsaminda kesilmesi gercken
tevkifatlarin tiimii ilgili ortaklik tarafindan; 01.01.2006-31.12.2015 déneminde ise hisse senetlerinin
elden ¢ikartilmasi kargiliinda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar ve araci kurumlarca,
hisse senedi kar paylarinda tevkifat ilgili ortaklik tarafindan kesilecektir.

31. EKLER
31.1. Ortakhgmm Marka Belgesi

31.2. Sermaye Artirimindan Saglanacak Fonlarm Kullanim Yeri Raporu

1§ Diger yandan, GVK ya 4842 sayili Kanun ile cklenen Gegici Madde 62‘ye gore:

1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin;

a) 31.12.1998 veya daha 6nceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde ettikleri kazanclarinim,

b) (a) bendi kapsami diginda kalan ve 31.12.2002 veya daha 8nceki tarithlerde sona eren hesap

donemlerinde elde edilen, kurumlar vergisinden istisna edilmig kazanglarinin,

Dagitimi halinde GVK madde 94 uyarinca tevkifat yapilmaz.

2. Gergek kisilerce (1) numarah fikranin (a) bendi kapsaminda elde edilen kir paylan gelir vergisinden

miistesnadir.

3. Gergek kigilerce (1) numaral fikranin (b) bendi kapsaminda elde edilen kdr paylarmim net tutarina elde

edilen kir paymmn (1/9)'u eklendikten sonra, bulunan tutarin yarisi vergiye tabi gelir olarak dikkate alimr. Bu

gelirler ile ilgili olarak yillik bevanname verilmesi halinde, beyannameyve intikal ettirilen tutarmn (1/5)'

beyanname lizerinden hesaplanan gelir vergisinden mah:-.up edilir.

4, i\urumlar verglsl mﬂkelicﬂurmm dogruda ri araciligiyla, bu maddenin (1) numaral: fikrasinda

i .'t%r‘i?& ylarinin dagimmu ve kdr payi elde eden gercek
qnumarah fikra hiikiimleri uygulanir.

22 hﬁk’dmlen uygulanmaz.




T.C.
TURK PATENT ENSTITUSU

MARKA YENILEME BELGESI

Marka No : 160173

Cesidi : Ticaret

Marka Sahibi : BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI ANONIM SIRKETT.
Tabiyeti : TORKIYE CUMHURIYETI

Adresi : Bandirma Erdek Karayolu 10 Km. Bandirma BALIKESIR

{Emtias : 01

Siilfirikasit, fosforikasit, triple siiper fosfat, diamonyum fosfat, muhtelif

cins Kompoze giibreler, amonyum siilfat, (an)amonyum nitrat, (can)
kalsiyum amonyum nitrat, iire, potasyum siilfat.

isbu Marka ilk defa 24/05/1995 tarihinde tes¢jl edilmis olup, 556 Sayils
) Markalarn Korunmasi Hakkinda Kanun Hiikmilnde Kararnamenin 40. maddesi
»eeregince 24/05/2005 tarihinden itibaren ON YIL miiddetle yepilenmigtir.
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Saym
Yénetim Kurulu Bagkanhgina,

Denetimden Sorumiu Komite Toplanti Tutanag

Toplanti No: 52
Tarihi : 27.05.2014

Komitemiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 33. Maddesi uyarinca
hazirlanmis Sermaye Artinnmindan Saglanacak Fonlarin Kullanim Yeri Raporu’nun ekte yer
aldif sekli ile kabulii ve onaylanmasini Yonetim Kurulumuza arz etme Karari almistir.

SERMAYE ARTIRIMINDAN SAGLANACAK FONLARIN KULLANIM YERiI RAPORU

Rapor tarihi : 27.05.2014
Rapor Sayis1: 2014/1

1. Genel Bilgiler

1.1. Sirket Bilgileri

Ortakhn Unvan : BAGFAS Bandirma Giibre Fabrikalan AS.

Ticaret Sicil No - Istanbul — 156662

Vergi Dairesi ; Biivitk Miikellefler Verzi Dairesi Bagkanhig

Vergi No. : 1400030568

Merkez Adres ve Tel. No. : Susam Sokak No:22 Cihangir Beyoglu/ISTANBUL
0212 293 08 85

Fabrika Adres ve Tel. No. 1 Bandirma-Erdek Karayolu 10. Km. Erdek/BALIKESIR
0266 714 10 00

Kurumsal Internet Sitesi i www.bagfas.com.tr

Odenmis Sermaye ] 9.000.000,- TL.

Islem Gordiigt Borsa : Borsa Istanbul A.S.

1.2. Sirketin Ortakhk Yapisi

Sirketin Odenmis Sermayesi 9.000.000,-TL olup het biri 1 (bir) Kurus nominal degerde 600 adet A Grubu
ve 899.999.400 adet B grubu olmak iizere 900.000.000 paya boliinmistir. A grubu paylardan 120 adedi
nama, 480 adedi hamiline yazilhidir. B grubu paylarn tamami hamiline vazihdir. Sermayenin %10 undan
fazlasina sahip ortagimiz sadece Recep GENCER“dir, payinin sermayeye oram %40,44"diir. *

*Sermaye Pivasast Kurulu'nun 04.07.2013 tarih ve 28697 sayili Resmi Gazetede yaymnlanan
“Kaydilestirilen Sermaye Piyasast Araglarina [liskin Kayitlanin Tutulmasi Usul ve Esaslan Hakkinda
Teblig ( SERI: IV, No: 28)'de Desisiklik Yapilmasina Dair Tebligi'nin ( SERL: [V No.65) 2. maddesi
geregi, Merkezi Kayit Kurulugu tarafindan 27.03.2014 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Oy Detay
Bilgisi Raporu esas almmugtir.




2. Sirketin Yasal defterlerinin Tasdikine iliskin Bilgiler

2014 YiLl RESMi DEFTERLER TASDIK BiLGILERI

......................................................... Agihs Tasdik Makami  [Acilis Tasdik Tarihi | Agilis Tasdik Ne.
YEVMIVE DEFTERI |Beyoglu 33, Noteri o 30:12.2013 f ....08126
DEFTER-| KEBIR Beyoglu 33. Noteri 30.12.2013 08127
ENVANTER DEFTERI Beyoglu 33. Noteri 30.12.2013 _ 08128
2013 YIL RESMI DEFTERLER TASDIK BiLGILERI
Agilis Tasdik Acihg Tasdik Agilis Kapamig Tasdik Kapamg Kapanis

i Makami Tarihi Tasdik No. Makami Tasdik Tarihi| Tasdik No.
YEVMIYE DEFTERI  |Beyoglu 33, Noteri 24.12.2012 07219|Beyoglu 33. Noteri | 04.04.2014 02057
DEFTER-| KEBIR _ |Beyoglu 33. Noteri |  24.12.2012 07221|Beyodlu 33. Noteri | 04.04.2014 02059
ENVANTER DEFTERI |Beyoglu 33. Noter] 24.12.2012 07226|Beycglu 33. Noteri | 04.04.2014 02057

3. Sermaye artirnmindan Saglanacak Fonlarim Kullanim Yerleri

18.11.2013 tarikili Yonetim Kurulu Toplantisinda Yonetim Kurulu Bagkam (Murahhas Aza) tarafindan
verilen, 2014 yili sonunda insaat ve montaj islerinin tamamlanmasi planianan 20.000 tonluk amonyak
tanki ve CAN/AN kimiyevi giibre kompleksine gerekli: Deniz Suyu Sogutma Sistemi. Kireg Tagi Oglitme
Tesisi, Yeni Mamul Madde Ambari, Yeni Ambar- iskele Konveytr Sistemi, Sabit Gemi Yikleyicisi,
Amonyak Hatlan, Yilksek Basing Buhar Hatti ve Kondens-Demineralize Su Hatti gibi yapiimasi
planlanmis ve ilerde gerekebilecek yan ve destekleyici fonksiyonel yatwrimlar igin 20 Milyon- 25 Milyon
Avro arasinda finansmana ihtiyac oldugu, gerekli fonun bir kismimin Bedelli Sermaye artigi yapilarak 6z
kaynaklarimizdan karsilanmasina, bu nedenle $irketimizin sermayesinin 9.000.000_.-TL" dan 45.000.000.-
TL.'sina gikarilmasi hakkindaki takriri goriistilerek,

Sirketimizin 9.000.000 TL (Dokuz Milyon Tiirk Lirasi) olan sermayesinin esas sermaye sisteminde
36.000.000 TL (Otuzaltt Milyon Tiirk Lirasi) nakden sermaye artinmi yapilarak 45.000.000 (Kirkbeg
Milyon Tiirk Liras)'na yitkseltilmesine ve Artirimi temsilen ¢ikanlacak paylarn imtiyazsiz B Grubu Pay
olarak ihrag edilmesi;

36.000.000.- TL (Otuzaltt Milyon Tiirk Liras)) tutanndaki bedelli sermaye artigimn ortaklara riichan
haklarn kisitlanmaksizin hisse senetlerinin nominal degeri tizerinden ( 0,01 TL ) kaydilestirme sistemi
esaslan gergevesinde kullandiriimasi igin;

Sirketimiz Esas Sézlegmesinin Sermaye Baghikli 7. maddesinin ekte yer alan tadil metni dogrultusunda
degistirilmesini teminen Sermaye Piyasasi Kurulu ve takiben Giimriik ve Ticaret Bakanhi'ndan onay
almak igin gerekli bagvurulann yapilmasina, gerekli izinlerin alinmasim miteakip Esas Sozlesme
Degisikliginin yapilacak ilk Genel Kurul'un onayina sunulmasina oy birligi ile karar verilmigtir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 13.12.2013 tarih ve 12699 sayih karan ve T.C. Gimrik ve Ticaret
Bakanligi i¢ Ticaret Genel Mudurligt ntin 26.12.2013 tarih ve 8958 sayili karari ile alinan izinler
dogrultusunda Sirket Esas Sozleymesinin “Sermaye” baslikli 7. Maddesinin asagidaki sekli ile tadili
27.03.2014 rarihli Olagan Genel Kurulu’'nda onaylanmistir.
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BAGFAS

ESKI METIN

YENI METIN

BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A,
ESAS SOZLESMESI

12 Nisan 2013 tarih ve 8299 sayilr Ticaret Sicili
Gazetesi

Sirketin sermayesi 9.000.000 TL (Dokuzmilyon) Tiirk
Lirasidir. Bu sermaye beheri 0.01 Tiirk Liras: nominal

degerde 600 (altiyiiz) adet A Grubu, 899.999.400

(Sekizyiizdoksandokuzmilyondokuzyiizdoksandokuzbin
dortyliz) adet B Grubu olmak fizere toplam
900.000.000 (Dokuzylizmilyon) paya béliinmis olup A
Grubu paylardan 120 (Yiizyirmi) adedi nama, 480
(Dértytizseksen) adedi hamiline yazihdir. B Grubu
paylarin tamami hamiline yazilidir.

Bundan 8nceki 3.000.000 TL (Ugmilyon) Tiirk Liras
sermayenin 2.853.000 TL (ikimilyonsekizyiizellitigbin)
Tiirk Liralik kismi Yeniden Degerleme Artiglarindan
karsilanmis, 147.000TL (Yiizkirkyedibin) Tiirk Liralik
kismunin tamam ise nakden Gdenmistir.

Bu defa artirtlan 6.000.000,- TL (Al milyon) Tiirk
Lirasi sermayenin tamami B Grubu paylarin halka arz
suretiyle nakden karsilanmigtir. Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan verilen 06.12.2012 tarih ve 2649
savil “Kayith Sermaye Sistemine Tabi Bulunan
Anonim Ortakhklarda Yapilan Sermaye Artinmuun
Tamamlanmasina lliskin Belge™ 13.12.2012 tarihinde
istanbul Ticaret Sicil Mitdiiligii nde tescil edilmis ve
19.12,2012 tarih ve 8218 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde yayimlanarak bedelli sermaye artirimi
tamamlanmistir.

Sermaye artinmlarninda A Grubu pay Karsih@inda A
Grubu pay. B Grubu karsiliginda B Grubu pay
gtkarilacakur, Yeni pay alma haklarinin kisitlanmasi
durumunda B Grubu pay ¢ikarilacaktir. Bu durumda A
Grubu pay sahipleri paylar oraninda B Grubu paylars
iktisap edebileceklerdir.

Cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri
ddenmedikce yeni paylar ¢tkanlamaz.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslar
gergevesinde kayden izlenir.

Sirket'in sermayesi. gerektiginde Tiirk Ticaret Kanunu
ve Sermaye Piyasasi Mevzuat hilkiimleri ¢ergevesinde
artirtlabilir veya azaltilabilir.

BAGFAS
BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
ESAS SOZLESMESI

Sirketin sermayesi 45.000.000 TL (Kirkbesmilyon)
Tiirk Lirasidir. Bu secrmaye beheri 0,01 Tiirk Liras
nominal degerde 600 (aluyiiz) adet A Grubu,
4.499.999.400 (Dortmilyardértyilizdoksandokuzmilyon
dokuzyiizdoksandokuzbindéntyiiz) adet B Grubu olmak
tizere toplam 4.500.000.000 (Dértmilyarbegyiizmilyon)
paya baltinmiis olup A Grubu paylardan 120 (Yiizyirmi)
adedi nama, 480 (Dértylizseksen) adedi hamiline
yazihdir. B Grubu paylarin tamamt hamiline yazihdir,

Bundan énceki 9.000.000 TL sermayesinin tamami
ddenmistir. Bu defa artinfan 36.000.000 TL kismi
taahhiit edilmis olup, tamamen ddenmistir.

Sermaye artirimlarinda aksi kararlastinnlmadikga A
grubu pay karsiliginda A grubu, B grubu pay
kargiliginda B grubu pay ¢ikarilacakur, Sermaye
artirimlarinda yeni pay alma haklarinin kisitlanmasi
durumunda B grubu pay ¢ikarilacaktir. Yeni pay alma
haklar kisitianmaksizin yapilacak sermaye
artinmlarinda sadece B grubu pay ihrag edilmesine
karar verilmesi durumunda A grubu pay sahipleri
paylar oranminda B grubu pay iktisap edebilecektir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslar
¢ercevesinde kayden izlenir.

Sirket'in sermayesi, gerektiginde Tiirk Ticaret Kanunu
ve Sermaye Pivasast Mevzuau hiikiimleri ¢ergevesinde
artinlabilir veya azalulabilir.
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36.000.000,-TL’s1 bedelli sermaye artirimindan saglanacak fonun tamaminim kullamlacaf yan ve
destekleyici fonksiyonel yatirimlarin ngirilen maliyetleri:

-

tip transformator

Amonyak hatlan

TL EURO usp
Deniz suyu sofutma sistemi 5.158.772,00
Kireg tag1 6giitme tesisi 3.030.000.00
Yeni ambar - iskele konveydr
sistemi ve sabit gemi yiikleyicisi 4,710.000,00
Ol:ra Gepllm panolari ve 1.075.000.00
miistemilal |
2 adet(34/6,3) KV 15 MVA yagl 13500600

4.720.000,00

11 no.lu Mamul Madde Ambart ile
5 no.lu kule arast konveydr
sistemi

2.150.000,00

Yiiksek basing buhar hatti ve
kondens-demineralize su hatt

2.150.000,00

CAN/AN yeni mamul madde
ambar ingaat igleri

17.200.000.00

CAN/AN ambar -gemi ytikleme
sistemine kadar olan lletim

Konveyorleri

12.604.000,00

| TOPLAM

38.824.000,00

13.973.772,00

435.000,@

23.05,2014 tarihli Merkez Bankasi Euro ddviz satis kuru: 2,8461
23.05.2014 tarihli Merkez Bankasi Euro/USD ¢apraz kur: 1,3629

yukartda listelenen 20.000 tonluk amonyak tanki ve CAN/AN kimyevi giibre kompleksine gerekli van ve
destekleyici fonksiyonel yatirimlann toplam tutar sozlesmeler imzalandiktan sonra 23.05.2014 1arihli
doviz kurlar ile hesaplandiginda éngdriilenin biraz iizerinde 27 Milyon Euro civarinda gergeklegmistir.
Yukarida listelenen van ve destekleyici fonksiyonel yatirimlarin tamami icin yuklenici firmalar ile
sézlesmeler imzalanmistir, bu vatirmlara 2014 yili icinde baslanilacak ve bitirilecektir. Sermaye
artinmindan saglanacak 36.000.000,-TL.>simin s6z konusu yatirimlardan hangisi igin kullanilaca@ heniiz
belirlenmemistir.




4. Sonug
is bu sermaye artinnmindan elde edilecek 36.000.000,- Tiirk Lirasi yukanda detayh olarak belirtildigi gibi

yapitimakta olan 20,000 tonluk amonyak tanki ve CAN/AN kimyevi giibre kompleksine gerekli yan ve
destekleyici fonksiyonel yatirimlarin finansmarinda kullanilacaktir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 33. Maddesi uyarinca bu raporun karara
baglanarak Sermaye Piyasasi Kuruluna génderilmesi ve Kamuyu Aydinlatma Platformunda agiklanmasin
saygilarimizla arz ederiz,

Denstimden Sorumlu Komite Uyeleri

Dr. Osman AKIN Hayrullah Nur AKSU
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