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bandirma gubre fabrikalari a.s.

KAYITLI SERMAYE ©10.000.000.-YTL.
ODENMIS SERMAYE © 3.000.000.-YTL.
MERKEZ . ISTANBUL

36. YIL

20 NiSAN 2006 PERSEMBE
SAAT: 11.30'DA TOPLANAN
HISSEDARLAR GENEL KURUL
TOPLANTISINA SUNULAN

2005 YILI
- IDARE MECLISI RAPORU
- DENETCILER RAPORU
- BILANGOLAR, GELIR TABLOLARI, ACIKLAMALARI
- KURUMSAL YONETIM UYUM RAPORU



GUNDEM:

1. Acilig ve divan tesekkdld,

2. Divana toplanti tutanaginin imza yetkisi veriimesi kararinin alinmasi,

3. Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu ve Murakiplar Raporu ile Bagimsiz Denetleme Kurulusu Raporla-
rinin ayri ayr okunmasi ve muizakeresi,

4. 2005 yih bilango ve kar - zarar hesaplarinin okunmasi ve mizakeresi, tasdiki ile kar dagitimi hak-
kinda karar alinmasi,

5. Murahhas Uye, Yénetim Kurulu iyelerinin ayri ayri ibra edilmeleri,

6. Murakiplarin ayri ayri ibra edilmeleri,

7. Murahhas Uye ve Yénetim Kurulu tyelerinin segimi,

8. Murakiplarin segimi,

9. Murahhas Uye, Yénetim Kurulu Uyeleri ve Murakiplarin ticretlerinin tespiti,

10. Bagimsiz Denetleme Kurulusu hakkinda karar alinmasi,

11. Yénetim Kurulu Uyelerine Tiirk Ticaret Kanununun 334 ve 335. maddelerinde yazili muameleleri
yapabilmeleri yetkisi verilmesi,

12. Dilek ve Temenniler.



Girig

1- Raporun Dénemi

2- Ortakligin Unvani

3- Yonetim Kurulu Uyeleri

Y. Kemal GENCER

2005 Yili Galigmalan

01.01.2005 — 31.12.2005

BAGFAS
Bandirma Gubre Fabrikalar A.S.

10 Nisan 2003 tarihli Genel Kurul’'da 3 yil
icin secilmislerdir.

Yénetim Kurulu Bagkani ve Murahhas Uye

Osman BUBIK Yo6netim Kurulu Bagkan Vekili
Ahmet GENCER Yénetim Kurulu Uyesi
Buket GENCER SAHIN: Yénetim Kurulu Uyesi

Hayati BILTEN
Talat LEVENT
Zekai GUMUSDIS

Yetki Sinirlar

4- Denetim Kurulu Uyeleri
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Hasan Kinay
irfan Bayir
Mahmut FIRAT

Yetki Sinirlari

Kayith Sermaye
Nominal ve Odenmis Sermaye
Donem Kari

Sermaye Yapisi

Kar Payi Oranlari

Yénetim Kurulu Uyesi

Yénetim Kurulu Uyesi

Yénetim Kurulu Uyesi

Yénetim Kurulu Uyeleri T.T.K. ve Sirket Esas
Mukavelesinin ilgili maddelerinde 6ngorilen yetkilere

sahiptir.

27 Nisan 2005 tarihli Genel Kurul’'da 1 yil
icin secilmislerdir

Denetgi
Denetgi
Denetgi
Denetim Kurulu Uyeleri T.T.K. ve Sirket Esas
Mukavelesinin ilgili maddelerinde 6ngérilen yetkilere
sahiptir.
10.000.000.-YTL.

3.000.000.-YTL.
20.148.435.-YTL.
Sirketimizin yaklasik 5000 ortagdi olup sermayesi
0,001.- YTL nominal degerde 3 Milyar adet hisseye
boélinmustir. Sermayenin %10’undan fazlasina sahip
ortagimiz sadece RECEP GENCER’dir, payinin ser-
mayeye orani % 40,44’ dir. Sirketin A grubu hisse se-
netlerinin 1.200 adedi nama yazih olup, diger senetler

hamilinedir.

Son Ug yilda dagitilan kar payi oranlari
2002: %150 2003: - 2004: %70



10- Hisse Senedi Fiyatlan

11- istiraklerimiz

Badetas Bandirma Deniz Tas. A.S.
Sermayesi

Konusu

istirak Payi

istirak Taahhtit Borcu

istirak Orani

Bagasan Bagfas Ambalaj San. A.S.
Sermayesi

Konusu

istirak Payi

istirak Taahhut Borcu

istirak Orani

Hidrokem Kimya San. A.S.
Sermayesi

Konusu

istirak Payi

istirak Taahhit Borcu
istirak Orani

T. Gubre Fabrikalari A.S.
Sermayesi

Konusu

istirak Payi

istirak Taahhtit Borcu
istirak Orani

Bagfas Servis Pazarlama Ltd. $ti.
Sermayesi

Konusu

istirak Payi

istirak Taahhiit Borcu

istirak Orani

Bagfas Antrepoculuk Ltd. S$ti.
Sermayesi

Konusu

istirak Payi

istirak Taahhtit Borcu

istirak Orani

Bagfas Teknik Muteahhitlik Ltd. Sti.
Sermayesi

Konusu

istirak Payi

istirak Taahhtit Borcu

istirak Orani

Sirketimizin hisse senetleri IMKB’na kayithdir.
Hisse senetleri en son 31 Aralik 2005 tarihinde
49,50YTL.’ndan iglem gérmastar.

400.000.-YTL.
Deniz tagsimaciligi, romorkaj hizmetleri
186.801.-YTL.

% 46,70
100.000.- YTL.
Agir hizmet torbalari Gretimi
3.325-YTL.
% 3,33
50.000.- YTL.
Kimyevi madde uretimi
5.000.- YTL.
%10,00
22.498.573.- YTL.
Kimyevi glibre Uretimi
12.136.- YTL.
% 0,05
100.000.- YTL.
Pazarlama, nakliye ve sair hizmetler

55.000.- YTL.

% 55,00

10.000.- YTL.
Tahmil, tahliye, torbalama, antrepoculuk
4.000.- YTL.

% 40,00
10.000.- YTL.
Teknik bakim hizmetleri

4.000.- YTL.

% 40,00



Pazar Durumu

Sirketimiz 2005 yilinda da sektor pazarinda Bagfas ismi ile 6zdeslesmis “ Turk giftgisine en kaliteli giib-
reyi, en uygun fiyatla sunma “ prensibinden higbir taviz vermeksizin stratejileri dogrultusunda satis ve
faaliyet programi yaparak sayilari 600°U bulan bayileriyle bu yil da Ulke ¢apinda fiyat belirleyicisi olmus,
bunun yaninda da 6zel imalatlari ile ihracat faaliyetlerine devam etmistir.

Mal ve Hizmetlere iligkin Bilgiler

1- Uretimler

A) Asit Tesislerimizde:

465.267 ton %100’10k Sulfarik Asit Gretilmis olup, kapasite orani % 85,45
120.295 ton Fosforik Asit Uretilmis olup, kapasite orani % 82,85 dir.

B) Kimyevi Glbre Tesislerimizde:

130.155 ton AS glbresi
105.261 ton DAP glbresi
158.657 ton NP (20.20.0) glbresi

20.938 ton NPZn (20.20.0) gubresi
61.780 ton NPK (15.15.15) gubresi
46.200 ton NPK (10.20.20) gubresi
3.644 ton NPKZn (15.15.15) glbresi
1.783 ton NPK (10.25.20) gubresi
830 ton NPK+S glbresi

olmak Uzere toplam 529.248 ton gubre Uretimi gerceklestirilierek DAP/NP-NPK tesislerimizde %91,26
kapasite oraniyla 451.724 ton esdeger Uretim, AS tesisimizde ise % 58,63 kapasite oraniyla 130.155
ton dretim yapilmistir.

C) Enerji Uretim Tesislerimizde :

32.209.046 Kwh Elektrik Enerjisi Gretilmistir.



2- Satiglar

2.1 Yurt igi Satiglar

50.465 ton AN glbresi
129.763 ton AS glbresi
92.326 ton DAP glbresi
118.166 ton NP (20.20.0) glbresi
63.710 ton NPK (15.15.15) glbresi
19.384 ton NPzn (20.20.0) gubresi
3.408 ton NPKzn (15.15.15) gubresi
3.799 ton CAN gubresi
22.822 ton URE glbresi
830 ton NPK+S gubresi
9.966 ton NPK (10.25.20) gubresi

olmak Uzere toplam 514.639 ton gubre satisi gergeklestiriimistir. Yurt ici glibre satislarimizin 409.939
tonu bayiler, 104.700 tonu toplu satig seklinde gerceklesmistir.

Yurt i¢i kimya sanayiine 41.205 ton Sulfurik Asit ile, gerek kimya gerekse gubre sanayiine de 10.371

ton Fosforik Asit satigi yapiimistir.

2.2 ihracat
46.200 ton NPK (10.20.20) gubresi
ihrag edilerek satiimistir.
2.3 Toplam Satislar
50.465 ton AN glbresi
129.763 ton AS glbresi
92.326 ton DAP glbresi
118.166 ton NP (20.20.0) gubresi
63.710 ton NPK (15.15.15) gibresi
19.384 ton NPzn (20.20.0) gubresi
3.408 ton NPKzn (15.15.15) gubresi
3.799 ton CAN gubresi
22.822 ton URE glbresi
830 ton NPK+S gubresi
9.966 ton NPK (10.25.20) gubresi
46.200 ton NPK (10.20.20) gubresi

olmak Uzere toplam 560.839 ton glibre satisi gergeklestiriimistir. Bu satislarin 472.319 tonu uretimden,

88.520 tonu ise tedarikten karsilanmistir.



3- Yatinmlar

2005 yili icinde yeni veya ilave yatirm yapilmamig,gerekli bakim ve revizyon calismalarina agirlik ve-
rilmigtir.

Bu arada Sulfurik asit tesisimiz iyilestirme ve kapasite arttirim isini yiklenen Outokumpu sirketi, eksik-
liklerini gidermeye calismissa da, anlagsma degerlerine ulasamamistir. Firmayla gérismeler devam et-
mekte olup gerekli netice alinacaktir.

4- Y1l sonuglarinin degerlendirilmesi

2005 yilinda sirketimiz toplam 529.248 ton kimyevi glbre ile 465.267 ton Sdlfirik Asit ve 120.295 ton
ticari Fosforik Asit Ureterek bu Uretimler icin toplam 128.884.297.-YTL. dretim masrafi yapmistir. Bunun
yaninda 2004 yilindan devreden ve yil iginde kullanilan 12.564.590.-YTL kredi , 3.243.512.-YTL yati-
rim kredisi geri 6demesi ve 526.344.-YTL’s1 faiz olmak Uzere toplam 16.334.446.-YTL. &Odenirken,
8.256.858.-YTL iscilik ve personel giderleri, 2.669.405.-YTL bakim ve onarim giderleri ve 1.969.522.-
YTL vergi olmak Uzere sirketimiz kasasindan takriben 158.104.528.-YTL'lik 6demede bulunulmustur.
Bu 6demelerimiz yillik ortalama kurdan 117.830.174.- $a tekabll etmektedir. Dinyanin ve Ulkemizin
icinde bulundugu cok agir sartlara ragmen bir yil iginde YUzellimilyon YTL'ni /ylizmilyon $'1 asan bir
6demede bulunulmasi ve bunun 12 yili asan bir sirede oldugu gibi gegen yilda nakdi sermaye arttiril-
madan yapilmasi girketimiz yonetiminin dolayisiyla sirketimizin dinya kimyevi glbre ve finans kurulus-

lari nezdindeki gli¢ ve itibarini sergilemektedir.

Netice itibariyle satisa sunulan 560.839 ton 12 cins kimyevi gibre ve 41.205 ton Sulfurik Asit ve
10.371 ton Fosforik Asitten toplam 177.895.437.-YTL'lik satis geliri elde edilirken, maliyet degeri Gize-
rinden 33.345.111.-YTL.’lik kimyevi giibre yil sonu stogu olarak 2006 yilina devretmistir. izah edilen
bu Uretim ve pazarlama faaliyetleri neticesinde Bagfas’'in 2005 yili cirosu KDV hari¢ 177.895.437,-
YTL'’sI olarak gerceklesmistir. Satis gelirlerimiz 177.895.437.-YTL’dan, Uretim, tedarik ve pazarlamasi
yapilan kimyevi guibre ve asitlerin satisa arz maliyeti olan 138.487.185.-YTL.'nin ¢ikarilmasi neticesi
39.408.252.-YTL. gayri safi bir satis karimiz olusmustur. Bu karimiza istiraklerimiz geliri 2.016.-YTL ile
muhtelif gelirlerimiz 14.577.090.-YTL.’nin ilavesi neticesi 53.987.358.-YTL. toplam gelirimiz meydana
gelmis ve gelirimizden sirketimiz genel giderleri 33.838.923.-YTL.’nin tenzili neticesinde bugln dagi-
tim kararini verecegimiz 20.148.435.-YTL.’hk bir ticari kar saglanmistir. Ana Sdézlesmemizin
34.maddesi ve SPK’'nun koymus oldugu esaslar dahilinde tanzim edilen kar dagitimi gortiisimuz, faali-
yet raporumuz ekinde bilgilerinize arz edilmis bulunmaktadir.

Bagfas, Turk ciftcisinin daha ucuz fiyatlarla en kaliteli kimyevi gibreyi kullanmasini saglarken, surekli
kér dagitma bagarisi ve tesislerini devamli yenilemenin yaninda 2005 yilinda da devletimiz hazinesine
1.969.522.-YTL'ye varan vergi 6demistir.

Sayin Ortaklarimiz,
Sirketimiz otuzbirinci Uretim yilinda faaliyetleri neticesi bu déneme ait bilangosuna gore 177.895.437 .-

YTL’hk bir satis cirosuna ulasarak, 20.148.435.-YTL brit ylizde 11,3 oraninda bir gelir saglarken bu yil



da 46.200 ton kimyevi gibre ihrag ederek, Glkemize 10.672.200.-$ doviz kazandirmistir.Daha da agir-
lasan ekonomik sartlara ve degisen sektor uygulamalarina ragmen uyumlu bir idare Meclisinin yon-
lendirdigi Bagfas Ulke gikarlarina ve gergeklerine milli bir yaklasimla; Genel Mdirligdnin programli,
planli, titiz, takipgi ve inangli uygulamalari neticesinde 2005 yilini da verimli bir calisma ve kérl bir bi-

lanco ile kapatmistir.

Tarkiye’mizde ayni alan Gzerinde ilk ve tek entegre tesislere sahip sirketimiz Dinya kimyevi glbre pi-
yasalarinda o6rnek bir miiessese olmaya devam ederken, tlkemizde de “ Memleketin efendisi Turk
Ciftcisine” kalite ve fiyat glivencesi olmus, binlerce aile efradina gecim temin etmis, enflasyonun ¢ok

Ustiinde yuksek oranda kar dagitma imkani saglarken,teknolojik gelismeleri de gerceklestirmisgtir...

idare Meclisiniz olarak, bu faaliyetlerin gergeklesmesinde emegi gegen isgisinden, Genel Miidiiriine
tim caligsanlarimiza tesekkurler ederken, gindemimize gecilip, 6ngdrilen kararlarin alinmasini bilan-
gomuzun tasvip ve tasdiki suretiyle Murahhas Uye, Yénetim Kurulu Uyeleri ve Murakiplarimizin 2005
yili hesaplarindan dolayi ibralarina karar verilmesini teklif eder, yiksek gorus ve mutalaalarinizin isig
altinda Cenab-1 Allah’dan Bagfas’ imizin gelecek yillarda daha basarili ¢alismalarla siz Ortaklarimiza
dolayisiyla Turk ekonomisine hizmetler vermesi temennisi ve itimat ve desteginizin devami dilegi ile

saygilar sunariz.

YONETIM KURULU



Kar Dagitim Onerisi

a) 2005 Yih Ticari Karimiz olan 20.148.435.-YTL’ dan Turk Ticaret Kanunu ve Ana Soézlesmemi-
zin geregi karla ilgili kanuni vergilerin tenzili yapildiktan sonra,

b) Bakiyeden Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca 3.000.000.-YTL 6denmis
sermayemize gore birinci temettt ayrilip,

c) Turk Ticaret Kanunu 298. Maddesi ve Ana S6zlesmemiz uyarinca %10 kurucu senetlerine kar
payi ayrilip,

d) Dagitiimasina karar verilecek temettulerin %10’ una tekabul eden miktarda Turk Ticaret Ka-
nunu 466/3 maddesi uyarinca ek ihtiyat ayrilip,

e) Bakiye kalan karin fevkalade ihtiyat olarak ayriimasini,

f) Buna gore 2005 yilinda Genel Kurulumuzun tayin edecegi bir tarihte Sirketimizce siz ortaklara
tevdi edilmis 3.000.000.-YTL’ ik sermayemizi tegkil eden A ve B grubu 3. Tertip, B grubu 4.ve
5.Tertip, her biri 1.000.-TL’lik hisse senetlerimize 1.355,19 YTL kéar dagitiimasini arz ve teklif
ederiz.



FAALIYETLER

1- Sirket Ust Yonetimi

Yonetim Kurulu Baskani ve ; Y. Kemal GENCER

Murahhas Aza, Genel Mudur : Kimya Yiksek Muhendisi

Genel Mudir Muavini . Ismail BEKTAS

(Idari ve Mali Isler ) Ekonomist

Genel Mudur Muavini : Feyzullah ACAR

(Uretim ) Kimya Ylksek Mihendisi
2- Personel ve is¢i hareketleri Ortalama 326 personel istihdam edilmigtir.
3- Toplu s6ézlesme uygulamasi : Petrol-is sendikasi ile 03.02.2000 tarihinde

yapilan toplu s6zlesme 31.12.2000 tarihinde sona
ermis, sendika yetkisiz duruma gelmistir.

4- Kidem tazminati yakumlUluk
durumu : Sirketimizin 31.12.2005 tarihi itibariyla kidem taz-
minati yakamluliga 3.150.274.-YTL. dir.

DENETLEME KURULU RAPORU

BAGFAS
Bandirma Gubre Fabrikalan A.S.



Genel Kurul’'una

Ortakhigin Unvani

Ortakligin Merkezi

Ortakligin Kayith Sermaye Tavani
Ortakhdin Cikarimig Sermayesi
Ortakligin Faaliyet Konusu

Denetgilerin Adi-Soyadi ve Gorev
Sdreleri, Ortak olup olmadiklari

Katilinan Yénetim Kurulu ve Yapilan
Denetleme toplantilari sayisi

Ortaklik Hesaplari, Defter ve Belgeleri
Uzerinde yapilan incelemenin kapsami,
hangi tarihlerde inceleme yapildidi ve
varilan sonug

Tilrk Ticaret Kanununun 353. maddesinin
1.inci fikrasinin 3 numarali bendi geregince
ortaklik veznesinde yapilan sayimlarin sayisi
ve sonuglari

Turk Ticaret Kanununun 353. maddesinin
1.inci fikrasinin 4 numarali bendi geregince
yapilan inceleme tarihleri ve sonuglari

intikal eden sikayet ve yolsuzluklar ve
bunlar hakkinda yapilan islemler

:BAGFAS Bandirma Glbre Fabrikalari A.S.
:Susam Sokak No:26 Cihangir / ISTANBUL
:10.000.000.-YTL kayith sermaye

3.000.000.-YTL

:Kimyevi Giibre ve Asit Uretimi, hammaddeleri ve glibre

ithalati, dahili ve harici satisl.

:Hasan Kinay, irfan Bayir, Mahmut Firat

Denetgiler miteakip Genel Kurul'a kadar gbrev yapmak
Uzere 27.04.2005 tarihli Genel Kurul' da bir yil
icin secilmislerdir. Denetgiler sirket ortagidir.

:Yénetim Kurulunun is bu raporun tanzim tarihine kadar

yapilan 14 toplantisina Denetleme Kurulu olarak
istirak olunmustur.

:Ortaklik hesaplari defter ve belgeleri lzerinde 27.05.2005,

16.06.2005, 29.07.2005, 12.08.2005, 02.09.2005,
21.10.2005, 30.11.2005 ve 16.12.2005 tarihlerinde incele-
mede bulunulmus, Sirketimiz Esas Sézlesmesi ve yasalara
aykiri bir durum tespit edilmemistir.

:Sirket veznesi gayri muayyen zamanlarda olmak lzere

toplam 7 defa sayilmis ve kayitlara uygun oldugu
gOrulmasgtar.

:Gayri muayyen zamanlarda yapilan inceleme ve tetkik

sonunda kiymetli evrakin mevcut oldugu tespit edilmistir.

:Denetgilik gorevimiz sirasinda Kurulumuza higbir

sikayet ve yolsuzluk ihbari intikal etmemistir.

BAGFAS Bandirma Guibre Fabrikalari A.S$.’nin 01.01.2005 - 31.12.2005 dénemi hesap ve islemlerini Tirk
Ticaret Kanunu, Sirketimizin Esas Sozlesmesi ve dijer mevzuat ile genel kabul gérmis muhasebe ilke ve stan-

dartlarina gore incelemis bulunuyoruz.

Gortusimuze gore icerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2005 tarihi itibariyle dizenlenmis Bilanco, Sirketin
anilan tarihteki ger¢cek mali durumunu, 01.01.2005 - 31.12.2005 ddnemine ait Gelir Tablosu da anilan déneme ait
gercek faaliyet sonuglarini yansitmakta ve karin dagitimi 6nerisi yasalara ve Sirketimiz Esas S6zlesmesine uygun
bulunmaktadir. Bilango ile Gelir Tablosunun onaylamasini, Yénetim Kurulu ve Murahhas Uye’ nin aklanmasini oy-

lariniza arz ederiz.

DENETLEME KURULU

Hasan KINAY

irfan BAYIR

Mahmut FIRAT



Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalan
Anonim Sirketi

31 ARALIK 2005 Tarihli
Mali Tablolar ve Dipnotlar

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 Anonim Sirketi

ICINDEKILER

Sayfa
Bilango 2-3
Gelir Tablosu 4
Oz Sermaye Degisim Tablosu 5
Nakit Akim Tablosu 6
Kar Dagitim Tablosu 7
Satiglarin Maliyeti Tablosu 8

Mali Tablolara Iliskin Dipnotlar 9-31



Dipnot

VARLIKLAR Referanslari 31 Aralik 2005 31 Arahik 2004

Cari/Donen varhklar 79.395.252 75.257.317
Hazir Degerler 4 23.226.535 28.669.016
Menkul Kiymetler (net) 5 0 170.995
Ticari Alacaklar (net) 7 3.439.861 3.969.915
Finansal Kiralama Alacaklar1 (net) 8 0 0
Tligkili Taraflardan Alacaklar (net) 9 274.961 61.624
Diger Alacaklar (net) 10 80.157 182.963
Canli Varliklar (net) 11 0 0
Stoklar (net) 12 49.109.099 38.827.047
Devam Eden Insaat Sozlesmelerinden Alacaklar (net) 13 0 0
Ertelenen Vergi Varliklari 14 0 0
Diger Cari/Ddnen Varliklar 15 3.264.639 3.375.757
Cari Olmayan/Duran varhklar 84.924.298 97.078.869
Ticari Alacaklar (net) 7 1.210 667
Finansal Kiralama Alacaklar1 (net) 8 0 0
Tliskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 0 0
Diger Alacaklar (net) 10 0 0
Finansal Varliklar (net) 16 966.546 966.728
Pozitif/Negatif Serefiye (net) 17 0 0
Yatirim Amagli Gayrimenkuller (net) 18 0 0
Maddi Varliklar (net) 19 81.072.226 88.767.183
Maddi Olmayan Varliklar (net) 20 662 1.017
Ertelenen Vergi Varliklari 14 2.883.654 7.343.274
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 15 0 0
Toplam Varhklar 164.319.550 172.336.186

Sayfa 9 ile 31 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Dipnot

Referanslari 31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 52.180.167 56.913.971

Finansal Borglar (net) 6 6.802.590 6.409.830

Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari (net) 6 0 0

Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 0 0

Diger Finansal Yikiimliilikler (net) 10 0 0

Ticari Borglar (net) 7 40.771.802 48.314.958

fliskili Taraflara Borglar (net) 9 1.376.160 879.413

Alinan Avanslar 21 161.139 381.396

Devam Eden Insaat S6zlesmeleri Hakedis Bedelleri (net) 13 0 0

Borg Karsiliklar 23 1.931.827 18.710

Ertelenen Vergi Yikimliligi 14 0 0

Diger Yiikiimliiliikler (net) 15 1.136.649 909.664

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 24.933.129 39.076.375

Finansal Borglar (net) 6 21.782.855 36.212.547

Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 0 0

Diger Finansal Yiikiimliiliikler (net) 10 0 0

Ticari Borglar (net) 7 0 0

Tliskili Taraflara Borglar (net) 9 0 0

Alinan Avanslar 21 0 0

Borg¢ Karsiliklar 23 3.150.274 2.863.828

Ertelenen Vergi Yikimliligi 14 0 0

Diger Yiikiimliilikkler (net) 10 0 0

ANA ORTAKLIK DISITPAYLAR 24 0 0

OZSERMAYE 87.206.254 76.345.840

Sermaye 25 3.000.000 3.000.000

Karsilikl1 Istirak Sermaye Diizeltmesi 26 0 0

Sermaye Yedekleri 25 60.057.265 60.057.265

Hisse Senedi Ihra¢ Primleri 0 0

Hisse Senedi Iptal Karlar 0 0

Yeniden Degerleme Fonu 0 0

Finansal Varliklar Deger Artig Fonu 0 0

Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 25 60.057.265 60.057.265

Kar Yedekleri 27 3.091.769 0

Yasal Yedekler 448.797 0

Statii Yedekleri 0 0

Olaganiistii Yedekler 2.642.972 0

Ozel Yedekler 0 0

Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul 0 0
Satis Kazanglari

Yabanci Para Cevrim Farklar1 0 0

Net Donem Kari/Zarar1 14.387.264 5.729.744

Gegmis Yil Karlar1 28 6.669.956 7.558.831

Toplam Oz Sermaye ve Yiikiimliiliikler 164.319.550 172.336.186

Sayfa 9 ile 31 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Dipnot

Referanslari 01 Ocak- 01 Ocak-
31 Aralik 2005 31 Arahk 2004

Esas Faaliyet Gelirleri
Satis Gelirleri (net) 36 177.895.437 157.660.142
Satislarin Maliyeti (-) 36 (138.487.185) (138.206.530)
Hizmet Gelirleri (net) 36 0 0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/faiz+temettii+kira (net) 36 0 0
Briit Esas Faaliyet Kary/Zarari 39.408.252 19.453.612
Faaliyet Giderleri (-) 37 (24.218.587) (18.821.019)
Net Esas Faaliyet Kari/Zarari 15.189.665 632.593
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 14.579.106 15.086.945
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38 (5.326.100) (7.450.490)
Finansman Gelirleri veya Giderleri 39 (4.294.236) (4.067.434)
Faaliyet Kari/Zarari 20.148.435 4.201.614
Net Parasal Pozisyon Kari 40 0 1.528.130
Ana Ortaklik DisiI Kar 24 0 0
Vergi Oncesi Kar/Zarar 20.148.435 5.729.744
Vergiler 41 (5.761.171)
Net Déonem Kary/Zarari 14.387.264 5.729.744
Hisse Basina Kazang (0,001 YTL nominal bedelli hisse i¢in) 42 0,0048 0,0019

Sayfa 9 ile 31 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 Anonim Sirketi

31 Aralik 2005 Tarihli Hesap D6nemine ait
Seri : Xl, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlari Hakkinda Teblig”e gére hazirlanmis

0z SERMAYE DEGISIiM TABLOSU
(Para Birimi — Yeni Tuirk Lirasi (YTL))

Odenmis Yasal Statii Olaganiistii %Z:;;:;/Z%e Net Dénem GegmisYil _Toplam
Sermaye Yedekler Yedek Yedekler Diizeltme Farklar: Kan Karlan Ozsermaye
31 Arahk 2004 Bakiyesi 3.000.000 60.057.265 5.729.744 7.558.831 76.345.840
Gegmis Y1l Karlaria Transferler -5.729.744 5.729.744
Yasal Yedeklere Transferler 448.797 (448.797)
Olaganiistii Yedeklere
Transferler 2.642.972 (2.642.972)
Gegici Transfer
Net Dénem Kari 14.387.264 14.387.264
Diger Kazang ve Kayiplar (888.875) (888.875)
Dagitilan Temettii (2.637.975) (2.637.975)
31 Arahk 2005 Bakiyesi 3.000.000 448.797 2.642.972 60.057.265 14.387.264 6.669.956  87.206.254

Sayfa 9 ile 31 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.



31 Aralik 2005 Tarihli Hesap D6nemine ait
Seri : Xl, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlari Hakkinda Teblig”e gére hazirlanmis

NAKIT AKIM TABLOSU
(Para Birimi — Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

A-DONEMBASI NAKIT MEVCUDU

01 Ocak — 31 Aralik 2005

01 Ocak — 31 Aralik 2004

28.669.016

30.187.617

B-DONEMICI NAKIT NAKIT GiRiSLERI
1.Satiglardan Elde Edilen Nakit
a.Net Satig Hasilati
b.Alacaklardaki (Satislardan kayn.)Azalislar
c.Alacaklardaki (Satislardan kayn.)Artislar(-)
2.Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar Dolay1
Saglanan Nakit
3.0laganiistii Gelir ve Karlardan Saglanan Nakit
4.Kisa Vadeli Borglardaki Artis(Alim. il. Olm.)
5.Uzun Vadeli Borglardaki Artig(Alim. il. Olm.)
6.NPP Kazanci ve Ozsermaye Enf. Diiz. Farki
7.Diger Nakit Girisleri

192.613.992
178.445.051
177.895.437
549.614
0
14.010.377

158.564

o © o o

208.886.320
153.816.916
157.660.143
0
(3.843.227)
13.134.161

1.952.784
4.501.559
33.952.770
1.528.130
0

C-DONEMICI NAKIT NAKIT CIKISLARI
1.Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Cikist
a.Satislarin Maliyeti
b.Stoklardaki Artis
c.Borglardaki(Alinlardan Kaynakl.) Azalig
d.Borglardaki(Alinlardan Kaynakl.) Artis
e.Amortisman ve Karsilik Gibi Nakit Cikist
Gerektirmeyen Giderler(-)
2.Faaliyet Giderlerinden Dolay1 Nakit Cikist
a.Pazarlama,Satis ve Dagitim Giderleri
b.Genel Yonetim Giderleri
c.Nakit Cikisi Gerektirmeyen Giderler(-)
3.Diger Faal.Giderler ve Zar.Dolay1 Nakit Cikist
a.Diger Faaliyetlerle Tlgili Giderler ve Zararlar
b.Nakit Cikis1 Gerektirmeyen Gider ve Zararlar
4.Finansman Giderlerinden Dolay1 Nakit Cikist
5.0laganiistii Gid.ve Zarar Dolay1 Nakit Cikist
a.Olaganiistii Giderler ve Zararlar
6.Duran Varlik Yatirimlart Nedeniyle Nakit Cikist
7 Kisa Vadeli Borglarin Anapara Odemesi
(Alimlarla Tlgili Olamayan)
a.Diger Odemeler
8.0denen Vergi ve Benzerleri
9.0denen Temettiiler

10.Diger Nakit Cikislar

198.056.773
149.945.650
138.487.185
10.282.052
7.425.231
0
(6.248.818)

23.551.196
17.374.640
6.843.947
(667.391)
4.717.501
4.717.501

4.294.236
99.640
99.640
(2.356.758)

14.036.932
14.036.932
(285.376)
2.637.974
1.415.778

210.404.922
132.387.252
138.206.530
1.979.043
0
(3.985.860)
(3.812.461)

17.419.893
12.899.874
5.921.145
(1.401.126)
7.450.490
7.450.490
0
4.067.434
0

45.565.942
0

1.442.677
0
2.071.234

D-DONEM SONU NAKIT MEVCUDU

23.226.535

28.669.016

E-NAKIiT AZALISI

(5.442.481)

(1.518.602)

Sayfa 9 ile 31 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.




31 Aralik 2005 Tarihli Hesap D6nemine ait
Seri : Xl, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe

Standartlari Hakkinda Teblig”e gére hazirlanmis

KAR DAGITIM TABLOSU
(Para Birimi — Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

DONEM KARININ DAGITIMI

1.Dénem Kari

2.Gegmis Yillar Zararlari

3.0denecek Vergiler

4.Birinci Tertip Yasal Yedek Akge(-)

NET DAGITILABILIR

DONEM KARI

5.0rtaklara Birinci Temettii
Adi Hisse Senedi Sahiplerine

6.Ortaklara ikinci Temettii
Adi Hisse Senedi Sahiplerine

Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

7.1 Tertip Yasal Yedek Akce

OLAGANUSTU YEDEK

HiSSE BASINA KAR (YTL / %)
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine (YTL / %)

01 Ocak — 31 Aralik 2005

01 Ocak — 31 Aralik 2004

14.387.264 5.729.744
0 0
0 0
(835.341) (200.000)
13.551.923 5.529.744
(150.000) (150.000)
(150.000) (150.000)
(5.255.769) (2.487.974)
(3.915.577) (1.950.000)
(1.340.192) (537.974)
(525.577) (248.797)
7.620.577 2.642.973
0,00135519 135,50% 0,00190991 190,991%

Dipnot 1: Bilango Dipnotu 27-28’de detayli olarak agiklandigi tizere;
Dagitilacak karin hesaplanmasinda ;SPK'nin 25.02.2005 tarih ve 7/242 sayili ilke karar1 dikkate alinarak, briit olarak

Yukaridaki kar dagitim tablosu hazirlanmistir.

Dipnot 2: Birinci tertip yasal yedek akge tutari enflasyona gore yeniden degerlenmis sermayenin %20'sine ulasacak kadar,

birinci tertip yasal yedek akge ayrilacaktir.

Dipnot 3: Ortaklik kurucu hisse senedi sahiplerine %10 oraninda kar payimin hesaplanmasini;

TTK.'nun 298.maddesi hitkmiine gore yapmustir.

Sayfa 9 ile 31 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.




31 Aralik 2005 Tarihli Hesap D6nemine ait
Seri : Xl, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe

Standartlari Hakkinda Teblig”’e gore hazirlanmig
SATILAN MALIN MALIYETI TABLOSU

(Para Birimi — Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

. 01.01 - 31.12.2005 01.01 - 31.12.2004
URETIM FAALIYETI
A-Direkt hammadde ve malzeme giderleri 111.101.235 78.634.442
B-Direkt iscilik giderleri 1.579.205 1.561.662
C-Genel Uretim Giderleri 16.203.704 13.138.119
URETILEN MAMUL MALIYETI 128.884.297 93.334.223
D-Mamiil Stoklarinda Degisim
Dénem bas1 stok (+) 10.681.611 9.990.949
Dénem sonu stok (-) (24.420.883) (10.681.611)
Mamiil stoklarinda degisim (13.739.272) (690.662)
I-SATILAN MAMUL MALIYETi 115.145.025 92.643.561
TICARI FAALIYET
A-Ddnem basi ticari mal stoku (+) 15.903.133 16.161.183
B-Doénem igi aliglar (+) 16.363.257 45.304.919
C-Donem sonu ticari mallar (-) (8.924.230) (15.903.133)
11-SATILAN TiCARi MAL MALIYETI 23.342.160 45.562.969
SATISLARIN MALIYETI (I+II) 138.487.185 138.206.530

Sayfa 9 ile 31 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.




1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 Anonim Sirketi (Sirket) Kimyevi giibre ve asit imalati, ithalati, dahili ve harici
satigt konularinda faaliyet gostermektedir. Sirket {iretimini Bandirma, Balikesir’deki tesislerinde stirdiirmektedir.

2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Mali tablolarin sunum esaslari

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalari Anonim Sirketi, muhasebe kayitlarin1 ve yasal mali tablolarin1 Yeni Tiirk Lirasi
(YTL) cinsinden Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK) tarafindan yayinlanan Tiirkiye’de genel kabul gormiis muhasebe
ilkeleri (SPK Mevzuati), Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadir.

Mali tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin Yeni Tiirk Lirasi’nin cari satin alma giiciiyle yeniden
diizeltilmesini de igeren SPK’nin Seri:XI, No:25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda
Teblig”ine uygunluk agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak hazirlanmastir.

15 Kasim 2003 tarih ve 25290 miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri:XI, No:25 sayili “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig”i 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara déonem mali
tablolardan gecerli olmak {izere yayimmu tarihinde yiiriirliige girmis olup, ilgili Teblig’in 726. maddesi’nde dileyen
isletmelerin 31 Aralik 2003 tarihinde veya daha sonra sona eren yillik veya ara hesap doneminden baglamak {izere bu
Teblig’i uygulayabilecekleri belirtilmektedir. Bu maddeye istinaden Sirket mali tablolarini ilk kez 31 Mart 2005 tarihi
itibariyle Seri: XI, No: 25 sayil1 Teblig'e gore hazirlamistir.

Ol¢iim, Raporlama Para birimi

Tiirkiye’de siiregelen yiiksek enflasyon donemi sonucunda, Tiirk Lirasi’nda (TL) artan say1 haneleri ile birlikte, islem-
lerin ifade ve kayit edilmesi sirasinda giigliikler ortaya ¢ikmistir. 31 Ocak 2004 tarihinde yiiriirliige giren yeni bir yasa
ile Yeni Tiirk Liras1 (YTL), Tiirkiye Cumhuriyeti’nin yeni para birimi olarak belirlenmis ve 1.000.000 TL, 1 YTL’ye
esit olmak tizere TL nin dolasimdan tamamen kalkmasina kadar gececek siire i¢in sabitlenmistir. Bu nedenle, 31 Ara-
lik 2005 itibariyle Sirket’in islevsel ve raporlama para birimi ve ge¢mis yil kargilagtirmali figiirleri 1.000.000 TL /
YTL = 1,00 orani1 kullanilarak YTL olarak sunulmustur.

31 Aralik 2005 tarihli mali tablolar SPK’nin 18 Mart 2005 Tarih ve B.02.1.SPK.017/152-7642 sayili karar1 uyarinca
enflasyon diizeltmesi yapilmasini gerektiren sartlar gerceklesmedigi i¢in enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamugtir.

Yabanci Para Cinsinden islemler

Sirket yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evirirken islem tarihinde gegerli
olan ilgili kurlar esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varliklar bilango tarihindeki TCMB doviz alis
kurundan, yabanci para cinsinden olan parasal bor¢lar ise TCMB doviz satis kurundan degerlenmektedir. Yabanci para
cinsinden olan iglemlerin Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur
farki gider ya da gelirleri (maddi duran varligin alim1 amaciyla kullanilmig yabanci para kredilerin s6z konusu maddi
duran varligin yatirnm asamasindayken katlanilmig kur farki giderinin enflasyondan arindirilmig reel kisimlarinin
aktiflestirilmesi hari¢) ilgili donemde gelir/(gider) tablosuna yansitilmaktadir.

Tahminlerin Kullamlmasi

Mali tablolarin SPK’nin Seri:XI, No:25 sayili Teblig’ine gore hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik
ve yiikiimliilik tutarlarimi etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve
raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarimi belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuclar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gdzden gegirilmekte, gerekli
diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.



3. UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI
Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Gelirler, faaliyetlerinden dolay! Sirket'e ekonomik getiri saglanmasi olasiligi oldugu ve gelirin gtivenilir olarak
Olguilebilmesinin mimkin olduju zaman muhasebelestirilir. Satiglar ise, malin teslimatini veya hizmetin
verilmesini ve musteri tarafindan kabullini muteakip, satilan mallarin fatura tutarindan satisla ilgili vergiler,
iade ve iskontolar dusuldikten sonra muhasebelestirilir.

Satilmaya Hazir Menkul Degerler

Vadesi belirli olmayan bir siire i¢in elde tutulan ve likidite ihtiyact ve degisen faiz oranlar1 karsisinda satilma amaciyla
elde tutulan varliklar satilmaya hazir menkul degerler olarak siniflandirilmaktadir.

Makul degerleri saglikli bir sekilde tahmin edilen menkul degerler mali tablolarda makul degerleri ile diger menkul
degerler ise maliyet degerinden veya deger diisiikliigii karsilig1 diislilmiis degerlerinden taginmaktadirlar.

Stoklar

Stoklar, stok deger diisiik karsilig1 ayrildiktan sonra net gergeklesebilir deger veya maliyet degerinden diisiik olani ile
degerlenmektedir. Maliyet belirleme yontemi, ‘‘Agirlikli Ortalama Maliyet”” yontemidir. Mamiil ve yar1 mamullerin
maliyetine, ilk madde ve malzeme, direkt iscilik ve degisken ve sabit genel tiretim giderleri dahil edilmektedir. Net
gerceklesebilir deger, satis fiyatindan stoklar satisa hazir hale getirebilmek icin yapilan giderlerle, pazarlama ve satig
giderleri diigiildiikten sonraki degerdir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, siipheli ticari alacak karsilig1 diisiildiikten sonra, rayi¢ (makul) degerleri ile yansitilmakta ve
indirgenmis net degerleri ile taginmaktadir.

Maddi Duran Varlklar

Biitin maddi duran varliklar tarihsel maliyetinden birikmis amortisman ve deger diisiikligi karsihigi diisiilerek
yansitilmigtir. Maddi duran varlik satildigi zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan
diigiildiikten sonra olusan gelir ya da gider, gelir tablosuna dahil edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alig fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi duran
varlig1 kullanima hazir hale getirmek icin yapilan masraflar ve s6z konusu maddi duran varligin edinimi amaciyla
kullanilmis kredilerin, s6z konusu maddi duran varligin yatinm asamasindayken katlanilmis kur farki ve faiz
giderlerinin enflasyondan arindirilmis reel kisimlarindan olusmaktadir. Maddi duran varligin kullanimina baglandiktan
sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklar1 donemde gider kaydedilmektedir. Yapilan harcamalar ilgili
maddi duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artisi sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine
eklenmektedir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu durumda aktiflestirilmekte ve

amortismana tabi tutulmaktadir. Amortismana tabi tutulan varliklar, tahmini ekonomik émiirlerine dayanan oranlarla
normal amortisman yontemine gére amortismana tabi tutulmaktadir. Amortisman siireleri agagidaki gibidir:
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Siire (Y1) Amortisman Orani

Binalar(Fabrika) 8-25 %4-%12
Yer Alt1 ve Ustii Diizenleri 8-25 %4-%12
Makine, Tesis Ve Cihazlar 5-10 %10-%20
Tasit araglar1 ve Geregleri 5 %20
Demirbaglar 5-10 %10-%20
Haklar 5 %20

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gdzden gegirilmekte, buna bagli olarak metodun ve amortisman
stiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigina dikkat edilmektedir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar baglica yazilim lisans1 marka ve diger haklardan olusan varliklar olup ilk maliyeti alis
fiyatindan belirlenmektedir. Maddi olmayan duran varliklar gelecekte ekonomik fayda elde edilebilmesi ve maliyetin
dogru bir sekilde belirlenebilmesi durumunda aktiflestirilirler. Ilk kayit sonrasinda maddi olmayan duran varliklar,
maliyetten birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger diisiikligii karsiliklart disiilerek degerlenmekte ve normal
amortisman metoduna gore ilgili kiymetin tahmini ekonomik 6mrii olan 5-10 yil {izerinden itfa edilmektedir.

Varliklarin Deger Diisiikliigii

Varliklarin tasidiklari deger tizerinden paraya ¢evrilemeyecegi durumlarda, maddi duran varliklarda deger diistikliigli olup
olmadigina bakilir. Varliklarin tagidiklar1 deger, paraya gevrilebilecek tutari astiginda deger diisiikliigii karsilik gideri gelir
tablosunda yansitihir. Paraya ¢evrilebilecek tutar, varligin net satis fiyat1 ve kullanimdaki net defter degerinden yliksek
olanidir. Gegmis yillarda ayrilan deger diisiikliigli karsilig1 artik gecerli degilse ya da daha diisiik degerde bir karsilik
ayrilmasi gerekiyorsa ilgili tutar kadar geri gekilir ve bu tutar gelir tablosuna yansitilir. Ancak, deger diigikligi
karsihiginin ters ¢evrilmesi sonucu varligin tasinan degerinde meydana gelen artig, bu varliga gegmis yillarda hi¢ deger
diistikliigii ayrilmamis olmasi halinde belirlenecek degerini asmamasi kosuluyla kayda alinmaktadir.

Borglanma Maliyetleri

Borclanma maliyetleri genel olarak olustugu tarihte giderlestirilir. Borclanma maliyetleri, bir varligin satin
alimiyla, insaasiyla veya Uretimiyle direkt olarak iliskilendirilebiliyorsa ilgili varhgin maliyet bedelinin tstine
aktiflestirilir. Finansman giderleri, ilgili varlik amaclanan kullanima hazir oluncaya kadar aktiflestiriimektedir.
Varligin_kullanima veya satisa hazir hale gelmesinden sonra olusan tim borclanma giderleri ise
giderlestiriimektedir.

Finansal Araclar

Finansal araclar, bir isletmenin finansal varliklarin1 ve bir bagka isletmenin finansal yiikiimliiliiklerini veya sermaye
araglarimi arttiran anlasmalardir.

Finansal varliklar:

. nakit,

. bagka bir isletmeden nakit veya bir bagka finansal varlik alinmasin1 6ngéren s6zlesmeye dayali hak,

° isletmenin bir bagka isletmeyle finansal araglarini, isletmenin lehinde olacak sekilde, karsilikli olarak
degistirmesini dngdren sdzlesmeye dayali hak ya da,

° bir bagka isletmenin sermaye araglaridir.
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Sozlesmeye dayal: finansal yiikiimliiliikler:

. bagka bir isletmeye nakit veya bir bagka finansal varlik vermeyi 6ngéren, veya
. igletmenin bir baska isletmeyle finansal araglarini, igletmenin aleyhinde olacak sekilde karsilikli olarak
degistirmesini 6ngdren sdzlesmeye dayal1 yiikiimliiliiklerdir.

Finansal Araglarin Rayi¢ Degeri

Rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal araglarin, rayi¢ degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar
kullantlmugtir:

Finansal Varliklar

Parasal varliklar, rayi¢ degerleri tasidiklart degere yaklasan parasal varliklardir. Bu varliklar, maliyet bedelleri ile
finansal tablolarda yer alip nakit ve nakit benzeri degerleri, bunlarimn lizerindeki faiz tahakkuklarini ve diger kisa vadeli
finansal varliklar1 igermektedir ve kisa vadeli olmalarindan dolay, rayi¢ degerlerinin taginan degerlerine yakin oldugu
distiniilmektedir. Ticari alacaklarin reeskont ve siipheli alacaklar kargilig1 diigiildiikten sonraki taginan degerlerinin
rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisliniilmektedir.

Finansal Yiikiimliliikler

Finansal yiikiimliiliikler, rayi¢ degerleri tasidiklar degere yaklagan parasal yiikiimlilikklerdir. Ticari borglarin ve diger
parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle rayi¢ degerlerinin tasidiklar1 degere yaklastig
diistinilmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk kayit
degerlerine eklenir. Uzerindeki faiz oranlar1 degisen piyasa kosullari dikkate alinarak giincellendigi icin kredilerin
rayi¢ degerlerinin tasidiklar1 degeri ifade ettigi diisiiniilmektedir. Reeskont kargilig1 diisiildiikten sonra kalan ticari
borglarin rayi¢ degerlerinin tasidiklar1 degere yakin oldugu dngoriilmektedir.

Hisse Basina Kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli
ortalama adedine bdliinmesiyle bulunmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarma, ge¢mis yil kazanglarindan ve yasal mali
tablolarinda tasidiklar1 yeniden degerleme fonlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlariin gegmise doniik etkileri de
dikkate alinarak bulunur.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket’in bilanco tarihindeki durumu _hakkinda ilave bilgi veren bilanco tarihinden sonraki olaylar (diizeltme
gerektiren olaylar) mali tablolarda yansitiimaktadir. Dizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir énem arz
ettikleri takdirde dipnotlarda aciklanmakitadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikumlulikler ve Sarta Bagh Varhklar

i) Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket'in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yikimluligu (yasal ya
da yapisal) varsa, bu yukimlilik sebebiyle isletmeye ekonomik gikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikariima
olasihd@ mevcutsa ve yiukumluligun tutari guvenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir. Paranin
zaman igindeki deger kaybi 6énem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderlerin bilango
tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir.
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i) Sarta Badli Yiikiimliiliikler ve Varliklar

Sarta bagl yukimlllikler, kaynak aktarimini gerektiren durum ylksek bir olasilik tasimiyor ise mali
tablolarda yansitiimayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagh varliklar ise mali tablolara yansitiimayip
ekonomik getiri yaratma ihtimali yuksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Kiralama islemleri
Tasit kiralama s6zlesmesi kaynaklanan yiikiimlilik 122.342 USD.(31.12.2004 - 168.220 USD)
Kurum Kazana1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiligi, donem kart dikkate alimarak hesaplanmig ve hesaplamada ertelenmis vergi tutart da gbéz Oniinde
bulundurulmustur. Ertelenmis vergi, bilango yiikiimliiliigi metodu dikkate alinarak hesaplanmustir. Ertelenmis vergi,
aktif ve pasiflerin mali tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi bazi arasindaki gegici farklarin vergi etkisi dikkate
alinarak yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi alacagi ve yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda Sirket’in bu gegici farklar
kullanabilecegini digiindiigii tarihlerde gegerli olacak vergi oranlart kullanilmaktadir. Ertelenmis vergi alacagi ve
yikimliligi, aktif ve pasif kalemlerin vergi ve defter degerleri arasindaki farklardan dogan vergi etkilerinden
(gelecekte indirilebilecek veya vergilendirilebilir gecici farklar) olusmaktadir. Ertelenmis vergi alacagi ve
yikiimliiligi zamanlama farklarinin kullanilabilecegi diisliniilen zamana bakilmaksizin kayitlara alinmaktadir.
Ertelenmis vergi alacagi iskontoya tabi degildir ve bilangoda uzun vadeli alacaklar altinda yer almaktadir.

Kidem Tazminat1 Karsihg:

Tiirkiye’de meveut kanunlar ve toplu is sozlesmelerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikarilma durumun-
da 6denmektedir. Kidem tazminati karsilig1 bilango tarihi itibariyla buna hak kazanan biitlin ¢alisanlarin isine son ve-
rilmesi varsayimi ile 6denmesi gerekecek olan yiikiimliiligiin hesaplanmasina dayanmaktadir.

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Nakit ve nakit benzeri dederler, kasa ve bankalardaki nakit parayl icermektedir. Nakit benzeri dederler
kolayca nakde dénusturidlebilir, vadesi U¢ ayl gecmeyen ve deder kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli
yuksek likiditeye sahip yatirimlardir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, kasa, bankalarda bulunan nakit ve vadesi 3
ay veya daha kisa olan menkul kiymetleri icermektedir.

4, HAZIR DEGERLER

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

Kasa 4.495 47.171
Banka 23.222.040 28.621.845
-vadesiz mevduat 107.644 67.000
-vadeli mevduat 23.114.396 28.554.845

-repo sozlesmeleri - -

Odeme emirleri - -
Diger hazir degerler - -

23.226.535 28.669.016
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31 Aralik 2005 tarihinde toplam orijinal tutar1 23.114.396 YTL (31 Aralik 2004 —28.554.845 YTL) vadeli mevduat
hesaplarinn etkin faiz orani sirastyla yillik %3,50 ve %4,70 arasidir.

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle repo s6zlesmesi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2004 — tarihi itibariyle repo sézlesmesi

bulunmamaktadir).

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle ddeme emirleri verilen ¢ek bulunmamaktadir. (31.12.2004 — yoktur)

5. MENKUL KIYMETLER

Sirket’in 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle menkul kiymeti bulunmamaktadir. (31.12.2004 tarihli menkul kiymet tutari

170.995 YTL)
6. FINANSAL BORCLAR

a) Kisa vadeli banka kredileri

31.12.2005 31.12.2004
Doviz YTL Faiz Doviz YTL Faiz
Tutar Karsitligi  Orani (%)  Tutar Karsilig Orani (%)
Kisa vadeli krediler 5.607.990
YTL krediler - - 5.607.990
Euro krediler 3901500  6.223.673 2,582
Sifir Faizli YTL Krediler - 174.427
Dolar krediler 300.000 404.490 4,180
Uzun vad. Kredi Anapara Faizi - 594.572,15 801.840
6.802.590 6.409.830

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle kisa vadeli YTL krediler yerel bankalardan alinmis 174.427 YTL tutarinda, %0 faiz
oranli krediyi icermektedir. S6z konusu kredi Sirket’in SSK primlerinin 6demesinde kullanilmistir.

b) Uzun vadeli banka kredileri

31.12.2005 31.12.2004
Doviz YTL Faiz Doviz YTL Faiz
Tutar Karsilig1 Oran1 (%) Tutar Karsilig1 Orant (%)
Uzun vadeli krediler
Euro krediler 13.655.250 21.782.855 2,582 19.507.500 35.807.967 2,488
Dolar krediler - 300.000 404.580 4,180
21.782.855 36.212.547
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31 Aralik 2005 tarihi itibariyle, Sirket'in uzun vadeli kredilerinin geri 6deme plani asadidaki gibidir:

31 Aralik 2005

31 Arahik 2004

®) © ©®) ©

2005 600.000 1.950.750
2006 300.000 3.901.500 300.000 3.901.500
2007 3.901.500 3.901.500
2008 3.901.500 3.901.500
2009 3.901.500 3.901.500
2010 1.950.750 1.950.750

300.000 17.556.750 900.000 19.507.500

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle Sirket’in uzun vadeli kredileri Abn Amro Bank’den alinmig olan 300.000 ABDS (31
Aralik 2004 — 900.000 ABDS ) ile Bayern Landes Bank’dan alinmis olan 17.556.750 EUR (31 Aralik 2004-
19.507.500 EUR) tutarlarinda kredileri igermektedir.

7. TICARI ALACAK VE BORCLAR

aa) Ticari Alacaklar

31.12.2005 31.12.2004
Alicilar 3.438.061 3.967.979
Verilen Depozite ve Teminatlar 1.800 1.800
Diger Ticari Alacaklar - 136
Siipheli alacaklar 623.072 623.072
4.062.933 4.592.987
Eksi: siipheli alacak karsiligi (623.072) (623.072)
3.439.861 3.969.915
ab)  Ticari Alacaklar

31.12.2005 31.12.2004
Verilen Depozite ve Teminatlar 1.210 667
1.210 667
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b) Ticari Borglar

31.12.2005 31.12.2004
Borg senetleri - -
Saticilar 38.247.071 45.810.180
Borglar reeskontu(-) (8.418) (56.281)
Diger Ticari Borglar 2.533.149 2.561.059
40.771.802 48.314.958

31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle uzun vadeli ticari bor¢lar hammadde alimiyla ilgili borglardir.

8. FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI
Yoktur

9. ILISKILIi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR
iligkili taraflarla bakiyeler
iligkili Taraflardan Alacaklar, net

31.12.2005 tarihi itibariyle Ege Giibre A.S’den 274.961 YTL’lik kisa vadeli alacak mevcuttur. ( 31.12.2004 - 61.624
YTL)

iligkili Taraflara Borglar, net

31.12.2005 31.12.2004

Istiraklere Borglar 1.348.529 857.496
Ortaklara Borglar 27.631 21.917
1.376.160 879.413

iliskili taraflarla islemler

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle iliskili kuruluglarla yapilan islemler asagidaki gibidir.

Bagh Ortakhk Istirakler
Aliglar Satislar Alislar Satislar

Bagfag Servis Ltd. Sti. 1.446.948 -
Bagasan A.S. - - 4.596.918 -
Badetas A.S. - - 1.731.681 -
Bagfag Antrepoculuk Ltd. Sti. - - 780.611 -
Bagfag Teknik Miit. Ltd. Sti. - - 799.618 -
Ege Giibre A.S. - - - 418.136

1.446.948 7.908.828 418.136

31 Aralik 2005 yili igerisinde Sirket’in ist diizey yoneticilere saglamis oldugu iicret ve benzeri faydalarin toplami
1.199.796 YTL dir .
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10. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Diger Alacaklar
31.12.2005 31.12.2004
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 80.157 182.963
Siipheli Diger Alacaklar 3.167 3.167
Eksi: stipheli alacak karsiligi (3.167) (3.167)
80.157 182.963
11. CANLI VARLIKLAR
Yoktur
12. STOKLAR
31.12.2005 31.12.2004
Hammadde Stoklar1 13.370.213 7.344.467
Ara Mamul Stoklar1 44.440 2.579.914
Mamul Stoklari 24.420.884 10.681.611
Ticari Mallar 8.924.227 15.903.133
Diger 2.344.497 2.305.697
Verilen Siparig Avanslari 4.838 12.225
49.109.099 38.827.047

13.  DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESME ALACAKLARI VE HAKEDIS BEDELLERI

Yoktur.
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14. ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle, ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi
oranlar1 kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi alacaginin dagilimi asagida dzetlenmistir:

Kiimiilatif Gegici

Kidem tazminat: karsiligt

Bilango tarihinde spk uygulamsina gére
diizeltilmis mali tablolar ve vergiye esas
mali tablolar arasindaki farklar :

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
Devreden yatirim indirimi

Diger

Ertelenmis vergi alacagi, net

Ertelenmis Vergi
Alacagy/(Yiikiimliiliigii)

31.12.2004 31. 12. 2005 31.12. 2004
2.863.828 945.082 859.148

9.537.611 1.941.097 2.861.283

12.132.422 - 3.639.727

(56.281) (2.525) (16.884)

24.477.580 2.883.654 7.343.274

Devreden yatirim _indiriminden kaynaklanan ertelenmis vergi alacadi _mevzuata ve kullanilacadi tahmin

edilen yillara gére %30’den hesaplanmistir.

Ertelenmis Vergi Hareketleri

1 Ocak, Agilig Bakiyesi
Ertelenmis Vergi Gideri

Ertelenmis Vergi Alacagi Bakiyesi

15. DIGER CARIi/CARI OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

a) Diger Donen Varliklar

31 Aralik 2005

31 Aralik 2004

Indirilebilir KDV - -
Devreden KDV 1.754.247 2.621.610
Pesin 6denen vergiler 1.016.154 158.209
Gelir tahakkuklari 147.190 184.225
Sigorta hasar tazminati - -
Diger 3.104 3.710
Gelecek Aylara Ait Giderler 343.944 408.003
3.264.639 3.375.757
b) Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler
31.12.2005 31.12.2004
Odenecek vergi ve fonlar 249.480 142.430
Odenecek sosyal giivenlik primleri 389.379 205.878
Odenecek diger Yiikiimliiliikler 3.743 350.244
Personele Borglar 359.924 211.112
Diger Cesitli Borglar 134.123
1.136.649 909.664

16. FINANSAL VARLIKLAR
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Istirak 31.12.2005 31.12.2005 | 31.12.2005
Oram Istirak Istirak Istirak Net
Kayith Karsihk Degeri
Degeri Degeri(-)
Bagfas Servis Pazarlama Ltd. Sti. %55 242.512 - 242.512
TOPLAM BAGLI ORTAKLIK 242512 242512 242512
Bagasan Bagfas Ambalaj Sanayi A.S %3,33 665.956 - 665.956
Hidrokem Kimya San. A.S %10 23.305 (3.449) 19.856
Bagfas Antrepoculuk Ltd. Sti. %40 13.043 - 13.043
Bagfas Teknik Miit. Ltd. Sti. %40 13.043 - 13.043
T. Giibre A.S.(*) %0,01 12.136 - 12.136
Badetas Bandirma Deniz Tas. A.S %46,70 2.852.516 (2.852.516) -
TOPLAM iSTIRAKLER 724.034 724.034 724.034
GENEL TOPLAM 966.546 966.546 966.546

Finansal varliklar yeniden ifade edilmis elde etme maliyetinden deger diigiikliigii kargihigr diisiilmek suretiyle yansitil-
muigtir.

Sirket’in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle satilmaya hazir menkul degeri 966.728 YTL

(*)Bilangoda finansal duran varliklar hesabi altinda yeralan Badetas Bandirma Deniz Tas. A.S 31.12.2005 tarihi
itibariyle kar etmeye baslamis olsada sermayesinin yil sonu itibariyle terste oldugubelirlenmis ve tamami {izerinden
karsilik ayrilmaya devam edilmistir

(**)Sirketin istiraki, T. Giibre A.S. bagimsiz denetime tabi olup, mali tablolarin1 kurul standartlarina uygun olarak ha-
zirlamaktadir. Ancak rapor tarihi itibariyle bu ortakligin bagimsiz denetim raporu yayinlanmadigindan kurul standart-
larina uygun kar/zarar tutar1 elde edilememistir. Asagida yer alan kar tutar1 vergi mevzuatina uygun olarak hazirlanan
ve 2005/4. gecici vergi beyannamesi ekinde sunulan bilangodan alinmigtir.

Sirketin diger istirakleri ve bagl ortakligi, halka agik sirket statiisiinde olmadigindan, Bagimsiz Denetime tabi tutul-
mamistir.

Yukarida yer alan Istirakler, Bagl Ortakliklar ve Bagli Menkul Kiymetlerin 31.12.2005 bilango giinii itibariyle kar /
zarar durumlari asagidaki gibidir.

Vergi Mevzuatina

Sirketlerin Unvanlari Gire Kar | Zarar

Bagfas Servis Pazarlama Ltd. $ti. 7.046
Badetas Bandirma Deniz Tas. A.S. 431.188
Bagasan Bagfas Ambalaj San. A.S. 234.786
T. Giibre A.S. 1.127.062
Bagfas Antrepoculuk Ltd. Sti. -19.722
Bagfas Teknik Miit. Ltd. Sti. 3.876

17. POZITiF/NEGATIF SEREFIYE
Yoktur.

18. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur.
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19. MADDIi VARLIKLAR

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket tablosu asagidaki

gibidir:
31.12.2004 Girisler Cikislar 31.12.2005

Maliyet
Arazi ve arsalar 6.522.071 6.522.071
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 15.435.170 15.435.170
Binalar 32.772.752 (27.177) 32.745.575
Makine ve techizat 154.879.342 47.880.515 202.759.857
Tasit araglar 9.205.891 270.964 (553.031) 8.923.824
Demirbaglar 4.621.778 25.887 4.647.665
Diger duran varliklar 1.570.574 2.230 1.572.804
Yapilmakta olan yatirimlar 49.584.271 (49.584.271) R
Verilen siparis avanslari 179.877 (179.877) .

274.771.726 48.179.596 (50.344.356) 272.606.966
EKksi : Birikmis Amortisman (186.004.541) (6.248.818) 718.619 (191.534.740)
Net defter degeri 88.767.183 81.072.226

Varliklar Uzerindeki Rehin ve ipotekler

Yoktur.

20.  MADDIi OLMAYAN VARLIKLAR

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle sona eren donem i¢indeki maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2004 Girigler Cikiglar Transferler 31.12.2005
Maliyet
Haklar 1.950 - - 180 1.770
Birikmis itfa paylari
Haklar 933 355 - 180 1.108
Net defter degeri 1.017 662

21.  ALINAN AVANSLAR

31.12.2005 tarihi itibariyle 161.139 YTL’lik alinan avans mevcuttur.( 31.12.2004 - 381.396 YTL )

22.  EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur.
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23. BORG KARSILIKLARI

a) Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklar:

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

Vergi Karsilig1 1.301.551 -
Gider Tahakkuklari 630.276 18.710
1.931.827 18.710

b) Kidem Tazminati Karsihig
Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmelerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikarilma durumun-
da 6denmektedir. Kidem tazminat1 karsiligi bilango tarihi itibariyla buna hak kazanan biitiin ¢alisanlarin isine son ve-

rilmesi varsayimi ile 6denmesi gerekecek olan yiikiimliiliigiin hesaplanmasina dayanmaktadir.

Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminat: tutarlarinin tahmini orani
dikkate almmustir.

1 Ocak 2005 — 31 Aralik 2005 tarihleri arasinda kidem tazminati karsiligi hesabmin hareketi agsagida sunulmustur:

1 Ocak 2005 bakiyesi 2.863.828
Cari donem karsilig1 286.446
31 Aralik 2005 bakiyesi 3.150.274

(31.12.2004 — 2.863.828)

24.  ANA ORTAKLIK DISI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI
Yoktur.

25.  SERMAYE VE SERMAYE YEDEKLERI

Sirket’in kayithh sermaye tavani 10.000.000 YTL’dir. Sirket’in 31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle tarihsel
O6denmis sermaye tutari 3.000.000 YTL olup her biri 0.001 YTL (tam YTL) tutarinda 3.000.000.000 adet hisseden
olugmaktadir. 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle Sirket’in yasal sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Hisse
Grubu Tutar % Tutar %
Recep Genger A-B 1.213.163 40.44 919.016 30.63
Diger gergek ve tiizel kisiler A-B 1.786.837 59.56 2.080.984 69.37
3.000.000 100.00 3.000.000 100.00
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Sirket’in 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle bilangolarinda yansitmis oldugu 6z sermaye kalemleri
agagidaki gibidir :

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

Odenmis sermaye 3.000.000 3.000.000
Ozsermaye Enflasyon diizeltme farklart 60.057.265 60.057.265
Yasal yedekler 448.797 0
Olaganiistii yedekler 2.642.972 0
Toplam 66.149.034 63.057.265

26. KARSILIKLI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI
Yoktur.

27-28. KAR YEDEKLERI — GECMIS YIL KAR/ZARARLARI

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler Sirket’in ddenmis sermayesinin  %20’sine ulasincaya kadar,
kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Tkinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karm
%10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece
zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun digsinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Halka acik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’nin 6ngordiigi sekilde asagidaki gibi yaparlar :

Seri:XI, No:25 sayili Teblig Kisim 15 madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo denklestirme
isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar kari/(zarar1)’nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri
gergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar rakami

bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte, “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen s6z
konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olagandistii
yedekler, yasal yedek akgeler ve 6z sermaye kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan
sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin olmaktadir.

Seri: XI, No:25 sayili Teblig’e uygun olarak hazirlanan mali tablolar esas alinarak hesaplanan 2005

yili faaliyetlerinden elde edilen karlar dikkate alinmak tizere, dagitilabilir karin en az %30’u oraninda kar dagitim
zorunlulugu getirilmistir. Bu dagitim sirketlerin genel kurullarinin alacagi karara bagl olarak nakit olarak ya da
dagitilabilir karin %30’undan asag1 olmamak iizere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda
bedelsiz hisse senedi dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilecektir.

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemi i¢in SPK'nin Seri:XI, No:25 sayili "Sermaye Piyasasinda Mu-
hasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig"ine gore hazirlanmis mali tablolardan hesaplanacak net dagitilabilir kar tizerin-
den, SPK'nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanacak tutarin tamaminin Vergi
Usul Kanunu'na gore hazirlanmis mali tablolarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi miimkiin goziikmekte-
dir. S6z konusu bu agiklama SPK'nin 25 Subat 2005 tarih ve 7/242 sayili kararina istinaden yapilmis bir agiklamadir.
Sirket 2004 yili karini, genel kurulun 24.04.2005 tarihli karariyla dagitma karari almis. 2004 yili kar1 dagitilmistir.
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31.12.200S5 tarihi itibariyle dagitilabilecek karin hesaplanmasi asagidaki gibidir.

31.12.2005 Tarihli Gegici Vergi
Beyannamesinin Eki Gelir
Tablosuna Gore Yasal

Kurul'un Muhasebe Standartlarina
Gore Duizenlenen Gelir Tablosundaki

Kayitlarda Yer Alan Kar Tutar Kar Tutar1
Kar 16.706.829 14.387.264
1. Yasal Yedek -835.341 -835.341
Net Dagitilabilir Kar 16.306.829 13.551.923
Dagitilacak Kar (1) -4.065.577
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine (13.551.923 x % 30)
Dagitilacak Kar (2) -1.340.192
- Intifa Hisse Senedi Sahiplerine (13.551.923 - 150.000)/ 10
Dagitilacak Toplam Kar (1 + 2) -5.405.769

29.

YABANCI PARA POZISYONU

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para pozisyonu asagida sunulmustur :

Hazir degerler

Ticari alacaklar

Yabanci para varhiklarin
toplam

YTL karsihg

Ithalat Borclari
Yatirim Borcu
Dava Konusu Borg
Banka Kredisi
Kredi Faiz Tah.

Hazir degerler
Ticari alacaklar

31 Aralik 2005

YTL YTL Toplam
ABDS$ Karsihg Euro Karsihig YTL
karsihig
15.138.572 20.312.936 1.783.137 2.830.730 23.143.666
20.312.936 2.830.730 23.143.666
25.583.030 34.493.599 - - 34.493.599
300.000 404.490 17.556.750 28.006.529 28.411.019
1.340 1.807 151.519 241.703 243.510
31 Aralik 2004
YTL YTL Toplam
ABD$ Karsihig Euro Karsihg: YTL karsihg:
20.708.503 27.792.882 172.214 314.600 28.107.482
74.100 99.450 - - 99.450
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Yabanci para varhklarin
toplam YTL karsihg:

ithalat Borglar1
Yatirim Borcu
Dava Konusu Borg
Banka Kredisi
Kredi Faiz Tah.

31.478.807

900.000
3.598

27.892.332

42.452.319

1.213.740
4.852

713.009
1.319.987

19.507.500
164.550

314.600

1.308.799
2.422.968

35.807.967
302.048

28.206.932

42.452.319
1.308.799

2.422.968
37.021.707

306.900
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Yatirim Tesvik Belgeleri

Yapilmakta olan yatirimlarin niteligi, toplam tutari, baslangic ve bitis tarihi ve tamamlanma derecesi

30. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yatirimin Niteligi Toplam Tutar1  Toplam Tutar1 Déviz Cinsi  Tesvik Belgesi Tesvik Belgesi No
(Doviz) Tarihi
Tevsi-Modernizasyon 3.050.000 2.178.572 uUsD. 08.04.2002 67715
Tevsi-Darbogaz Gid. 8.500.000 5.978.686 uUsSD. 25.04.2003 71535
Tevsi-Yenileme 41.104.000 29.151.773 USD. 28.08.2003 72937
Tevsi-Modernizasyon 31.000.000 22.991.915 uUsD. 28.12.2005 82244
Baslangic Ta-  Bitis Tarihi Cari Donemde Yapi-  Yararlamlan Tesvikler Ihracat Ta- Tam. Derece-
rihi lan Harcama Tutar1 ahhiidii si (%)
(YTL) (USD)
11.02.2002 11.02.2004 % 60 Yatirim Indirimi 10.000 100
% 100 Giimriik Muafiyeti
Vergi, Resim, Harg Ist.
KDV. Istisnas
18.04.2003 18.04.2005 % 60 Yatirim Indirimi 1.000 100
Vergi, Resim, Harg Ist.
KDV. Istisnasi
30.07.2003 30.07.2005 % 100 Gliimriik Muafiyeti 1.000 100
Vergi, Resim, Harg Ist.
KDV. Istisnasi
28.12.2005 % 100 Gumriik Muafiyeti - 0
Vergi, Resim, Harg Ist.
31.12.2004 (USD) 22.605.780

Sirket’in 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle 2 adet Yatirim Tesvik Belgesi mevcuttur.

Sirket’in 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle devreden yatirim indirimi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2004 — 12.580.108

YTL).

31. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

1- Rekabet Kurulu Tarafindan Sirkete idari Para Cezas1 Uygulamast:

Rekabet Kurumu tarafindan, Rekabet Mevzuatina aykirilik iddiasi ile Bagfas ve Yonetim Kurulu Uyeleri aleyhine
karara baglanan, Bagfas i¢in 965.498 YTL ve Yonetim Kurulu {iyeleri i¢in 5.816 YTL tutarinda para cezasinin iptali
i¢in Bagfas ve Yonetim Kurulu Uyeleri tarafindan ,Danistay 13’iincii Dairesi nezdinde 2005/5638 E sayili dosya ile

acilan iptal davasi tamamen kazanilmustir.
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2- Sirket aleyhine agilan en 6nemli dava; Torbalama Tesisleri Rehabilitasyonu uyusmazligi olarak Richard Simons &
Sons Ltd. tarafindan agilan 1.319.987 EURO’luk davadir. 31.12.2004 tarihli bilangoda saticilar kaleminde ve
degerlenmis tutarlar1 ile sunulan 2.422.968 YTL’lik borg i¢in davanin kazanilacag: varsayimu ile dava gider karsiligt
ayrilmamistir. Davacinin kazandigi kismi tutar olan 487.021 EURO Istanbul 2. Icra Miidiirliigiiniin 2005/15098 E
sayili dosyast ile takip edilmekte olup,teminat mektubu karsilig1 infaz durdurulmustur. 31 Aralik 2005 itibariyle dava
devam etmektedir.

Teminat Mektuplar:

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle Sirket’in vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senetlerinin
dokiimii agagidaki gibidir:

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

Teminat Mektubu YTL 7.599.876 16.240.821
Aktifler Ustiindeki Sigorta Tutar

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu aktifler lizerindeki toplam sigorta tutar1 201.015.000 YTL dir
(31 Aralik 2004 — 119.750.000 YTL).

32.  SIRKET BiRLESMELERI
Yoktur.
33. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur.
34. BILANCO TARiIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur
35. DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur.
36. ESAS FAALIYET GELIRLERI

a) Net Satiglar

Sirket’in 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle gerceklestirmis oldugu satislar agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

Yurt i¢i satiglar 163.460.741 148.704.127
Yurt disi1 satiglar 14.291.480 8.987.621
Diger gelirler 157.411
Satis Iskontolari (-) (127) (746)
Satigtan Iadeler (-) (14.068) (30.389)
Diger Indirimler (-) - (471)

177.895.437 157.660.142
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b) Satiglarm Maliyeti

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

Direkt hammadde ve malzeme giderleri 111.101.388 78.634.442
Direkt is¢ilik giderleri 1.579.205 1.561.662
Genel Uretim Giderleri 16.203.704 13.138.119
Toplam iiretilen malin maliyeti 128.884.297 93.334.223

Do6nem basi stok (+) 10.681.611 9.990.949

Dénem sonu stok (-) (24.420.883) (10.681.611)
Mamiil stoklarinda degisim (13.739.272) (690.662)
SATILAN MAMUL MALIYETI 115.145.025 92.643.561
Dénem bagt ticari mal stoku (+) 15.903.133 16.161.183
Doénem igi alislar (+) 16.363.257 45.304.919
Doénem sonu ticari mallar (-) (8.924.230) (15.903.133)
SATILAN TiCARI MAL MALIYETI 23.342.160 45.562.969
SATISLARIN MALIYETI 138.487.185 138.206.530

0) Uretim ve Satis Miktarlari

Her Bir Ana Uretim Grubu Igin Ayri Ayri Olmak Uzere, Isletmenin Dénem lginde Gergeklestirdigi Mal Ve
Hizmet Uretim Miktarlari

Ana Uretim Grubu Olcii Birimi ) 31.12.2005 ) 31.12.2004
Uretim Miktari Uretim Miktari
DAP Ton 105.261 14.188
NP (20.20.0) Ton 158.657 105.351
NPK (15.15.15) Ton 61.780 65.497
NPK (12.30.12) Ton 0 0
NPK (11.15.15) Ton 0 14.903
NPZN Ton 20.938 8.657
NPKZN Ton 3.644 3.882
NPK (10.20.20) Ton 46.200 0
NPK (11.11.15) Ton 0 0
NPKS Ton 830 1.388
NPKZN(10.25.20) Ton 1.783 25.170
NPK (10.24.20) Ton 0 11.236
NPK(8.18.16) Ton 0 4.150
AS Ton 130.155 87.595
S.ASIT Ton 465.267 220.582
F.ASIT Ton 120.295 49.501
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Her Bir Ana Satis Grubu Igin Ayri Ayri Olmak Utzere, Isletmenin Dénem Iginde Gergeklestirdigi Mal Ve

Hizmet Satis Miktarlari

Ana Satis Grubu Olcii Birimi 31.12.2005 31.12.2004
Satis Miktar: Satis Miktari
DAP Ton 92.326 62.595
NP (20.20.0) Ton 118.166 111.955
NPK (15.15.15) Ton 63.710 83.313
NPK (12.30.12) Ton 0 0
NPK (11.15.15) Ton 0 14.903
NPZN Ton 19.384 8.346
NPKZN Ton 3.408 4.760
NPK (10.20.20) Ton 46.200 0
NPK (11.11.15) Ton 0 0
NPKS Ton 830 1.388
NPKZN(10.25.20) Ton 9.966 16.988
NPK(10.24.20) Ton 0 11.236
NPK(8.18.16) Ton 0 4.150
AS Ton 129.763 74.305
URE Ton 22.822 50.838
CAN Ton 3.799 5.123
AN Ton 50.465 31.802
S.ASIT Ton 41.205 51.972
F.ASIT Ton 10.371 183

37. FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2005

31 Aralik 2004

Satis ve pazarlama giderleri 17.374.640 12.899.874
Genel yonetim giderleri 6.843.947 5.921.145
24.218.587 18.821.019

a) Satis ve Pazarlama Giderleri

31 Aralik 2005

31 Aralik 2004

Personel giderleri 498.388 398.503
Tiikkenme paylar1 ve amortisman giderleri 335.616 347.362
Diger satig ve pazarlama giderleri 16.540.636 12.154.009

17.374.640 12.899.874




b) Genel Yonetim Giderleri

31 Aralik 2005

31 Aralik 2004

Personel giderleri 3.329.071 2.721.191
Tiikenme paylari ve amortisman giderleri 311.775 299.758
Diger genel yonetim giderleri 3.203.101 2.900.196

6.843.947 5.921.145

c) Amortisman ve itfa Giderleri

31 Aralik 2005

31 Aralik 2004

Uretim maliyeti 5.601.427 4.007.064
Satig Pazarlama giderleri 335.616 347.362
Genel yonetim giderleri 311.775 299.758
Calismayan kisim giderleri -
6.248.818 4.654.184
d) Personel Giderleri ve Ortalama Personel Sayisi

31 Aralik 2005

31 Aralik 2004

Maaglar ve ticretler 6.040.574 4.600.290
Diger sosyal giderler 2.206.284 2.278.303
8.246.858 6.878.593

Donem iginde calisan ortalama personel sayis1 326’dir (31 Aralik 2004 — 393 kisi).

38. DIGER FAALIiYETLERDEN GELIiR/GIiDER VE KAR/ZARARLAR

a) Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar

31 Aralik 2005

31 Aralik 2004

Istirak Temettii Geliri 2.016 2,625
Faiz gelirleri 2.646.222 1.415.581
Kambiyo karlari 10.367.075 9.459.238
Menkul Kiymet Satis Kari 605 15.722
Reeskont Faiz Geliri 8.418 1.657.577
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 947.112 583.418
Olagan Dis1 Gelir ve Karlar 607.658 1.952.784
14.579.106 15.086.945
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b) Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar

31 Aralik 2005

31 Aralik 2005

Kambiyo Zararlar 3.395.171 5.665.063
Faaliyetle ilgili diger gider ve zararlar 1.831.290 1.785.427
Olagan dis1 Gider ve Zararlar 99.639

5.326.100 7.450.490

39. FINANSMAN GiDERLERIi

Finansman giderleri

31 Aralik 2005

31 Aralik 2004

Kisa Vadeli Kredi Faizleri 431.189 412.735
Orta Uzun Vadeli Kredi Faizleri 888.515 140.572
Teminat Mektubu Komisyonlart 25.890 -

Satici1 Kur Farklar 2.078.082 112.843
Diger Finansman Giderleri 870.560 3.401.284
Finansman giderleri 4.294.236 4,067.434

40. NET PARASAL POZiSYON KAR/ZARARI

31 Aralik 2005 tarihli mali tablolar SPK’nin 18 Mart 2005 Tarih ve B.02.1.SPK.017/152-7642 sayili karar1 uyarinca
enflasyon diizeltmesi yapilmasini gerektiren sartlar gergeklesmedigi icin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamis, bu
nedenle parasal pozisyon kar/zarar1 olugsmamustir. (31.12.2004-1.528.130)

41.  VERGILER
Sirket, Tiirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tirkiye'de, 31 Aralik 2005 tarihinde sona eren yil i¢in kurumlar vergisi orant %30’dur (2004-%33). 1 Ocak 2005 tari-
hinden gegerli olmak iizere kurumlar vergisi orant %30 olarak ilan edilmistir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap
déneminin sonunu takip eden dordiincii ayin on besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna
kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca licer aylik donemler itibariyle olusan kazanclar {izerinden
%30 (2004- %33) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang tizerinden
hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

2003 ve daha onceki yillarda kurumlar vergisi enflasyona goére diizenlenmemis yasal gelir vergi matrahindan hesap-
lanmaktaydi. 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren vergiye tabi kazang enflasyona gére diizenlenmis mali tablolar {izerinden
hesaplanmaya baglanmistir. Bu ¢er¢evede 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle hazirlanan bilangonun ilk defa enflasyon
muhasebesine gore diizenlemesi ¢ergevesinde ortaya ¢ikan gegmis yil kari vergiye tabi tutulmayacak, benzer sekilde
geemis yil zararlari ise vergisel acidan indirime tabi zarar olarak kabul edilmeyecektir. Ayrica, yine 2003 ve dnceki
hesap donemlerine ait beyannamelerde yer alan indirilemeyen gecmis yi1l mali zararlar1 2004 ve daha sonraki hesap
donemlerinde mukayyet (kayitli) degerleri ile dikkate alinacaktir.
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Mali zararlar olustuklart y1il1 takip eden en fazla 5 y1l boyunca tagnabilirler. Vergi beyanlar1 ve ilgili muhasebe kayztla-
r1 vergi dairesince bes yil i¢erisinde incelenebilmektedir. 2003 yilinda yiiriirliige giren vergi baris1 kanunu ile bu imka-
n1 kullanan miikelleflere vergi incelemeleri ve ilave matrahlarda muafiyet hakki tanmmistir. Bu kanuna gore, bu opsi-
yonu kullanmay1 segen sirketler ayni zamanda ayn1 y1l gergeklesen mali zararlarinda %50 oraninda bir indirim yapma-
y1 da kabul etmiglerdir.

24 Nisan 2003 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere, mal ve hizmetlerin iiretimi ile dogrudan iligkili olup bir ekono-
mik 6mri bulunan ve degeri 10.000 YTL’yi asan yeni maddi duran varlik alimlari, bedelinin %40°1 oraninda kurumlar
vergisi matrahindan yatirim indirimi saglamaktadir. 24 Nisan 2003 tarihinden dnce olusan yatirim indirimleri ise sir-
ketlerin kendi tercihleri dogrultusunda yeni uygulamaya doniistiiriilmedikleri takdirde, %19,8 oraninda stopaja tabi tu-
tulmaktadirlar. Téim yatirim indirimleri siiresiz olarak tasinabilirler.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf tutulanlar
haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Tiirkiye’de mukim olmayan tiizel
kigilere yapilan temettii 6demeleri %10 gelir vergisine tabidir. Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye’de
mukim anonim girketlere yapilan temettii 6demeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya ser-
mayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

Cari vergi gideri (1.301.551) -
Ertelenmis vergi gideri (4.459.620) -
Gelir Tablosuna Yansitilan (5.761.171) -

31 Aralik 2005 tarihinde sona eren yillara iligkin gelir tablosunda yansitilan cari vergi gider karsiliginin analizi
agagida sunulmustur :

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

Vergi karsilig1 oncesi yasal net kar / zarar 16.706.829 6.521.244
ILAVELER 1.639.343 1.031.542
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler 1.268.296 1.031.542
Vergi Dis1 Kur Farlari 314.766 -
2004 Yil1 Bor¢ Reeskontu 56.281 -
INDIRIMLER (405.724) (597.306)
Vergi Dig1 Kur Farlar 395.291 594.812
2005 Y1l Reeskont Geliri 8.418 -
Istirak Geliri 2.016 2.494
Tiirk Vergi Mevzuatina gore 31.12.2005 yili mali kar1 17.940.448 6.955.480
Yatirim indirimleri (stopajsiz) (13.601.944) (6.955.480)
Kurumlar vergisi matrahi 4.338.504 -
Toplam cari donem vergi karsihg - yasal (1.301.551) -
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42.  HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine
boliinmesiyle bulunmaktadir. 31 Aralik 2005 tarihinde hisse bagina kazang 0,00479 dir.(31 Aralik 2005-0,0019)

43. MALI TABLOLARIN ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI
OLAN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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