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KAYITLI SERMAYE :10.000.000.-YTL.

ODENMIS SERMAYE ©3.000.000.-YTL.
MERKEZ . ISTANBUL
38. YIL

27 MART 2008 Persembe
SAAT: 11.00'DE TOPLANAN
HISSEDARLAR GENEL KURUL
TOPLANTISINA SUNULAN

2007 YILI

IDARE MECLISI RAPORU

DENETLEME KURULU RAPORU

BILANCOLAR, GELIR TABLOLARI, ACIKLAMALARI
KURUMSAL YONETIM UYUM RAPORU



GUNDEM:

1. Acilis ve divan tesekkiili,

2. Divana toplanti tutanagini imzalama yetkisi verilmesi karari alinmasi,

3. Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu ve Murakiplar Raporu ile Bagimsiz Denetleme Kurulusu
Raporlarinin ayri ayri okunmasi ve mizakeresi,

4. 2007 yili bilango ve kar - zarar hesaplarinin okunmasi ve miizakeresi, tasdiki ile kar dagitimi
hakkinda karar alinmasi,

5. 2008 ve izleyen yillara iliskin Sirketimiz kar dagitim politikalari hakkinda bilgi verilmesi,

6. Murahhas Uye ve Yénetim Kurulu Uyelerinin ayri ayri ibra edilmeleri,

7. Murakiplarin ayri ayri ibra edilmeleri,

8. Murakiplarin segimi,

9. Murahhas Uye, Ydnetim Kurulu Uyeleri ve Murakiplarin ticretlerinin tespiti,

10. Bagimsiz Denetleme Kurulusu hakkinda karar alinmasi,

11. Yénetim Kurulu Uyelerine Tirk Ticaret Kanununun 334 ve 335. maddelerinde yazili muameleleri
yapabilmeleri yetkisi veriimesi,

12. Dilek ve Temenniler.



2007 Yihh Calismalar:
1- Raporun Dénemi

2- Ortakligin Unvani

3- Yénetim Kurulu Uyeleri

Y. Kemal GENCER

Giris
01.01.2007 — 31.12.2007

BAGFAS
Bandirma Guibre Fabrikalar A.S.

Murahhas Uye dahil 20 Nisan 2006 tarihli Genel Kurul
tarafindan 3 yil igin secilmiglerdir.

Yénetim Kurulu Baskani ve Murahhas Uye

Buket GENCER SAHIN : Yoénetim Kurulu Bagkan Vekili

Ahmet GENCER
A. Rona YIRCALI
Hayati BILTEN :
Talat LEVENT
Hasan KINAY

Yetki Sinirlari

4- Denetim Kurulu Uyeleri

Osman BUBIK
Hasan TOZUN
irfan BAYIR

Yetki Sinirlari

5- Kayith Sermaye
6- Nominal ve Odenmis Sermaye
7- Net Dénem Kari

8- Sermaye Yapisi

9- Kar Payi Oranlari

Yénetim Kurulu Uyesi
Yénetim Kurulu Uyesi
Yénetim Kurulu Uyesi
Yénetim Kurulu Uyesi
Yénetim Kurulu Uyesi
Yénetim Kurulu Uyeleri T.T.K. ve Sirket Esas
Mukavelesi ilgili maddelerinde 6ngodrilen yetkilere

sahiptir.

29 Mart 2007 tarihli Genel Kurul’'da 1 yil
icin secilmislerdir

Denetgi
Denetci
Denetgi
Denetim Kurulu Uyeleri T.T.K. ve Sirket Esas

Mukavelesi ilgili maddelerinde &ngorilen yetkilere
sahiptir.
10.000.000,-YTL.

3.000.000,-YTL.

31.228.896,-YTL.
Sirketimizin yaklasik sermayesi 0,001.- YTL nominal
degerde 3 Milyar adet hisseye bolinmustir.
Sermayenin %10’undan fazlasina sahip ortaklarimiz
RECEP GENCER %40,44 ve Fidelity Investments
International
%11,58'dir. Sirketin A grubu hisse senetlerinin 1.200

adedi nama yazili olup, diger senetler hamilinedir.

Son Ug¢ yilda dagitilan kar payi oranlari
2004: %70 2005: %175 2006: %125



10- Hisse Senedi Fiyatlari

11- istiraklerimiz

Badetas Bandirma Deniz Tas. A.S.

Sirketimizin hisse senetleri IMKB’na kayitlidir.

Hisse senetlerinin IMKB’de 31 Aralik 2007 tarihinde
islem goérduga, Agirlikh Ortalama Fiyat
70,66YTL.’ sidir.

Sermayesi 400.000.-YTL.
Konusu Deniz tagimacihgi, romoérkaj hizmetleri
istirak Payi 186.801.-YTL.
istirak Taahhtit Borcu -
istirak Orani % 46,70
Bagasan Bagfas Ambalaj San. A.S.
Sermayesi 100.000.- YTL.
Konusu Agir hizmet torbalari Gretimi
istirak Payi 3.325.-YTL.
istirak Taahhiit Borcu
istirak Orani % 3,33

T. Glbre Fabrikalari A.S.
Sermayesi

Konusu

istirak Payi

istirak Taahhtit Borcu
istirak Orani

Bagfas Servis Pazarlama Ltd. Sti.
Sermayesi
100.000.- YTL.
Konusu
istirak Payi
istirak Taahht Borcu
istirak Orani

Bagfas Antrepoculuk Ltd. Sti. (Tasfiye halindedir):

Sermayesi

Konusu

istirak Payi

istirak Taahhtit Borcu
istirak Orani

Bagfas Teknik Miteahhitlik Ltd. Sti.
Sermayesi

Konusu

istirak Payi

istirak Taahhiit Borcu

istirak Orani

22.498.573.- YTL.
Kimyevi glbre Uretimi
12.136.- YTL.

% 0,05

Pazarlama, nakliye ve sair hizmetler
55.000.- YTL.

% 55

10.000.- YTL.
Tahmil, tahliye, torbalama, antrepoculuk
4.000.- YTL.

% 40,00
10.000.- YTL.
Teknik bakim hizmetleri

4.000.- YTL.

% 40,00



Pazar Durumu

Sirketimiz 2007 yilinda da sektdr pazarinda Bagfas ismi ile 6zdeslesmis “ Tiirk ¢iftcisine en
kaliteli giibreyi, en uygun fiyatla sunma “ prensibinden higbir taviz vermeksizin stratejileri
dogrultusunda satis programini yaparak sayilari 640’1 bulan bayileriyle yine iilke ¢apinda fiyat

belirleyicisi olmus, bunun yaninda da 6zel imalatlari ile ihracat faaliyetlerine devam etmistir.

Mal ve Hizmetlere iligkin Bilgiler
1- Uretimler
A) Asit Tesislerimizde:

514.556 ton %100’l0k Silfurik Asit Gretilmis olup, kapasite orani takribi % 94,50
125.328 ton Fosforik Asit Uretilmis olup, kapasite orani takribi % 92,71 dir.

B) Kimyevi Glbre Tesislerimizde:

216.382 ton AS gubresi
127.675 ton DAP glbresi
87.325 ton NP (20.20.0) gubresi

3.391 ton NPZn (20.20.0) gubresi
5.060 ton NPK (15.15.15) gubresi
75.593 ton NPK (12.30.12) gubresi
19.275 ton NPK (14.23.14) gubresi

olmak tizere toplam 534.701 ton giibre iiretimi gergeklestirilerek DAP/NP-NPK tesislerimizde
takriben % 82,00 kapasite oraniyla 382.156 ton esdeger iiretim, AS tesisimizde ise takriben %
81,96 kapasite oraniyla 216.382 ton iiretim yapilmaistir.

C) Enerji Uretim Tesislerimizde :
35.156.807 Kwh Elektrik Enerijisi Uretilmigtir.

2- Satiglar



2.1 Yurt igi Satiglar

38.539 ton AN gubresi
145.256 ton AS glbresi
377 ton CAN gubresi
32.975 ton DAP gubresi
113.728 ton NP (20.20.0) gubresi
15.189 ton NPK (15.15.15) gubresi
3.391 ton NPZn (20.20.0) gubresi
1.734 ton NPKZn (15.15.15) glibresi
1.052 ton NPK (16.16.16) glbresi
90.285 ton NPK (12.30.12) glbresi

olmak Uzere toplam 442.526 ton glbre satigi gergeklestiriimistir. Yurt i¢i gibre satislarimizin 272.076
tonu bayiler, 170.450 tonu toplu satis seklinde gergeklesmistir.
Yurt ici kimya sanayine 4.815 ton Silfirik Asit ile, gerek kimya gerekse gubre sanayine de 18.397 ton

Fosforik Asit satigi yapilmistir.

2.2 ihracat
109.250 ton DAP gubresi
67.565 ton AS gubresi
3.050 ton NP (20.20.0) gubresi
19.275 ton NPK (14.23.14) glbresi
935 ton NP (16.20.0) gubresi

olmak Uzere toplam 200.075 ton glbre ihracati gergeklesmistir..

2.3 Toplam Satiglar

38.539 ton AN gubresi
212.821 ton AS gubresi
377 ton CAN gubresi
142.225 ton DAP gubresi
116.778 ton NP (20.20.0) glbresi
15.189 ton NPK (15.15.15) gibresi
3.391 ton NPzn (20.20.0) gubresi
1.734 ton NPKzn (15.15.15) gUbresi
1.052 ton NPK (16.16.16) gubresi
90.285 ton NPK (12.30.12) gibresi
19.275 ton NPK (14.23.14) gubresi
935 ton NPK (16.20.0) gubresi

olmak Uzere toplam 642.601 ton gubre satisi gergeklestiriimistir. Bu satiglarin 576.515 tonu tretimden,

66.086 tonu ise tedarikten kargilanmistir.

3- Yatirnmlar
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2007 y1l1 i¢inde yeni veya ilave yatirim yapilmamis, gerekli bakim ve revizyon ¢aligmalarina
agirlik verilmistir. Bahsi gecen gerekli bakim ve revizyon calismalari i¢in, toplam 4.466.536.-

YTL’lik bir harcama yapilmistir.

Ayrica 2007 faaliyet yilinda 1980 yilindan beri kullanilan Turbo Jeneratér Unitemizin tamaminin
yenilenmesi projelendirilerek ihaleye c¢ikariimistir. Bu Unitemizin tamaminin anahtar teslimi
yenilenmesi isi Siemens ve taseronu Havatek firmasina 31.07.2007 tarihinde 5.462.000 Euro’ya ihale
edilmistir.10.1 KW’lik Turbo Jenerator Unitemiz anahtar teslimi Agustos 2009 da bitirilecek olup, bu is
icin de 6z kaynaklarimizdan faaliyet yili iginde 1.107.600 Euro banka teminat mektuplari karsihgi ilgili
firmalara 6denmistir. Yine gerek Genel Miudurlik gerekse fabrikalar ve tasra teskillerimiz Bilgisayar
Sistemi alt yapi ve tecghizat igleri 320.000 $’a ihale edilerek, faaliyet yili iginde takriben 250.711 $’lik bir

6demede bulunulmustur.

4- Y1l sonuglarinin degerlendirilmesi

2007 yilinda sirketimiz toplam 534.701 ton kimyevi giibre ile 514.556 ton Siilfiirik Asit ve
125.328 ton ticari Fosforik Asit lireterek bu iiretimler i¢in toplam 140.466.460.-YTL. iiretim
masrafi yapmistir. Bunun yaninda 2006 yilindan devreden ile y1l i¢inde kullanilan sevk dncesi
ihracat kredisi 16.700.000 YTL ve S.asit iinitemiz devreden yatirim kredisi 7.104.436 YTL
icin 2.282.950 YTL faiz, 23.804.436 YTL anapara olmak tizere toplam 26.087.386 YTL ilgili
bankalara 6denmistir. Bunlara ilave olarak siz degerli ortaklarimiza 4.589.961,-YTL temettii
O0demesi, 10.148.693.-YTL iscilik ve personel giderleri, 4.466.536.-YTL bakim ve onarim
giderleri, toplam 2.281.860,-YTL yatirim avans 6demeleri 12.275.561.-YTL vergi olmak
lizere sirketimiz kasasindan takriben 200.316.457.-YTL yillik ortalama $ kuru ile
154.054.031.- $ bir 6demede bulunulmustur. Diinyanin ve iilkemizin i¢inde bulundugu ¢ok
agir sartlara ragmen bir yil iginde ikiyiizmilyon YTL’s1 /yiizellibesmilyon $’a varan bir
0demede bulunulmasi ve bunun 15 yil1 agan bir siirede oldugu gibi gegen yilda nakdi sermaye
arttirllmadan yapilmasi sirketimiz yonetiminin dolayisiyla sirketimizin finans kurum ve

kuruluslari ile dig diinyadaki diger kuruluslar nezdindeki gii¢ ve itibarini sergilemektedir.

Netice itibariyle satisa sunulan 642.601 ton 12 cins kimyevi gubre ve 4.815 ton Sulfurik Asit ve 18.397
ton Fosforik Asitten toplam 246.244.494.-YTL’lik satis geliri elde edilirken, maliyet degeri Uzerinden
8.305.200.-YTL.’ik kimyevi glibre yil sonu stogu olarak 2008 yilina devretmistir. izah edilen bu (retim
ve pazarlama faaliyetleri neticesinde Bagfas’in 2007 yili cirosu KDV hari¢ 246.244.494,-YTL’sI olarak
gerceklesmistir. Satis gelirlerimiz 246.244.494.-YTL'dan, Uretim, tedarik ve pazarlamasi yapilan
kimyevi glibre ve asitlerin satisa arz maliyeti olan 175.633.730.-YTL.’nin ¢ikarilmasi neticesi
70.610.764.-YTL. gayri safi bir satis karimiz olusmustur. Bu karimiza istiraklerimiz geliri 4.655.-YTL ile
muhtelif gelirlerimiz 13.157.361.-YTL.’nin ilavesi neticesi 83.772.780.-YTL. toplam gelirimiz meydana
gelmis ve gelirimizden sirketimiz genel giderleri 44.417.240.-YTL.’nin tenzili neticesinde bugtin dagitim

kararini verecegimiz 39.355.540.-YTL.’lik bir ticari k&r saglanmistir. Ana Sézlesmemizin 34.maddesi
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ve SPK’nun koymus oldugu esaslar dahilinde tanzim edilen kar daditim goérisimuiz, faaliyet
raporumuz ekinde bilgilerinize arz edilmis bulunmaktadir.

Bagfas, Tiirk ciftgisinin daha ucuz fiyatlarla en kaliteli kimyevi giibreyi kullanmasin
saglarken, siirekli kar dagitma basarist ve tesislerini kaga mal olursa olsun devamli
yenilemenin yaninda 2007 yilinda da devletimiz hazinesine  12.275.561.-YTL’ye varan

vergi 0demistir.

Sayin Ortaklarimiz,

Bagfas — Bandirma Gibre Fabrikalari A.S., Otuz tg¢lncl Uretim yilinda faaliyetleri neticesi tasvip ve
tasdiklerinize sunulan bilangosu ile 246.244.494.-YTL'lik bir satis cirosuna ulasarak brit % 15.98
oraninda 39.355.540.-YTL kar saglamistir. Bagfas 2007 faaliyet yilinda da Turk ¢iftgisinin daha uygun
fiyatlarla en kaliteli kimyevi gubreyi kullanmasini saglamaya devam etmistir. Sirketimiz yine ayni yil
icinde diinyanin dort kitasina % 50 ‘sinden fazlasi DAP gibresi olmak tizere toplam 200.075 ton
kimyevi glibre ihra¢ edip yurdumuza 58.866.405 $ doéviz kazandirirken; kalitesiyle de, rekabet

gliclyle de dunya pazarlarinda yer aldigini bir kere daha ispatlamistir. Bu ispat ayni zamanda

Bagfas Ydnetiminin teknolojiye, insana, onun emegine ve bilgisine ve ¢evreye verdigi degerin ve
gOsterdigi saygininda tespitidir. Uluslar arasi piyasada kalite ve rekabet glicii demek bu unsurlarin
dogru kullaniimasi demektir. Bu Uzerinde durulmasi, dislnulmesi, irdelenmesi gereken bir husustur ki,
siz ortaklarimiz iginde, ydnetimimiz ve ¢alisanlarimiz i¢cinde bir gurur ve gelecek i¢in ilham ve giveng
kaynagi olmalidir.

Turkiye’mizde ayni alan Gzerinde ilk ve tek entegre tesislere sahip sirketimiz 2007 yilinda daha belirgin
bir sekilde Diinya kimyevi giibre piyasalarinda érnek bir miiessese olmaya devam ederken, tlkemizde
de “ Memleketin efendisi Turk Ciftcisine” kalite ve fiyat guvencesi olmus, binlerce aile efradina gegim
temin ederken, ylksek oranda kar dagitma imkani saglayip, teknoloji yenilemelerine de devam etmistir.
Burada gdsterilen bu cabalarin takdiri acisindan dahi olsa bilhassa bu yil da global denen piyasa
ekonomisi sartlarinda bdlgemize ani giris ve ¢ikis yapan “sicak paranin”, sektérimuiz gibi yatirm ve
isletmede agir bir sekilde dvize bagli bir sanayi ve ticaret kolunda yarattigi zorluklara ve agirlastirdigi
sartlara ve bundan daha dnemlisi uluslar arasi kimya glbre ve hammadde piyasalarindaki olagan Ustu
hareketlilige ve bu hareketliligin de ayrica getirdigi zorluklara siz tim ortaklarimizin 6zellikle dikkatini

cekmeyi de bir gorev sayariz.

Netice olarak, uyumlu bir Idare Meclisinin ydnlendirdigi Bagfas iilke ¢ikarlarina ve sektor
gelismelerine milli bir yaklagimla; programli planh titiz, takip¢i ve inangli uygulamalar
neticesinde 2007 yilin1 verimli bir ¢alisma ve karli bir bilango ile kapamistir. Bu faaliyetlerin

gerceklesmesinde emegi gecen iscisinden Genel Miidiiriine tiim calisanlarimiza tesekkiir
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ederken, giindemimize gecilip, Ongoriilen kararlarin alinmasini bilangomuzun tasvip ve
tasdiki suretiyle Murahhas Uye, Y&netim Kurulu Uyeleri ve Murakiplarimizin 2007 yili
hesaplarindan dolay1 ibralarina karar verilmesini teklif eder, yiiksek goriis ve miitalaalarinizin
15181 altinda Cenab-1 Allah’dan Bagfas’imizin gelecek yillarda daha basarili ¢alismalarla siz
Ortaklarimiza dolayistyla Tiirk ekonomisine hizmetler vermesi temennisi ve itimat ve

desteginizin devamu dilegi ile saygilar sunariz.

YONETIM KURULU

Kar Dagitim Onerisi

Sirketimizin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:X|l ve 25no.lu tebligine uygun olarak hazirlanan
mali tablolarinda géruldugi sekilde 2007 Yih brit kari 39.355.540.-YTL ve net karn 31.228.896,-
YTL’sidir.

Buna gore

a) Net Karimiz olan 31.228.896,-YTL'sindan Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 2006 yili igin
aciklamis oldugu %20 oraninda I.Temettl ayrilarak,

b) Tirk Ticaret Kanunu 298. Maddesi ve Ana S6zlesmemiz uyarinca kurucu senetlerine % 10
kar payi ayrilarak,

c) Dagitilmasina karar verilen temetti toplamindan, 6denmis sermayenin %5’i digulerek bulunan
mebladin %10’ una tekabul eden miktarda Turk Ticaret Kanunu 466/3 maddesi uyarinca 2.
Tertip Yasal Yedek Akce olarak ayrilip,

d) Bakiye kalan karin fevkalade ihtiyat olarak ayrilarak,

e) Ortaklarimiza tevdi edilmis 3.000.000.-YTL’ ik sermayemizi teskil eden A ve B grubu 3. Tertip,
B grubu 4.ve 5.Tertip, her biri 1.-YTL’lik nominal degerli hisse senetlerimize 4,164YTL brit kar
dagitiimasini ve dagitim islemine 30.05.2008 tarihi itibariyle baslanarak gergeklestiriimesini
arz ve teklif ederiz.

Y 6netim Kurulu
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1- Sirket Ust Ydnetimi

Ydnetim Kurulu Baskani ve
Murahhas Aza, Genel Mudur

Genel Mudur Muavini
(Ticari)

G"enel Mududr Muavini
(Uretim )

Finans ve istihbarat Muduri

Muhasebe ve Mali isler Miidiiri :
Ekonomist

Pazarlama Muduru

Dis Ticaret Muduru

2- Personel ve isci hareketleri

3- Toplu sézlesme uygulamasi

4- Kidem tazminati yakamlulak
durumu

FAALIYETLER

Y. Kemal GENCER
Kimya Yuksek Muhendisi

E. Hande YONEL
Ekonomist

L. Numan ESMERLIGIL
Kimya Yuksek Muhendisi

S. Nejat KOZLUOGLU
Ekonomist

Gunseli AGA

Semih KIRMIZI

Ziraat Muhendisi

Songul ARAYICI

Uluslararasi iligkiler Uzmani

Ortalama 330 personel istihdam edilmigtir.
Petrol-is sendikasi ile 03.02.2000 tarihinde

yapilan toplu s6zlesme 31.12.2000 tarihinde sona
ermis, sendika yetkisiz duruma gelmistir.

Sirketimizin 31.12.2007 tarihi itibariyla kidem taz-
minat yukimluliga 3.587.930.-YTL. dir.
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DENETLEME KURULU RAPORU

BAGFAS
Bandirma Giibre Fabrikalari A.S.
Genel Kurul'una

Ortakligin Unvani

Ortakhgin Merkezi

Ortakhgin Kayith Sermaye Tavani
Ortakhgin Cikarilmis Sermayesi
Ortakhgin Faaliyet Konusu

Denetgilerin Adi-Soyadi ve Gérev
Sdreleri, Ortak olup olmadiklari

Katilinan Yénetim Kurulu ve Yapilan
Denetleme toplantilari sayisi

Ortaklik Hesaplari, Defter ve Belgeleri
Uzerinde yapilan incelemenin kapsami,
hangi tarihlerde inceleme yapildigi ve
varilan sonug

Turk Ticaret Kanununun 353. maddesinin
l.inci fikrasinin 3 numarali bendi geregince
ortaklik veznesinde yapilan sayimlarin sayisi
ve sonuglari

Tark Ticaret Kanununun 353. maddesinin
1.inci fikrasinin 4 numaral bendi geregince
yapilan inceleme tarihleri ve sonuglari

intikal eden sikayet ve yolsuzluklar ve
bunlar hakkinda yapilan iglemler

:BAGFAS Bandirma Gubre Fabrikalari A.S.
:Susam Sokak No:26 Cihangir / ISTANBUL
:10.000.000.-YTL kayith sermaye

3.000.000.-YTL
:Kimyevi Glibre ve Asit Uretimi, hammaddeleri ve giibre
ithalati, dahili ve harici satisi.

:Osman Bubik, Hasan Tozun, irfan Bayir

Denetgiler muteakip Genel Kurul'a kadar gérev yapmak
Uzere 29.03.2007 tarihli Genel Kurul' da bir yil

icin secilmislerdir. Denetgiler sirket ortagidir.

:Yonetim Kurulunun is bu raporun tanzim tarihine kadar

yapilan 12 toplantisina Denetleme Kurulu olarak
istirak olunmustur.

:Ortaklik hesaplari defter ve belgeleri Gizerinde 20.04.2007,

25.05.2007, 22.06.2007, 20.07.2007, 24.08.2007,
21.09.2007, 19.10.2007, 23.11.2007 ve 28.12.2007
tarihlerinde incelemede bulunulmus, Sirketimiz Esas

Sozlesmesi ve yasalara aykiri bir durum tespit edilmemisgtir.

: Sirket veznesi gayri muayyen zamanlarda olmak lzere
toplam 9 defa sayilmis ve kayitlara uygun oldugu
gOrulmustar.

:Gayri muayyen zamanlarda yapilan inceleme ve tetkik
sonunda kiymetli evrakin mevcut oldugu tespit edilmigtir.

:Denetgilik gorevimiz sirasinda Kurulumuza higbir
sikayet ve yolsuzluk ihbari intikal etmemistir.

BAGFAS Bandirma Glibre Fabrikalari A.S.’nin 01.01.2007 - 31.12.2007 dénemi hesap ve islemlerini Tirk
Ticaret Kanunu, Sirketimizin Esas Sozlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul gérmis muhasebe ilke ve

standartlarina goére incelemis bulunuyoruz.

Gorusumiize gore igerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2007 tarihi itibariyle diizenlenmig Bilango, Sirketin
anilan tarihteki gergek mali durumunu, 01.01.2007 - 31.12.2007 dénemine ait Gelir Tablosu da anilan doneme ait
gercek faaliyet sonuglarini yansitmakta ve karin dagitimi nerisi yasalara ve Sirketimiz Esas Sézlesmesine uygun
bulunmaktadir. Bilango ile Gelir Tablosunun onaylamasini, Yénetim Kurulu ve Murahhas Uye’ nin aklanmasini

oylariniza arz ederiz.

DENETLEME KURULU

Osman BUBIK

Hasan TOZUN

irfan BAYIR
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Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 Anonim Sirketi
31 Aralik 2007 Tarihli Hesap Dénemine ait Seri:XI,No: 25 sayili

“Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebli

Gore hazirlannus BILANCO

(Para Birimi-Yeni Tiirk Liras1 (YTL)

=99

ge

Dipnot

VARLIKLAR Referanslari 31 Aralik 2007 31 Arahk 2006

Cari/Donen varhklar 103.590.526 81.170.021
Hazir Degerler 4 53.609.112 28.419.368
Menkul Kiymetler (net) 5 0 0
Ticari Alacaklar (net) 7 12.723.785 9.236.142
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 8 0 0
Tliskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 1.257.762 39.658
Diger Alacaklar (net) 10 2.082.478 484.831
Canl1 Varliklar (net) 11 0 0
Stoklar (net) 12 25.945.707 38.201.870
Devam Eden Ingaat S6zlesmelerinden Alacaklar (net) 13 0 0
Ertelenen Vergi Varliklar 14 0 0
Diger Cari/Dénen Varliklar 15 7.971.682 4.788.152
Cari Olmayan/Duran varhklar 79.204.360 80.714.286
Ticari Alacaklar (net) 7 511 691
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 8 0 0
Tliskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 0 0
Diger Alacaklar (net) 10 0 0
Finansal Varliklar (net) 16 946.69 0 946.691
Pozitif/Negatif Serefiye (net) 17 0 0
Yatirim Amacli Gayrimenkuller (net) 18 0 0
Maddi Varliklar (net) 19 76.212.487 77.827.158
Maddi Olmayan Varliklar (net) 20 110.181 9.210
Ertelenen Vergi Varliklar 14 1.934.491 1.930.536
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 15 0 0
Toplam Varhklar 182.794.886 161.884.307
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Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihli Hesap D6nemine ait

Seri : XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlari Hakkinda Teblig”e gore hazirlanmis
BILANGCO

(Para Birimi — Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

Dipnot
Referanslari 31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 53.759.743 51.680.557
Finansal Borglar (net) 6 186.104 10.700.000
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari (net) 6 6.672.345 7.223.716
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar (net) 8 0 0
Diger Finansal Yiikiimliiliikler (net) 10 0 0
Ticari Borglar (net) 7 36.247.325 28.011.959
Tliskili Taraflara Borglar (net) 9 831.685 947.041
Alman Avanslar 21 391.096 321.167
Devam Eden Insaat Sozlesmeleri Hakedis Bedelleri (net) 13 0 0
Borg Karsiliklari 23 8.539.570 3.731.269
Ertelenen Vergi Yikimluligi 14 0 0
Diger Yiikumliliikler (net) 15 891.618 745.405
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 13.612.965 21.416.191
Finansal Borglar (net) 6 10.025.035 18.059.068
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 0 0
Diger Finansal Yiikiimliiliikler (net) 10 0 0
Ticari Borglar (net) 7 0 0
Mliskili Taraflara Borglar (net) 9 0 0
Almnan Avanslar 21 0 0
Borg Karsiliklari 23 3.587.930 3.357.123
Ertelenen Vergi Yikimliliigii 14 0 0
Diger Yiikumliliikler (net) 10 0 0
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 24 0 0
OZSERMAYE 115.422.178 88.787.559
Sermaye 25 3.000.000 3.000.000
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi 26 0 0
Sermaye Yedekleri 25 60.057.265 60.057.265
Hisse Senedi Thrag Primleri 0 0
Hisse Senedi Iptal Karlar 0 0
Yeniden Degerleme Fonu 0 0
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu 0 0
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar 25 60.057.265 60.057.265
Kar Yedekleri 27 14.887.330 10.888.842
Yasal Yedekler 2.372.586 1.928.158
Statii Yedekleri 0 0
Olaganiistii Yedekler 12.514.744 8.960.684
Ozel Yedekler 0 0

Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul
0 0

Satis Kazanglari
Yabanci Para Cevrim Farklart 0 0
Net Donem Kari/Zarari 31.228.896 8.592.764
Gegmis Y1l Karlari 28 6.248.687 6.248.688
Toplam Oz Sermaye ve Yiikiimliiliikler 182.794.886 161.884.307




Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihli Hesap D6nemine ait

Seri : XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe

Standartlari Hakkinda Teblig”e gore hazirlanmis

GELIR TABLOSU
(Para Birimi — Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

Dipnot
Referanslar: 01 Ocak- 01 Ocak-

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Esas Faaliyet Gelirleri 246.275.913 194.382.698
Satig Gelirleri (net) 36 246.244.494 194.353.407
Satiglarin Maliyeti (-) 36 (175.633.730) (156.019.272)
Hizmet Gelirleri (net) 36 0 0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/faiz+temettii+kira (net) 36 0 0
Briit Esas Faaliyet Kary/Zarari 70.610.764 38.334.135
Faaliyet Giderleri (-) 37 (26.673.683) (23.773.104)
Net Esas Faaliyet Karl/Zarari 43.937.081 14.561.031
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 13.162.016 15.404.604
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38 (14.891.343) (6.525.145)
Finansman Gelirleri veya Giderleri 39 (2.852.214) (11.525.052)
Faaliyet Kary/Zaran 39.355.540 11.915.438
Net Parasal Pozisyon Kari 40 0 0
Ana Ortaklik Dig1 Kar 24 0 0
Vergi Oncesi Kar/Zarar 39.355.540 11.915.438
Vergiler 41 (8.126.644) (3.322.674)
Net Donem Kari/Zarari 31.228.896 8.592.764
Hisse Basina Kazang (0,001 YTL nominal bedelli hisse i¢in) 42 0,01041 0,00286



Od. serm.  Yasal yed. Statii yed. OLiistii yed.  6zs.enf.diiz. net don. k/z geemis yil karl. Topl.6zs.
31 Aralik 2005 Bakiyesi 3.000.000 448.797 2.642.972  60.057.265 14.387.264 6.669.956 87.206.254
Gegmis Yil Karlarina -14.387.264 14.387.264
Transferler
Yasal Yedeklere Trans. 1.479.361 -1.479.361
Olaganiistii Yedeklere 6.317.712 6.317.712
Transferler
Gegici Transfer
Net Donem Kari 8.592.764 8.592.764
Diger Kazang ve Kayiplar -421.267 -421.267
Dagitilan Temettii -6.590.192 -6.590.192
31 Aralik 2006 Bakiyesi 3.000.000 1.928.158 0 8.960.684  60.057.265 8.592.764 6.248.688 88.787.559

Od.serm.  Yasalyed.  Statiiyed. OLiistiiyed.  6zs.enf.diiz. net don. k/z geemis yil karl.  Topl.ozs.

31 Aralik 2006 Bakiyesi 3.000.000 1.928.158 8.960.684  60.057.265 8.592.764 6.248.688 88.787.559
Gegmis Y1l Karlarina -8.592.764 8.592 764
Transferler
Yasal Yedeklere Trans. 444.428 -444.428
Olaganiistii Yedeklere 3.554.060 -3.554.060
Transferler
Gegici Transfer
Net Dénem Kari 31.228.896 31.228.896
Diger Kazang ve Kayiplar
Dagitilan Temettii -4.594.276 -4.594.276
31 Aralik 2007 Bakiyesi 3.000.000 2.372.586 12.514.744  60.057.265 31.228.896 6.248.688 115.422.179




31 Aralik 2007 Tarihli Hesap Donemine ait
Seri : XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlari Hakkinda Teblig”e gore hazirlanmisg

NAKIT AKIM TABLOSU
(Para Birimi — Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

NAKIT AKIM TABLOSU

A-ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Vergi Oncesi Net Kar (+)

Duzeltmeler:

Amortisman (+)

itfa ve Tiikenme Paylari (+)

Kidem Tazminati Karsiligi (+)

Borg Ve Gider Kargiliklari (+)

Menkul Kiymetler Reeskont Geliri (-)

Faiz Reeskont Geliri(-)

Faiz Geliri-Gideri net(-)

Sabit Kiymet Satig Kari(-)

Alacak /Borg Reeskontu(+)

Kur Farki Geliri/Gideri (-)

Diger Faaliyetler ile ilgili Nakit olmayan Gelirler/Gider
isletme Sermayesindeki Degisikliklerden Onceki Faaliyet Kari
Ticari Alacaklardaki Artislar(-)

iligkili Taraflardan Alacaklardaki Artiglar (-)
Diger Alacaklardaki Artislar (-)

Menkul Kiymetlerdeki Azalis (-)

Diger Dénen Varliklardaki Artiglar (-)

Diger Duran Varliklardaki Azahslar(+)

Ticari Borglarda Artis (+)

iliskili Taraflara Borclardaki Azalis (-)

Diger YUkumluliklerde Artig(+)

Alinan avanslardaki artis (+)

Kidem Tazminati Odemeleri (-)

Vergi Odemeleri (-)

Stoklardaki Azaliglar(+)

Odenen Temettiiler (-)

Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Olusan Nakit
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit

B-YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

Maddi Varlik Satin Alimlari (-)
Maddi Olmayan Varlik Satin Aimlari (-)

Maddi Varlik Satisi Nedeni ile Elde Edilen Nakit Girigleri(+)
Tahsil Edilen Temettiler

Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit
C.FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI

Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit

Kisa vadeli kredi anapara ve faiz geri 6demeleri

Uzun vadeli kredi anapara ve faiz geri 6demeleri

Faiz ve diger finansman gelirlerinden saglanan nakit
Alinan kredilerden saglanan nakit

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Meydana Gelen Net Nakit
Dénem Basindaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu
Doénem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu

31.12.2007 31.12.2006

39.355.541 11.915.438
7.374.508 7.241.962
30.468 0
230.807 206.849
600.909 94.641
0 0

0
-320.142 1.558.384
0 0
-209.206 -113.762
1.729.602 4.210.370
203.650 0
48.996.137 25.113.882
-3.446.320 -5.796.281
-1.222.748 235.303
-1.597.647 -404.674
-3.183.530 -1.523.513
8.269.575 -8.340.013
-120.845 -429.119
146.213 1.775.406

69.929
-319.579 0
-6.829.742 -6.570.747
12.256.163 10.907.229
-4.589.961 -6.102.845
-568.492 -16.249.254
48.427.646 8.864.628
-5.765.971 -4.408.930
-131.439 -10.900
93.800
4.655 4.327
-5.892.755 -4.321.703
-17.345.146 649.908
-18.066.693 -13.482.665
-8.020.693 -7.541.656
2.555.821 8.662.507
6.186.104 13.011.722
25.189.744 5.192.833
28.419.368 23.226.535
53.609.112 28.419.368




31 Aralik 2007 Tarihli Hesap Donemine ait

Seri : XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlari Hakkinda Teblig”e gore hazirlanmisg
SATILAN MALIN MALIYETI TABLOSU

(Para Birimi — Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

_ . 01.01 - 31.12.2007 01.01 - 31.12.2006
URETIM FAALIYETI
A-Direkt hammadde ve malzeme giderleri 120.359.488 100.263.466
B-Direkt iscilik giderleri 1.920.873 1.858.890
C-Genel Uretim Giderleri 18.186.099 17.130.598
URETILEN MAMUL MALIYETI 140.466.460 119.252.954
D-Mamiil Stoklarinda Degisim
Dénem bast stok (+) 16.726.704 24.420.883
Dénem sonu stok (-) (4.232.006) (16.726.704)
Mamiil stoklarinda degisim (12.494.698) (7.694.179)
I-SATILAN MAMUL MALIYETIi 152.961.158 126.947.133
TiCARI FAALIYET
A-Ddnem basi ticari mal stoku (+) 12.597.352 8.924.227
B-Doénem i¢i alislar (+) 14.148.414 32.745.264
C-Donem sonu ticari mallar (-) (4.073.194) (12.597.352)
1I-SATILAN TiCARi MAL MALIYETI 22.672.572 29.072.139
SATISLARIN MALIYETI (I+IT) 175.633.730 156.019.272




1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 Anonim Sirketi (Sirket) Kimyevi giibre ve asit imalati, ithalati, dahili ve harici
satis1 konularinda faaliyet gostermektedir. Sirket liretimini Bandirma, Balikesir’deki tesislerinde sitirdiirmektedir.

2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Mali tablolarin sunum esaslari

Bagfas Bandirma Glibre Fabrikalar1 Anonim Sirketi, muhasebe kayitlarin1 ve yasal mali tablolarmni Yeni Tiirk Lirasi
(YTL) cinsinden Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan yayinlanan Tiirkiye’de genel kabul gormiis muhasebe
ilkeleri (SPK Mevzuat1), Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadir.

Mali tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin Yeni Tiirk Lirasi’nin cari satin alma giicliyle yeniden
diizeltilmesini de iceren SPK’nin Seri:XI, No:25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda
Teblig”ine uygunluk agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak hazirlanmstir.

15 Kasim 2003 tarih ve 25290 miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri:XI, No:25 sayilh “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”i 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara donem mali
tablolardan gecerli olmak iizere yayimi tarihinde yiiriirliige girmis olup, ilgili Teblig’in 726. maddesi’'nde dileyen
isletmelerin 31 Aralik 2003 tarihinde veya daha sonra sona eren yillik veya ara hesap doneminden baslamak iizere bu
Teblig’i uygulayabilecekleri belirtilmektedir. Bu maddeye istinaden Sirket mali tablolarini ilk kez 31 Mart 2005 tarihi
itibariyle Seri: XI, No: 25 sayili Teblig'e gore hazirlamistir.

Ol¢iim, Raporlama Para birimi

Tiirkiye’de siiregelen yiliksek enflasyon donemi sonucunda, Tiirk Lirasi’nda (TL) artan sayr haneleri ile birlikte,
islemlerin ifade ve kayit edilmesi sirasinda giigliikler ortaya ¢ikmistir. 31 Ocak 2004 tarihinde yiiriirliige giren yeni bir
yasa ile Yeni Tiirk Liras1 (YTL), Tiirkiye Cumhuriyeti’nin yeni para birimi olarak belirlenmis ve 1.000.000 TL, 1
YTL’ye esit olmak iizere TL’nin dolasimdan tamamen kalkmasina kadar gececek siire i¢in sabitlenmistir. Bu nedenle,
31 Aralik 2005 itibariyle Sirket’in islevsel ve raporlama para birimi ve ge¢mis y1l karsilastirmali figiirleri 1.000.000 TL
/YTL = 1,00 orani kullanilarak YTL olarak sunulmustur.

31 Aralik 2007 tarihli mali tablolar SPK’nin 18 Mart 2005 Tarih ve B.02.1.SPK.017/152-7642 sayili karar1 uyarinca
enflasyon diizeltmesi yapilmasini gerektiren sartlar gerceklesmedigi i¢in enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamustir.

Yabana Para Cinsinden islemler

Sirket yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri Yeni Tiirk Lirasi’na gevirirken islem tarihinde gegerli olan
ilgili kurlari esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varliklar ve borglar bilanco tarihindeki TCMB déviz
alig kurundan, degerlenmektedir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin Yeni Tiirk Lirasi’na g¢evrilmesinden veya
parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider ya da gelirleri (maddi duran varligin alimi amaciyla
kullanilmis yabanci para kredilerin s6z konusu maddi duran varhigin yatirnm asamasindayken katlanilmis kur farki
giderinin enflasyondan arindirilmig reel kisimlarmin aktiflestirilmesi hari¢) ilgili déonemde gelir/(gider) tablosuna
yansitilmaktadir.

Tahminlerin Kullanilmasi

Mali tablolarin SPK’nin Seri:XI, No:25 sayili Teblig’ine gore hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve
yiikiimliiliik tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama
donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarin1 belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis
sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gbézden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler
yapilmakta ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.



3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI
Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Gelirler, faaliyetlerinden dolay:r Sirket’e ekonomik getiri saglanmasi olasiifi oldugu ve gelirin giivenilir olarak
6l¢iilebilmesinin miimkiin oldugu zaman muhasebelestirilir. Satiglar ise, malin teslimatin1 veya hizmetin verilmesini ve
miisteri tarafindan kabullinii miiteakip, satilan mallarin fatura tutarindan satigla ilgili vergiler, iade ve iskontolar
diigiildiikten sonra muhasebelestirilir.

Satilmaya Hazir Menkul Degerler

Vadesi belirli olmayan bir siire i¢in elde tutulan ve likidite ihtiyac1 ve degisen faiz oranlar1 karsisinda satilma amaciyla
elde tutulan varliklar satilmaya hazir menkul degerler olarak siniflandirilmaktadir.

Makul degerleri saglikli bir sekilde tahmin edilen menkul degerler mali tablolarda makul degerleri ile diger menkul
degerler ise maliyet degerinden veya deger diisiikliigi karsiligr diisiilmiis degerlerinden taginmaktadirlar.

Stoklar

Stoklar, stok deger diisiik karsilig1 ayrildiktan sonra net gerceklesebilir deger veya maliyet degerinden diisiik olani ile
degerlenmektedir. Maliyet belirleme yontemi, ‘‘Agirlikli Ortalama Maliyet’” yontemidir. Mamiil ve yar1 mamullerin
maliyetine, ilk madde ve malzeme, direkt iscilik ve degisken ve sabit genel iiretim giderleri dahil edilmektedir. Net
gerceklesebilir deger, satis fiyatindan stoklari satisa hazir hale getirebilmek igin yapilan giderlerle, pazarlama ve satis
giderleri diisiildiikten sonraki degerdir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, siipheli ticari alacak karsiligi diisiildiikten sonra, rayi¢ (makul) degerleri ile yansitilmakta ve
indirgenmis net degerleri ile taginmaktadir.

Maddi Duran Varlhiklar

Biitiin maddi duran varliklar tarihsel maliyetinden birikmis amortisman ve deger disiikliigii karsiligi diisiilerek
yansitilmistir. Maddi duran varlik satildigi zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan
disiildiikten sonra olusan gelir ya da gider, gelir tablosuna dahil edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi duran
varligr kullanima hazir hale getirmek icin yapilan masraflar ve s6z konusu maddi duran varligin edinimi amaciyla
kullanilmis kredilerin, s6z konusu maddi duran varligin yatirnm asamasindayken katlanilmis kur farki ve faiz giderlerinin
enflasyondan arindirilmis reel kisimlarindan olugmaktadir. Maddi duran varligin kullanimina baglandiktan sonra olusan
tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklart1 déonemde gider kaydedilmektedir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran
varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu durumda aktiflestirilmekte ve amortismana
tabi tutulmaktadir. Amortismana tabi tutulan varliklar, tahmini ekonomik Omiirlerine dayanan oranlarla normal
amortisman yontemine gore amortismana tabi tutulmaktadir. Amortisman siireleri agsagidaki gibidir:



Siire (Y1) Amortisman Orant

Binalar(Fabrika) 8-25 %4-%12
Yer Alt1 ve Ustii Diizenleri 8-25 %4-%12
Makine, Tesis Ve Cihazlar 5-10 %10-%20
Tasit araglar1 ve Geregleri 5 %20
Demirbaglar 5-10 %10-%20
Haklar 5 %20

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gdzden gecirilmekte, buna baglh olarak metodun ve amortisman
siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigina dikkat edilmektedir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar baslica yazilim lisans1 marka ve diger haklardan olusan varliklar olup ilk maliyeti alis
fiyatindan belirlenmektedir. Maddi olmayan duran varliklar gelecekte ekonomik fayda elde edilebilmesi ve maliyetin
dogru bir sekilde belirlenebilmesi durumunda aktiflestirilirler. ilk kayit sonrasinda maddi olmayan duran varliklar,
maliyetten birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger diislikliigli karsiliklan diisiilerek degerlenmekte ve normal amortisman
metoduna gore ilgili kiymetin tahmini ekonomik 6mrii olan 5-10 y1l lizerinden itfa edilmektedir.

Varlklarin Deger Diisiikliigii

Varliklarmn tasidiklan deger iizerinden paraya g¢evrilemeyecegi durumlarda, maddi duran varliklarda deger diisiikliigii olup
olmadigna bakilir. Varliklarin tasidiklar: deger, paraya cevrilebilecek tutar astiginda deger diisiikliigi karsilik gideri gelir
tablosunda yansitilir. Paraya cevrilebilecek tutar, varligin net satig fiyati ve kullanimdaki net defter degerinden yiiksek
olanidir. Gegmis yillarda ayrilan deger diisiikliigli karsiligi artik gegerli degilse ya da daha diisiik degerde bir karsilik
ayrilmasi gerekiyorsa ilgili tutar kadar geri ¢ekilir ve bu tutar gelir tablosuna yansitilir. Ancak, deger diisiikliigii karsiliginin
ters c¢evrilmesi sonucu varligin taginan degerinde meydana gelen artig, bu varliga gecmis yillarda hi¢c deger diisiikligi
ayrilmamig olmasi halinde belirlenecek degerini agmamasi kosuluyla kayda alinmaktadir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Borglanma maliyetleri genel olarak olustugu tarihte giderlestirilir. Bor¢glanma maliyetleri, bir varligin satin alimiyla,
insaastyla veya iretimiyle direkt olarak iliskilendirilebiliyorsa ilgili varligin maliyet bedelinin istiine aktiflestirilir.
Finansman giderleri, ilgili varlik amaglanan kullanima hazir oluncaya kadar aktiflestirilmektedir. Varligin kullanima
veya satiga hazir hale gelmesinden sonra olusan tiim bor¢lanma giderleri ise giderlestirilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal araglar, bir isletmenin finansal varliklarini ve bir baska isletmenin finansal yiikiimliiliiklerini veya sermaye
araclarini arttiran anlagmalardir.

Finansal varliklar:

. nakit,

. bagka bir igletmeden nakit veya bir bagka finansal varlik alinmasini 6ngdren sozlesmeye dayali hak,

. isletmenin bir bagka isletmeyle finansal araglarini, isletmenin lehinde olacak sekilde, karsilikli olarak degistirmesini
Ongoren sozlesmeye dayali hak ya da,

. bir bagka igletmenin sermaye araglaridir.
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Sozlesmeye dayali finansal yiikiimliiliikler:

. bagka bir isletmeye nakit veya bir bagka finansal varlik vermeyi 6ngdren, veya
. isletmenin bir bagka isletmeyle finansal araglarini, isletmenin aleyhinde olacak sekilde karsilikli olarak
degistirmesini 6ngoéren sézlesmeye dayal yiikiimliiliiklerdir.

Finansal Araglarin Rayi¢ Degeri

Rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal araglarin, rayi¢ degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar
kullanilmustir:

Finansal Varliklar

Parasal varliklar, rayi¢ degerleri tagidiklar1 degere yaklasan parasal varliklardir. Bu varliklar, maliyet bedelleri ile
finansal tablolarda yer alip nakit ve nakit benzeri degerleri, bunlarin iizerindeki faiz tahakkuklarini ve diger kisa vadeli
finansal varliklar igermektedir ve kisa vadeli olmalarindan dolayi, rayi¢ degerlerinin tasinan degerlerine yakin oldugu
diistiniilmektedir. Ticari alacaklarin reeskont ve siipheli alacaklar karsilig1 diisiildiikten sonraki taginan degerlerinin rayig
degerlerine yakin oldugu diisliniilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yilikiimliliikler, rayi¢ degerleri tasidiklari degere yaklasan parasal yiikiimliiliiklerdir. Ticari borglarin ve diger
parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle rayi¢ degerlerinin tagidiklar1 degere yaklastigi diisiiniilmektedir.
Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk kayit degerlerine eklenir.
Uzerindeki faiz oranlar degisen piyasa kosullar dikkate almnarak giincellendigi igin kredilerin rayi¢c degerlerinin
tagidiklar1 degeri ifade ettigi diisliniilmektedir. Reeskont karsiligi diisiildiikten sonra kalan ticari borglarin rayig
degerlerinin tasidiklar1 degere yakin oldugu dngoriilmektedir.

Hisse Basina Kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basma kazang, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli
ortalama adedine boliinmesiyle bulunmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis y1l kazanglarindan ve yasal mali tablolarinda
tagidiklari yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, sdz konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak
bulunur.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar (diizeltme gerektiren
olaylar) mali tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir énem arz ettikleri takdirde
dipnotlarda agiklanmaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

i) Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket’in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir ylikiimliiliigi (yasal ya da yapisal)
varsa, bu yiikiimliiliik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikarilma olasiligi mevcutsa ve
yiikiimliiligiin tutar1 glivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir. Paranin zaman igindeki deger kayb1 6nem
kazandiginda, karsiliklar ileride olugsmas1 muhtemel giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir.
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i) Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varliklar

Sarta bagli yiikiimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise mali tablolarda
yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise mali tablolara yansitilmayip ekonomik getiri yaratma
ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Kiralama islemleri
Tasit kiralama s6zlesmesi kaynaklanan yiikiimliiliik 200.550,00 USD.(31.12.2006 — 64.713,60 USD)
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiligi, donem kari dikkate alinarak hesaplanmis ve hesaplamada ertelenmis vergi tutari da goz Oniinde
bulundurulmustur. Ertelenmis vergi, bilango yiikiimliiliigi metodu dikkate alinarak hesaplanmistir. Ertelenmis vergi,
aktif ve pasiflerin mali tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi bazi arasindaki gegici farklarin vergi etkisi dikkate
alinarak yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi alacagi ve yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda Sirket’in bu gecici farklar
kullanabilecegini diigiindiigii tarihlerde gegerli olacak vergi oranlar1 kullanilmaktadir. Ertelenmis vergi alacagi ve
yukiimliiligi, aktif ve pasif kalemlerin vergi ve defter degerleri arasindaki farklardan dogan vergi etkilerinden
(gelecekte indirilebilecek veya vergilendirilebilir gegici farklar) olusmaktadir. Ertelenmis vergi alacagi ve ylkiimliligi
zamanlama farklarinin kullanilabilecegi disiiniilen zamana bakilmaksizin kayitlara alinmaktadir. Ertelenmis vergi
alacagi iskontoya tabi degildir ve bilangoda uzun vadeli alacaklar altinda yer almaktadir.

Kidem Tazminati Karsihigi

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmelerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda
6denmektedir. Kidem tazminati karsili1 bilango tarihi itibartyla buna hak kazanan biitiin ¢alisanlarin isine son verilmesi
varsayimi ile 6denmesi gerekecek olan ylikiimliiliiglin hesaplanmasina dayanmaktadir.

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki nakit paray:1 igermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde
doniistiirtilebilir, vadesi ii¢ ay1 gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip
yatirimlardir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, kasa, bankalarda bulunan nakit ve vadesi 3 ay veya daha
kisa olan menkul kiymetleri icermektedir.

4. HAZIR DEGERLER
31 Arahk 2007 31 Arahk 2006
Kasa 22.892 907
Banka 53.586.220 28.418.461
-vadesiz mevduat 503.726 61.937
-vadeli mevduat 53.082.494 28.356.524

-repo sozlesmeleri - -

Odeme emirleri - -
Diger hazir degerler - -

53.609.112 28.419.368
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31 Aralik 2007 tarihinde toplam orijinal tutar1 53.082.494,- YTL (31 Aralik 2006 —28.419.368,- YTL) vadeli mevduat
hesaplarinin etkin faiz orani1 déviz hesaplari i¢in yillik %3,50 - %5,65, YTL hesaplart i¢in %13,75-%18,50 arasidur.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle repo sozlesmesi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2006 - tarihi itibariyle repo s6zlesmesi
bulunmamaktadir).

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle 6deme emirleri verilen ¢ek bulunmamaktadir. (31.12.2006 — yoktur)

5. MENKUL KIYMETLER
Sirket’in 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle menkul kiymeti bulunmamaktadir. (31.12.2006 -yoktur)
6. FINANSAL BORCLAR

a) Kisa vadeli banka Kkredileri

31.12.2007 31.12.2006
Doviz YTL Faiz Doviz YTL Faiz
Tutari Karsiligt  Orani (%)  Tutan Karsilig Orani (%)
Kisa vadeli krediler
YTL krediler - - - - 10.700.000 15,50-
21,78
Euro krediler 3.901.500 6.672.345 3,966  3.901.500 7.223.716 3,966
Sifir Faizli YTL Krediler - -
186.104
Dolar krediler - - - - -
6.858.449 17.923.716
b) Uzun vadeli banka kredileri
31.12.2007 31.12.2006
Doviz YTL Faiz Doviz YTL Faiz
Tutar1 Karsiligi Orani (%) Tutar1 Karsiligi Orani (%)
Uzun vadeli krediler
Euro krediler 5.852.250 10.008.518 4,43272  9.753.750 18.059.068 3,840
Dolar krediler -
Uzun vadeli kredi iskontosu - 16.517
10.025.035 18.059.068
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31 Aralik 2006 tarihi itibariyle, Sirket’in uzun vadeli kredilerinin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
(%) © %) ©
2007 3.901.500
2008 3.901.500 3.901.500
2009 3.901.500 3.901.500
2010 1.950.750 1.950.750
9.753.750 13.655.250

31 Aralik 2007  tarihi itibariyle Sirket’in uzun vadeli kredileri Bayerische Landes Bank’dan alinmis olan 9.753.750
EUR (31 Aralik 2006-13.655.250 EUR) tutarlarinda kredileri igermektedir.

7. TiCARi ALACAK VE BORCLAR

aa) Ticari Alacaklar

31.12.2007 31.12.2006
Alicilar 12.816.980 9.303.401
Alacaklar Reeskontu (-) -93.195 -67.259
Verilen Depozito ve Teminatlar - -
Stipheli alacaklar 623.072 623.072
13.346.857 9.859.214
Eksi: siipheli alacak karsiligi (623.072) (623.072)
12.723.785 9.236.142
ab)  Ticari Alacaklar
31.12.2007 31.12.2006
Verilen Depozite ve Teminatlar 511 691
511 691
b) Ticari Borglar
31.12.2007 31.12.2006
Borg senetleri - R
Saticilar 34.803.634 25.390.692
Borglar reeskontu(-) (205.096) (170.888)
Diger Ticari Borglar 1.648.787 2.792.155
36.247.325 28.011.959

8. FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI

Yoktur

9. ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR
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iligkili taraflarla bakiyeler

iliskili Taraflardan Alacaklar, net

31.12.2007 31.12.2006
Istiraklerden Alacaklar 1.259.520 37.314
Alacak Reeskontu(-) (5.016) (372
Personelden Alacaklar 3.258 2.716
1.257.762 39.658

Mliskili Taraflara Borclar, net

31.12.2007 31.12.2006
Istiraklere Borglar 449.854 802.714
Borglar Reeskontu (-) (5.046) -10.535
Ortaklara Borglar 45.069 36.210
Personele Borglar 341.808 118.652
831.685 947.041

iliskili taraflarla islemler
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle iliskili kuruluslarla yapilan islemler asagidaki gibidir.

Bagh Ortakhk Istirakler
Alslar Satiglar Aliglar Satiglar

Bagfag Servis Ltd. Sti. 1.742.932 - -
Bagasan A.S. - - 4.054.454 -
Badetas A.S. - - 1.883.252 -
Bagfas Antrepoculuk Ltd. S$ti. - - - -
Bagfag Teknik Miit. Ltd. Sti. - - 924.454 -
T. Giibre Fabrikalari A.S. - 7.125.436
Ege Giibre A.S. - - 5.326.760 620.850

1.742.932 12.188.920 7.746.286

31 Aralik 2007 yili igerisinde Sirket’in {ist diizey yoneticilere saglamig oldugu iicret ve benzeri faydalarin toplami
1.209.207,67 YTL dir .
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10. DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Diger Alacaklar
31.12.2007 31.12.2006
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 618.026 484.831
Ihracattan Yiiklenilen KDV 1.464.452 -
Stipheli Diger Alacaklar 89.391 89.391
Eksi: stipheli alacak karsiligt (89.391) (89.391)
2.082.478 484.831
11. CANLI VARLIKLAR
Yoktur
12. STOKLAR
31.12.2007 31.12.2006
Hammadde Stoklar1 7.006.822 5.424.073
Ara Mamul Stoklari 139.137 -
Mamul Stoklari 4.232.006 16.726.704
Ticari Mallar 4.073.194 12.597.352
Yoldaki mallar 6.907.758 -
Diger 3.539.181 3.453.741
Verilen Siparis Avanslari 47.609 -
25.945.707 38.201.870

13.  DEVAM EDEN INSAAT SOZLESME ALACAKLARI VE HAKEDIS BEDELLERIi

Yoktur.
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14. ERTELENEN VERGIi VARLIKLARI VE YOKUMLULUKLERI

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle, ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi oranlari
kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi alacaginin dagilimi agsagida 6zetlenmistir:

Kiimiilatif Gegici Ertelenmis Vergi
Farklar Alacagy/(Yiikiimliiliigii)
31.12. 2007 31.12.2006 31.12. 2007 31.12. 2006

Kidem tazminati karsilig1 3.587.930 3.357.123 717.586 671.425
Bilango tarihinde spk uygulamsina gére

diizeltilmis mali tablolar ve vergiye esas

mali tablolar arasindaki farklar :

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 5.988.007 6.409.347 1.197.601 1.281.869
Gider karsilig1 191.938 - 38.388 -
Devreden yatirim indirimi - - - -
Alacak/Borg¢ Reeskontu,net (95.416) (113.792) (19.084) (22.758)
Ertelenmis vergi alacagl, net 9.672.459 9.652.678 1.934.491 1.930.536
Ertelenmis Vergi Hareketleri 31.12.2007

1 Ocak, Acilig Bakiyesi 1.930.536

Ertelenmis Vergi Geliri 3.955

Ertelenmis Vergi Alacag Bakiyesi 1.934.491

15. DIGER CARI/CARi OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

a) Diger Donen Varhklar

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Devreden KDV 1.752.661 2.405.147
Pesin ddenen vergiler 5.438.661 1.466.218
Gelir tahakkuklart 328.194 187.437
Sigorta hasar tazminati - -
Diger - 201.308
Gelecek Aylara Ait Giderler 452.166 528.042
7.971.682 4.788.152
b) Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler
31.12.2007 31.12.2006
Odenecek vergi ve fonlar 442,022 310.279
Odenecek sosyal giivenlik primleri 350.585 435.126
Odenecek diger Yiikiimliiliikler - -
Personele Borglar - -
Diger Cesitli Borglar 99.011 -
891.618 745.405

16. FINANSAL VARLIKLAR
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Istirak 31.12.2007 31.12.2007 | 31.12.2007istirak
Oram Istirak Istirak Net Degeri
Kayith Karsihk
Degeri Degeri(-)
Bagfas Servis Pazarlama Ltd. Sti. %55 242512 - 242512
TOPLAM BAGLI ORTAKLIK 242.512 - 242,512
Bagasan Bagfag Ambalaj Sanayi A.S %3,33 665.956 - 665.956
Bagfas Antrepoculuk Ltd. Sti. %40 13.043 - 13.043
Bagfag Teknik Miit. Ltd. Sti. %40 13.043 - 13.043
T. Giibre A.S.(¥) %0,01 12136 - 12136
Badetas Bandirma Deniz Tas. A.S %46,70 2.852.516 (2.852.516) -
TOPLAM ISTIRAKLER 3.556.694 (2.852.516) 704.178
GENEL TOPLAM 3.799.206 (2.852.516) 946.690

Finansal varliklar yeniden ifade edilmis elde etme maliyetinden deger disiikliigii karsihigi digiilmek suretiyle
yansitilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle satilmaya hazir menkul degeri 966.546 YTL

(*)Bilangoda finansal duran varliklar hesabi altinda yeralan Badetas Bandirma Deniz Tas. A.S 31.12.2006 tarihi
itibariyle kar etmeye baglamis olsa da sermayesinin yil sonu itibariyle terste oldugu belirlenmis ve tamami iizerinden
karsilik ayrilmaya devam edilmistir

(**)Sirketin istiraki, T. Giibre A.S. bagimsiz denetime tabi olup, mali tablolarin1 kurul standartlarina uygun olarak
hazirlamaktadir.

Sirketin diger istirakleri ve bagl ortakligi, halka agik sirket statiisiinde olmadigindan, Bagimsiz Denetime tabi
tutulmamustir.

Sirketin Bagli Ortakliklar1 ve %20°den fazla paya sahip oldugu Istirakleri SPK’nun Seri:XI, No21 sayili Tebliginin 6.
Maddesindeki “gerek ilgili isletmenin kiigiik olmas1 gerekse faaliyet hacminin diisiik olmas1 gibi nedenlerle, konsolide
mali tablolar1 6nemli Slgiide etkilemeyen isletmeler de konsolidasyon kapsami diginda tutulabilir” hiikmiine uygun
olarak konsolidasyona tabi tutulmamigtir.

Yukarida yer alan stirakler, Bagh Ortakliklar ve Bagh Menkul Kiymetlerin 31.12.2007 bilango giinii itibariyle kar /
zarar durumlar asagidaki gibidir. Ancak T.Giibre Fabrikalar1 A.S. Halka acik bir sirket oldugundan ve mali tablolar
heniiz kamuya agiklanmadigindan T.Giibre Fabrikalar1 A.S.’nin kamuya agiklanmig 30.09.2007 tarihli kar/zarar durumu
asagidadir.

. Verpi Meroodwma

Firketlerin Umashn Gire Kar /Zarar
BagfasSorvisPozalama Ll 6 2.053
Badetag Bandrma Deniz Tag A §. £79.£55
Bagasm Bagfay Ambala Sm. A §. 219774
T. Gislxe Fabxikalan A §. 28005284
Bagfag Antrepocuiuk Ltd §t. (Tasfiye halinde) 114
Bagfag Telnik Mist Ltd §& 7.834

17. POZITiF/NEGATIF SEREFIYE
Yoktur.

18. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur.

19. MADDi VARLIKLAR
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31 Aralik 2007 tarihi itibariyle maddi duran varlik ve ilgili birikmig amortismanlara iligkin hareket tablosu asagidaki

gibidir;
31.12.2006 Girisler Cikislar 31.12.2007

Maliyet
Arazi ve arsalar 6.522.071 6.522.071
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 15.435.170 458.632 15.893.802
Binalar 32.782.575 31.000 32.813.575
Makine ve techizat 206.731.072 2.843.562 209.574.634
Tasit araglari 7.158.358 76.081 - 7.234.439
Demirbaglar 4.647.665 166.770 4.814.435
Diger duran varliklar 1.576.554 - 1.576.554
Yapilmakta olan yatirimlar 6.135 84.282 6.135 84.282
Verilen siparis avanslari - 2.105.644 - 2.105.644

274.859.600 5.765.971 (6.135) 280.619.436
Eksi : Birikmis Amortisman (197.032.442) (7.374.508) - (204.406.949)
Net defter degeri 77.827.158 76.212.487

Varliklar Uzerindeki Rehin ve ipotekler

Yoktur.
20. MADDi OLMAYAN VARLIKLAR
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle sona eren donem igindeki maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu asagidaki
gibidir:
31 Aralik 2006 Girisler Cikislar Transferler 31.12.2007
Maliyet
Haklar 12.670 131.439 - - 144.109
Birikmis itfa paylar
Haklar (3.460) (30.468) - - (33.928)
Net defter degeri 9.210 110.181
21.  ALINAN AVANSLAR

31.12.2007 tarihi itibariyle 391.096 YTL’lik alinan avans mevcuttur.( 31.12.2006 — 321.167 YTL )

22. EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur.
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23. BORC KARSILIKLARI

a) Kisa Vadeli Bor¢ Karsihiklar:

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

Vergi Karsiligi 8.130.599 2.369.556
Gider Tahakkuklar1 408.971 1.361.713
8.539.570 3.731.269

b) Kidem Tazminati Karsihgi
Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmelerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda
O6denmektedir. Kidem tazminati karsilig1 bilango tarihi itibariyla buna hak kazanan biitiin ¢alisanlarin isine son verilmesi

varsayimi ile 6denmesi gerekecek olan ylikiimliiliiglin hesaplanmasina dayanmaktadir.

Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani
dikkate alinmustir.

1 Ocak 2007 — 31 Aralik 2007 tarihleri arasinda kidem tazminati karsilig1 hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

1 Ocak 2007 bakiyesi 3.357.123
Cari donem karsilig1 230.807
31 Aralik 2007 bakiyesi 3.587.930

(31.12.2006 — 3.357.123)

24. ANA ORTAKLIK DISI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI
Yoktur.

25. SERMAYE VE SERMAYE YEDEKLERIi

Sirket’in kayith sermaye tavani 10.000.000 YTL’dir. Sirket’in 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle tarihsel
0denmis sermaye tutart 3.000.000 YTL olup her biri 0.001 YTL (tam YTL) tutarinda 3.000.000.000 adet hisseden
olugmaktadir. 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle Sirket’in yasal sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2007 31 Arahk 2006
Hisse
Grubu Tutar % Tutar %
Recep Genger A-B 1.213.163 40.44 1.213.163 40.44
Fidelity Investments International A-B 347.398 11.58
Diger gergek ve tiizel kisiler A-B 1.439.439 47.98 1.786.837 59.56
3.000.000 100.00 3.000.000 100.00
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Sirket’in 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle bilangolarinda yansitmis oldugu 6z sermaye kalemleri
asagidaki gibidir :

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

Odenmis sermaye 3.000.000 3.000.000
Ozsermaye Enflasyon diizeltme farklari 60.057.265 60.057.265
Yasal yedekler 2.372.586 1.928.158
Olaganiistii yedekler 12.514.744 8.960.684
Toplam 77.944.595 73.946.107

26. KARSILIKLI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI
Yoktur.

27-28. KAR YEDEKLERI — GECMIS YIL KAR/ZARARLARI

31.12.2007 31.12.2006
Gegmis Y1l Karlari 6.248.688 6.248.688

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, kanuni
net karm %35°1 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karm %10 udur.
Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlar
netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Halka acik sirketler, temettii dagitimlarint SPK’nin 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar :

Seri:XI, No:25 sayili Teblig Kisim 15 madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo denklestirme
isleminde ortaya cikan ve “gecmis yillar kari/(zarar1)’nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri
cergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi
olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte, “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa déonem kar1 ve
dagitilmamis gegmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedekler, yasal yedek akceler ve 6z
sermaye kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup
edilmesi miimkiin olmaktadir.

SPK’nin 08.02.2008 tarihli duyurusunda, 01.01.2008 tarihinden gegerli olmak iizere; Paylar1 borsada islem goren
anonim ortakliklar i¢in, asgari kar dagitim oraninin Seri:IV, N0:27 sayili "Sermaye Piyasas1 Kanununa Tabi Olan Halka
Acik Anonim Ortakliklarin Temettii ve Temettii Avans1 Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebliginin” 5’inci
maddesinin birinci fikrasinda tanimlanan oran olan %Z20olarak uygulanmasina ve bu dagitimin genel kurullarinda
alacaklart karara bagl olarak nakit ya da temettiiiin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz
olarak ortaklara dagitilmasi ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle
gergeklestirilebilmesine karar verildigi duyurulmaktadir

Sirket 2006 yil1 karini, genel kurulun 29.03.2007 tarihli karariyla dagitma karar1 almuig. 2006 yili kar1 dagitilmastir.

29.  YABANCI PARA POZISYONU
31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para pozisyonu asagida sunulmustur :

31 Arahk 2007
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Hazir degerler
Ticari alacaklar

Yabanci para varhklarin

toplam
YTL karsihig:

fthalat Borglar

Yatirim Borcu

Dava Konusu Borg
Banka Kredisi

Kredi Faiz Tah.
Yabanci para borg¢larin
Toplam YTL karsihgi

Hazir degerler
Ticari alacaklar

Yabanci para varhklarin

toplam YTL karsihig:

Ithalat Borglar
Yatirim Borcu
Dava Konusu Borg
Banka Kredisi
Kredi Faiz Tah.

30.

Yatirim Tesvik Belgeleri

ABD$

31.695.590
11.961.789

27.302.557

YTL
Karsihig:

36.915.855
13.931.675

50.847.530

31.799.289

31.799.289

31 Arahk 2006

ABD$

18.217.588

15.777.811

YTL
Karsihg

25.606.642

25.606.642

22.177.291

DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

Euro

1.764.469

1.319.987

9.753.750
247.147

Euro

1.365.278

1.319.987

13.655.250
181.108

YTL
Karsihig1

3.017.595

3.017.595

2.257.441

16.680.863
422.671

19.360.975

YTL
Karsihg

2.527.812

2.527.812

2.443.956

25.282.695
335.322

Toplam
YTL
karsihig

39.933.450
13.931.675

53.865.125

31.799.289

2.257.441
16.680.863
422671

51.160.264

Toplam
YTL karsihg:

28.134.454

28.134.454
22.177.291

2.443.956
25.282.695

335.322

Yapilmakta olan yatirimlarin niteligi, toplam tutari, baglangi¢ ve bitis tarihi ve tamamlanma derecesi

Yatirimin Niteligi

Toplam Tutan

Toplam Tutan
(Doviz)

Doviz Cinsi

Tesvik Belgesi

Tarihi

Tesvik Belgesi No
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Tevsi-Modernizasyon 31.000.000 22.991.915 uUsD. 28.12.2005 82244

Baslangic Bitis Tarihi Cari Donemde Yararlanilan Tesvikler Ihracat Tam.
Tarihi Yapilan Harcama Taahhiidii Derecesi (%)
Tutar1 (YTL) (USD)
28.12.2005 781.837 % 100 Giimriik Muafiyeti - %6
Vergi, Resim, Harg st.
KDV istisnasi
31.12.2006 939.985

Sirket’in 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle 1 adet Yatirnm Tesvik Belgesi mevcuttur.

Sirket’in 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle devreden yatirim indirimi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2006 — 0 YTL).
31. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

1- Rekabet Kurulu Tarafindan Sirkete idari Para Cezasi Uygulamas::

Rekabet Kurumu tarafindan, Rekabet Mevzuatia aykirilik iddiast ile Bagfas ve Yonetim Kurulu Uyeleri aleyhine karara
baglanan, Bagfas i¢in 965.498 YTL ve Yonetim Kurulu iiyeleri i¢in 5.816 YTL tutarinda para cezasinin iptali i¢in
Bagfas ve Yonetim Kurulu Uyeleri tarafindan ,Damstay 13’iincii Dairesi nezdinde 2005/5638 E sayili dosya ile acilan
iptal davasi tamamen kazanilmustir.

Ancak Rekabet Kurulu bu sebeple yeni bir karar ihdas etmis ve bu kararla da, bir dnceki kararda oldugu gibi ayni
cezaya, 965.498,03 YTL’ye hitkmetmistir. Rekabet Kurulu’nun 05.01.2006 tarih ve 06-02/45-7 sayili kararina itiraz ve
965.498,03 YTL para cezasinin iptali talebiyle Damstay Idari Dava Daireleri Genel Kurulu’na basvurulmus olup, dava
halen devam etmektedir. Ancak Ankara Vergi Dairesi Bagkanligi Veraset ve Harglar Vergi Dairesi Mudiirliigii’ niin
talebi tizerine 965.498,03 YTL 08/11/2007 tarihinde 6denmistir.

2- Sirket aleyhine agilan en dnemli dava; Torbalama Tesisleri Rehabilitasyonu uyusmazIligi olarak Richard Simons &
Sons Ltd. tarafindan acilan 1.319.987 EURO’luk davadir. 31.12.2004 tarihli bilangoda saticilar kaleminde ve
degerlenmis tutarlar ile sunulan 2.422.968 YTL’lik bor¢ i¢in davanin kazanilacagi varsayimi ile dava gider karsilig
ayrilmanustir. Davacinin kazandig kismi tutar olan 487.021 EURO Istanbul 2. fcra Miidiirliigiiniin 2005/15098 E sayili
dosyasi ile takip edilmekte olup,teminat mektubu karsiligi infaz durdurulmustur. 31 Aralik 2007 itibariyle dava devam
etmektedir.

Teminat Mektuplari

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle Sirket’in vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senetlerinin
dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Arahk 2006

Teminat Mektubu YTL 10.939.948 7.422.236
Aktifler Ustiindeki Sigorta Tutar

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu aktifler iizerindeki toplam sigorta tutar1 212.703.377 YTL dir
(31 Aralik 2006 — 285.437.386 YTL).

32. SIRKET BiRLESMELERI

Yoktur.

33. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur.

34, BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
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1. DAP/MPK tesislerinde 2008 yil1 iginde yapilacak revizyon ¢aligmalart igin UMDE Miihendislik Miitehaatlik Ltd.
Sirketi ile 8.749.800 EURO ‘luk bir anlagma imzalanmistir.31/08/2008 tarihine kadar revizyon iglemi tamamlanacaktir.

2. 10. MW kapasitede buharli tribiin jenerator iinitesi kurulmasi i¢in SIEMENS Sirketi’ne siparis verilmistir, yatirim
30/06/20009 tarihi itibariyle tamamlanacaktir. Yatirim degeri 5.808.000 EURO’dur.

3. Panko Birlik Sinirli Sorumlu Pancar Ekicileri Kooperatifleri Birligi’nden 2008 yili ihtiyaci i¢in KDV harig
81.437.167,14 USD tutarinda 98.059 ton kompoze 12.30.12 giibresi siparisi alinmigtir. Sevkiyat 30/04/2008 tarihinde

tamamlanacaktir.

4. S.S. Kayseri Pancar Ekicileri Kooperatifi’nden KDV hari¢ 9.100.000 USD tutarinda 20.000 ton Amonyum Siilfat

giibresi siparigi alinmistir. Sevkiyat 30/04/2008 tarihinde tamamlanacaktir.

35. DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur.

36. ESAS FAALIYET GELIiRLERIi

a) Net Satislar

Sirket’in 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle gerceklestirmis oldugu satiglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Yurt i¢gi satiglar 171.357.784 177.177.703
Yurt disi satiglar 74.849.912 16.540.422
Diger gelirler 68.217 664.573
Satis Iskontolari (-) (8.690) (14.136)
Satigtan ladeler (-) (22.729) (15.155)
Diger Indirimler (-) - -
246.244.494 194.353.407

b) Satislarin Maliyeti

31 Arahik 2007

31 Arahk 2006

Direkt hammadde ve malzeme giderleri 120.359.488 100.263.466
Direkt ig¢ilik giderleri 1.920.873 1.858.890
Genel Uretim Giderleri 18.186.099 17.130.598
Toplam iiretilen malin maliyeti 140.466.460 119.252.954

Donem bast stok (+) 16.726.704 24.420.883

Doénem sonu stok (-) (4.232.006) (16.726.704)
Mamiil stoklarinda degisim (12.494.698) (7.694.179)
SATILAN MAMUL MALIYETI 152.961.158 126.947.133
Donem bast ticari mal stoku (+) 12.597.352 8.924.227
Donem igi aliglar (+) 14.148.414 32.745.264
Donem sonu ticari mallar (-) (4.073.194) (12.597.352)
SATILAN TiCARI MAL MALIYETI 22.672.572 29.072.139
SATISLARIN MALIYETI 175.633.730 156.019.272
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c) Uretim ve Satis Miktarlar

Her Bir Ana Uretim Grubu Icin Ayri Ayrt Olmak Uzere, isletmenin Dénem Icinde Gergeklestirdigi Mal Ve
Hizmet Uretim Miktarlari

Ana Uretim Grubu Ol¢ii Birimi _ 31.12.2007 _ 31.12.2006
Uretim Miktar Uretim Miktari
DAP Ton 127.675 80.490
NP (20.20.0) Ton 87.325 95.866
NPK (15.15.15) Ton 5.060 40.455
NPK (12.30.12) Ton 75.593 36.109
NP (16.20.0) Ton 0 10.405
NPZN Ton 3.391 15.558
NPKZN Ton 0 16.950
NPK (14.23.14) Ton 19.275 0
NPKS Ton 0 0
NPKZN(10.25.20) Ton 0 0
AS Ton 216.382 136.529
S.ASIT Ton 514.556 439.260
F.ASIT Ton 125.328 113.490

Her Bir Ana Satis Grubu Igin Ayt Ayn Olmak Uzere, Isletmenin Dénem Icinde Gergeklestirdigi Mal Ve
Hizmet Satis Miktarlar1

Ana Satis Grubu Olcii Birimi 31.12.2007 31.12.2006
Satis Miktar1 Satis Miktari
DAP Ton 142.225 102.199
NP (20.20.0) Ton 116.778 113.677
NPK (15.15.15) Ton 15.189 63.294
NPK (12.30.12) Ton 90.285 36.110
NP (16.20.0) Ton 935 9.470
NPZN Ton 3.391 17.423
NPKZN Ton 1.734 15.456
NPK (14.23.14) Ton 19.275 0
NPKS Ton 0 0
NPK(16.16.16) Ton 1.052 0
AS Ton 212.821 132.068
URE Ton 0 14.778
CAN Ton 377 0
AN Ton 38.539 40.472
S.ASIT Ton 4.815 34.183
F.ASIT Ton 18.397 28.903
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37. FAALIYET GIiDERLERi

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006
Satis ve pazarlama giderleri 18.166.984 16.209.874
Genel yonetim giderleri 8.506.699 7.563.230
26.673.683 23.773.104

a) Satis ve Pazarlama Giderleri

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Personel giderleri 513.596 537.654
Tiikenme paylar1 ve amortisman giderleri 283.528 284.424
Diger satig ve pazarlama giderleri 17.369.860 15.388.796

18.166.984 16.209.874

b) Genel Yonetim Giderleri

31 Arahk 2007

31 Arahik 2006

Personel giderleri 4.264.114 3.775.261
Tiikenme paylar1 ve amortisman giderleri 376.567 289.366
Diger genel yonetim giderleri 3.866.018 3.498.603

8.506.699 7.563.230

c) Amortisman ve itfa Giderleri

31 Arahik 2007

31 Arahk 2006

Uretim maliyeti 6.744.882 6.669.170
Satig Pazarlama giderleri 283.527 283.425
Genel yonetim giderleri 376.567 289.367
Caligsmayan kisim giderleri -
7.404.976 7.241.962
d) Personel Giderleri ve Ortalama Personel Sayisi

31 Aralik 2007

31 Arahik 2006

Maagslar ve iicretler 7.562.709 6.923.454
Diger sosyal giderler 2.585.984 2.310.788
10.148.693 9.234.242

Doénem iginde ¢alisan ortalama personel sayis1 330’dur (31 Aralik 2006 — 328 kisi).
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38. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDER VE KAR/ZARARLAR

a) Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar

31 Arahk 2007

31 Aralik 2006

Istirak Temettii Geliri 4.655 4,327
Faiz gelirleri 2.884.014 1.458.194
Kambiyo karlari 9.458.837 11.592.807
Menkul Kiymet Satig Kar1 0 0
Reeskont Faiz Geliri,net 249.520 181.424
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 517.164 1.282.738
Olagan Dis1 Gelir ve Karlar 47.826 885.114

13.162.016 15.404.604

b) Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar

31 Arahk 2007

31 Arahik 2006

Kambiyo Zararlari 13.201.801 5.816.908
Faaliyetle ilgili diger gider ve zararlar 1.358.335 318.455
Olagan dis1 Gider ve Zararlar 331.207 389.782

14.891.343 6.525.145

39. FiINANSMAN GIDERLERi

Finansman giderleri

31 Arahk 2007

31 Arahik 2006

Kisa Vadeli Kredi Faizleri 1.282.598 876.939
Orta Uzun Vadeli Kredi Faizleri 1.531.221 5.975.667
Teminat Mektubu Komisyonlari 145.971 74.951
Satic1 Kur Farklar -107.576 4.184.356
Diger Finansman Giderleri 0 413.139
Finansman giderleri 2.852.214 11.525.052

40. NET PARASAL POZiSYON KAR/ZARARI

31 Aralik 2007 tarihli mali tablolar SPK’nin 18 Mart 2005 Tarih ve B.02.1.SPK.017/152-7642 sayil1 karar1 uyarinca
enflasyon diizeltmesi yapilmasini gerektiren sartlar gergeklesmedigi igin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamis, bu
nedenle parasal pozisyon kar/zarar1 olusmamigtir. (31.12.2006- Yoktur)

41.  VERGILER
Sirket, Tiirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tiirkiye'de, 31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yil i¢in kurumlar vergisi orant %20°dir (2006-%20). 1 Ocak 2006
tarihinden gegerli olmak iizere kurumlar vergisi oran1 %20 olarak ilan edilmistir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap
déneminin sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili aym sonuna
kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca iiger aylik dénemler itibariyle olusan kazanglar tizerinden %20
(2006- %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde odenen tutarlar yillik kazang tizerinden
hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

2003 ve daha onceki yillarda kurumlar vergisi enflasyona gore diizenlenmemis yasal gelir vergi matrahindan
hesaplanmaktaydi. 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren vergiye tabi kazang enflasyona gore diizenlenmis mali tablolar
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lizerinden hesaplanmaya baglanmistir. Bu cergevede 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle hazirlanan bilangonun ilk defa
enflasyon muhasebesine gore diizenlemesi g¢ercevesinde ortaya ¢ikan gegmis yil kar1 vergiye tabi tutulmayacak, benzer
sekilde gecmis y1l zararlar ise vergisel agidan indirime tabi zarar olarak kabul edilmeyecektir. Ayrica, yine 2003 ve
onceki hesap donemlerine ait beyannamelerde yer alan indirilemeyen ge¢mis yil mali zararlar1 2004 ve daha sonraki
hesap donemlerinde mukayyet (kayitl) degerleri ile dikkate alinacaktir.

Mali zararlar olustuklar yili takip eden en fazla 5 yil boyunca taginabilirler. Vergi beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlart
vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmektedir. 2003 yilinda yiiriirliige giren vergi barisi kanunu ile bu imkani
kullanan miikelleflere vergi incelemeleri ve ilave matrahlarda muafiyet hakki taninmistir. Bu kanuna gore, bu opsiyonu
kullanmayi segen sirketler ayn1 zamanda aym yil ger¢eklesen mali zararlarinda %50 oraninda bir indirim yapmay: da
kabul etmislerdir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf tutulanlar
haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan ger¢ek kisilere ve Tiirkiye’de mukim olmayan tiizel
kisilere yapilan temettii ddemeleri %15 gelir vergisine tabidir. Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye’de
mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya
sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Cari vergi gideri (8.130.599) (2.369.556)
Ertelenmis vergi geliri 3.955 (953.118)
Gelir Tablosuna Yansitilan (8.126.644) (3.322.674)

31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yillara iliskin gelir tablosunda yansitilan cari vergi gider karsiliginin analizi asagida
sunulmustur :

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Vergi karsilif1 6ncesi yasal net kar / zarar 38.895.403,51 11.052.294
ILAVELER 1.762.245 1.114.579
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler 1.762.245 1.106.161
Vergi Dis1 Kur Farlar - -
2005 y1l1 Bor¢ Reeskontu - 8.418
INDIRIMLER (4.655) (319.093)
Vergi Dis1 Kur Farlar - 314.766
2006 Y1ili Reeskont Geliri - -
Istirak Geliri 4.655 4.327
Tiirk Vergi Mevzuatina gore 31.12.2007 yih mali kar1 40.652.993 11.847.780

Yatirim indirimleri (stopajsiz) - -

Kurumlar vergisi matrah 40.652.993 11.847.780
Toplam cari donem vergi karsiigi - yasal (8.130.599) (2.369.556)
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42.  HISSE BASINA KAZANC

Hisse basma kazang, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine
boliinmesiyle bulunmaktadir. 31 Aralik 2007 tarihinde hisse bagina kazang 0,01041 dir.(31 Aralik 2006-0,00286)

43. MALI TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN
DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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KURUMSAL YONETIM UYUM RAPORU

1.KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM BEYANI

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 A.S. (Sirket) 01.01.2007-31.12.2007 déoneminde Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan yaymlanan 04.07.2003 tarih ve 35/835 sayili “Kurumsal Yo6netim
llkeleri'nin uygulanmasi ve hayata gecirilmesi” kararina onemli 6lciide uymakta olup,
uygulanamayan konularda calismalar devam etmektedir.

BOLUM I — PAY SAHIPLERI
2. PAY SAHIPLERI iLE iLISKILER BiRiMi

Sirket’ de pay sahipleri ile iliskiler konusunda Giinseli Aga (Muhasebe ve Mali Isler Miidiirii)
266-714 10 00 yonetiminde bir birim olusturulmustur, birimde gorevli diger kisiler ve
tinvanlar1 su sekildedir; Nejat Kozluoglu (Finans ve Istihbarat Miidiirii) 212-283 08 85 , ve
Ismail Kaynar (Ortaklik Servisi) 212-283 08 85

Pay sahipleri ile iliskiler birimi, pay sahiplerinin sermaye artirimi, kar payr 6demeleri, hisse
senedi degisim islemlerinin yiiriitiilmesi, 6zel durum aciklamalarinin kamuyu aydinlatma
projesi kapsaminda yerine getirilmesi islemlerini ger¢eklestirmistir.

Y1l igerisinde birime yapilan 41 adet telefon ve 3 adet yazili soruya birim tarafindan cevap verilmistir.

3. PAY SAHIPLERININ BiLGi EDINME HAKLARININ KULLANIMI

Sirket faaliyetleri Genel Kurulda tespit edilen Bagimsiz Dig Denetim firmasi (Rasyonel
Yeminli Mali Miisavirlik A.S.) ve Genel Kurul da her yil segilen ii¢ denetci tarafindan
periyodik olarak denetlenmektedir. Ana s6zlesmede 6zel denet¢i atanmasina iliskin bir hiikiim
bulunmamaktadir.

4. GENEL KURUL BIiLGILERi

2007 yili i¢inde sadece Olagan Genel Kurul yapilmistir. Genel Kurul’da ¢ogunlugun katilimi
saglanmistir.

Genel Kurul toplantisina davet Tirk Ticaret Kanunu (TTK), Sermaye Piyasast Kanunu ve
sirket ana sozlesme hiikiimlerine gore, Yonetim Kurulu’nca yapilmaktadir. Genel Kurul i¢in
yonetim kurulu karar1 alindiginda 6zel durum agiklamasi ile IMKB ve SPK’ ya agiklamalar
yapilarak kamuoyu bilgilendirilmektedir.

Genel Kuruldan en az 20 giin 6nce Genel Kurulun toplanacagi yer, glindem, varsa ana sdzlesme
degisiklik taslaklar1 ve vekaletname 6rnegi, yiiksek tirajli bir giinliik gazetede ve Ticaret Sicil
Gazetesi’nde yaymlanmaktadir.

Genel Kurulda sz alan her hissedar sirket faaliyetleri hakkinda goriislerini aciklayip, soru
sorarak, bilgi talep edebilmekte ve kendilerine Yonetim Kurulu Bagkani tarafindan detayli yanit
verilmektedir. Genel kurulumuz Sanayi ve Ticaret Bakanligi Hiikiimet Komiseri gbzetiminde
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yapilmaktadir.

5.0Y HAKLARI VE AZINLIK HAKLARI

Genel Kurul toplantilarinda oy kullanma prosediirii toplanti baslangicinda pay sahiplerine
duyurulur.

Ana sozlesme ile A Grubu nama yazili hisse senedi sahiplerine imtiyazli oy hakki taninmustir.
Birikimli oy kullanma yontemine yer verilmemistir.

6. KAR DAGITIM POLITIKASI VE KAR DAGITIM ZAMANI

Kar dagitimu Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) ve Sermaye Piyasast Kanunu (SPK) ve sirket ana statiisii hiikiimlerine
uygun olarak ve yasal siiresi icerisinde yapilmaktadir.

7. PAYLARIN DEVRIi

Sirket’in ana sdzlesmesine hamiline yazili (B) grubu hisse senetlerinin alinip satilmasi hicbir
kayit altinda degildir. Ada yazili hisse senetleri ile kurucu hisse senetlerinin baskasina devir ve
feragi Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore yapilir.

BOLUM II - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK
8. SIRKET BILGILENDIRME POLITIiKASI

Sirkette SPK Kurumsal Yénetim Ilkeleri’nde belirtildigi sekli ile bilgilendirme politikas1 yer
almaktadir. Bu politika geregi 2007 yilinda bagimsiz dis denetimden gecen 3, 6 ,9 ve 12. ay
mali tablolar1 belirlenen siireler icerisinde kamuya duyurulmustur. Sirket bilgilendirme
politikasindan Yo6netim Kurulu Bagkani sorumludur.

9. OZEL DURUM ACIKLAMALARI

Y1l icinde sirketimizce 21 adet 6zel durum agiklamasi yapilmistir. Sirketimiz yurt dist borsalara
kote olmadigindan SPK ve IMKB disinda 6zel durum agiklamasi yapilmasi gerekmemektedir.
S6z konusu agiklamalar zamaninda yapilmis olup, SPK veya IMKB tarafindan yaptirim
uygulanmamustir.

10. SIRKET iNTERNET SiTESi VE iCERIGi

Sirket’in internet sitesi olusum asamasinda olup, c¢ok kisa bir siirede tamamlanmasi
planlanmaktadir.

11. GERCEK KiSi NiHAI HAKIM PAY SAHIBi/SAHIPLERININ ACIKLANMASI

Sirketin gercek kisi %10 dan fazla hisse oranina sahip ortagi 2007 yili i¢inde Recep Genger
olup, bu durum faaliyet raporunda belirtilerek kamuya duyurulmustur.

12. ICERIDEN OGRENEBILECEK DURUMDA OLAN KISILERIN KAMUYA
DUYURULMASI

Iceriden bilgi dgrenebilecek kisiler listesi faaliyet raporunda yonetim kurulu iiyeleri ve {ist
yonetim olarak faaliyet raporu ile birlikte kamuya duyurulmustur.

BOLUM III - MENFAAT SAHIiPLERI
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13. MENFAAT SAHIPLERININ BiLGILENDIRILMESI

Sirket, Istanbul Menkul Kiymetler Borsas: tebligleri ve Ticaret Kanunu hiikiimleri geregi
menfaat sahiplerine genel kurul ve olaganiistii genel kurul toplantilari, sermaye artirimi, kar
dagitim1 gibi hususlari yasal siireleri icerisinde Ticaret Sicil Gazetesi’nde ve yiiksek tirajli bir
gazetede duyurmaktadir.

14. MENFAAT SAHIPLERININ YONETIME KATILIMI

Menfaat sahiplerinin yonetime katilimi konusunda 6zel bir model olusturulmamis olup, katilimlar Genel Kurul
toplantilar1 vasitastyla olmaktadir.

15. INSAN KAYNAKLARI POLITIKASI

Sirket, personel alimi yaparken, Personel Miidiirliigii tarafindan yazili hale getirilen kriterleri
uygulamaktadir. Calisanlara verilen iicret ve diger menfaatlerin belirlenmesinde verimlilige ve
diger 6nemli goriilen faktorlere dikkat edilir. Calisanlar i¢in giivenli calisma ortamlart saglanir
ve bu ortam ve kosullar siirekli iyilestirilir. Calisanlar ile iligkiler Personel’den sorumlu
miidirliikk¢e yiiriitiliir.

16. MUSTERI VE TEDARIKCILERLE iLiSKiLER HAKKINDA BiLGIiLER

Sirket, sektoriiniin en biiyiik {iretici ve tedarik¢ilerinden biri olup, giibre dagitim amacli olarak
Pazarlama Midiirliigiine bagli, yurt genelinde 4 ana boélgede miidiirlik olusturmustur. Bu
bolgeler; Trakya, Marmara-Ege, I¢ Anadolu ve Cukurova-GAP’tan olusmaktadir. Giibre satis
ve dagittimi bu bolgeler ilizerinden 640 bayii araciligi ile yapilmaktadir. Bayilerden ve
miisterilerden gelen soru ve problemlerle Oncelikle ilgili bolge miidiirliikkleri ilgilenmekte,
¢ozlim saglanamamast halinde merkezde Pazarlama Miudirliigii biinyesinde iletisime
gecilmektedir.

Tedarikgiler ile iligkiler Dig Ticaret, Materyal ve Satin Alma Miidiirlikkleri biinyesinde

yiiriitiilmekte olup, uluslar arasi piyasa hareketleri takip edilerek spot ve/veya sozlesmeli
alimlar yapilmaktadir.

17. SOSYAL SORUMLULUK

Sirket, Cevre Bakanligi Cevresel Etki Degerlendirmesi ve Planlama Genel Miidiirliigii’ne
basvuruda bulunarak “Hava Kalitesinin Korunmasi”, “Su Kirliliginin Kontrolii”, “Kati
Atiklarin ~ Kontrolii”, “Glriilti  Kontroli”, ve *“ Cevresel Etki Degerlendirmesi”
yonetmeliklerine uygun faaliyette bulunmasi nedeniyle, Fosfojips depolama tesisi ile ilgili
olarak 3023-9238 sayili “Cevresel Etki Degerlendirmesi Olumlu Raporu” sahibidir. Dénem

icinde ¢evreye verilen zararlardan dolayi sirket aleyhine acilan dava bulunmamaktadir.

BOLUM IV - YONETIM KURULU

18. YONETIM KURULUNUN YAPISI, OLUSUMU VE BAGIMSIZ UYELER
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Yonetim Kurulu bir baskan, bir bagskan vekili ve bes adet {iye olmak iizere toplam 7 kisiden
olugmaktadir. Yonetim Kurulunda icract olan tek kisi ana sozlesmede belirtildigi sekilde
Murahhas liyedir. Yonetim Kurulu’nun gérev dagilimi su sekildedir:

Yénetim Kurulu Baskani1 ve Murahhas Uye Y. Kemal GENCER
Yo6netim Kurulu Baskan Vekili Buket GENCER SAHIN
Yénetim Kurulu Uyesi
Ahmet GENCER
Yénetim Kurulu Uyesi
A. Rona YIRCALI
Yénetim Kurulu Uyesi
Hayati BILTEN
Yénetim Kurulu Uyesi
Talat LEVENT
Yonetim Kurulu Uyesi
Hasan KINAY

Yonetim Kurulunda ihtiya¢ olunmamasi nedeniyle bagimsiz liye bulunmamaktadir. Yonetim
Kuruluna Tiirk Ticaret Kanunu’nun 334. ve 335. maddelerinde yazili muamelelerin yapilmasi
icin yetki Genel Kurul da verilir.

19. YONETIM KURULU UYELERINiN NiTELIKLERIi

Sirketin Yonetim Kurulu Uyelerinin sahip olmas: gereken 6zellikleri Sermaye Piyasasi Kanunu
Kurumsal Yénetim Ilkelerinde yer alan 3.1.1, 3.1.2 ve 3.1.5. maddeleri ile drtiismektedir.

20. SIRKETIN MiSYON VE ViZYONU iLE STRATEJiK HEDEFLERI
Sirketimizin en dnemli misyonu en kaliteli glibreyi en uygun (ucuz) fiyatla sunabilmektir.
21. RiSK YONETIM VE iC KONTROL MEKANIiZMASI

Sirketimizin kars1 karsiya kalabilecegi muhtemel biitiin risklerin tanimlanmasi ve izlenmesi risk
yonetiminin temelini olusturmaktadir. Her tiirlii mali risk, kredibilite, sirketin mali durumunu
etkileyebilecek olan faktorler ve dogal afetler riskini minimize etmek icin tedbirler
alinmaktadir. Mali risklere kars1 sirketimizin Finansman Midiirliigii, Dis Ticaret ve Pazarlama
Miidiirliigii blinyesinde gerekli raporlamalar ve risk analiz ¢aligmalar1 yapilmakta, 6zellikle
bayilerle yapilan ticari islemler icin teminat mektubu talep edilmektedir. Sirket tiim aktifleri
i¢in sigorta yaptirmis ve olas1 dogal afet riskini en aza indirmistir.

Sirket’in i¢ denetim departmani heniiz bulunmamaktadir.

22.  YONETIM KURULU UYELERI ILE YONETICILERIN YETKi VE
SORUMLULUKLARI

Yénetim Kurulu Bagkant Murahhas Uye ve Ydnetim Kurulu Uyelerinin yetki ve sorumluluklar
ana sozlesmede belirtilmis olup, yine ana sézlesmeye gore yoneticilerin yetki ve sorumluluklar
ayrica Yonetim Kurulu tarafindan da belirlenir.

23. YONETIM KURULUNUN FAALIYET ESASLARI

Sirket Yonetim Kurulunda goriisiilmesi istenen konular, Genel Miidiirliik’de toplanmakta,
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Murahhas Aza (Yonetim Kurulu Baskani) tarafindan giindem olusturulmaktadir. Toplantiya
cagr siirecleri Genel Miidiirliik tarafindan gergeklestirilmektedir. Sirket 2007 yil1 igerisinde 12
adet toplant1 yapmis ve 35 adet karar almistir. Sermaye Piyasasi Kanunu Kurumsal Yonetim
flkeleri IV.B6liim 2.17.4. maddesinde yer alan konular karara baglanirken mazeret kullanan
iye olmamustir. Yonetim Kurulu Uyelerine agirlikli oy hakki/veya olumsuz veto hakki
taninmamistir.  Toplantilarda farkli goriis aciklamasi ve soru sorulmadigi i¢in zapta
gecirilmemistir.

24. SIRKETLE MUAMELE YAPMA VE REKABET YASAGI

Yénetim Kurulu Uyelerinin sirketle islem yapma veya rekabet etmesi ile ilgili bir kisitlama
bulunmamaktadir.

25. ETiK KURALLAR

Sirket sektoriinde isim yapmis ve kaliteli tiretimini TSE belgesiyle tescillemistir, buna paralel
olarak, kalitesinden 0diin vermeden, uygun fiyatla, Tiirk ¢ift¢isinin en biiyiik destekgisi olarak
faaliyetine devam etmektedir. Sirketimiz, kdr marjindan Once tesis teknolojilerini korumayz,
gelistirmeyi, is emniyetini saglamayi, bunun yaninda {iriin kalitesini ve miisteri memnuniyetini
yiikseltmeye calismaktadir.

26. YONETIM KURULUNDA OLUSTURULAN KOMITELERIN SAYI, YAPI VE
BAGIMSIZLIGI

Yonetim Kuruluna bagli olarak iki kisiden olusan Denetim Komitesi mevcuttur. Denetim
Komitesinde bulunan {iye yapilarindan dolay1 2007 yili iginde higbir ¢ikar ¢atigmasi meydana
gelmemistir. “ Kurumsal Yo6netim Komitesi” kurulmasi planlanmaktadir.

27. YONETIM KURULUNA SAGLANAN MALI HAKLAR

Yénetim Kurulu Uyelerine saglanan haklar Genel Kurulda kararlastiriimaktadir. 29Mart 2007
tarihinde yapilan Genel Kurul ile Yénetim Kurulu Uyelerine aylik iicret verilmesi hissedarlarca
uygun goriilmiistiir. Yonetim Kurulu iiyelerine tlicret disinda bor¢ para verilmemekte, kredi
kullandirilmamakta ve bu kisiler lehine kefalet veya teminat verilmemektedir.
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