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Acilis ve Toplanti Baskanliginin olusturulmasi,

2015 yilina ait Yonetim Kurulu Faaliyet ve Bagimsiz Denetleme Kurulusu Raporlari’nin ayri ayri okunmasi ve
miuizakeresi,

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-14.1 no.lu Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi-
ne gore hazirlanmis olan Mali Tablolarin okunmasi ve miizakere edilerek Genel Kurul’un onayina sunulmasi,

Yonetim Kurulu'nun 2015 yili karinin kullanim sekli ile dagitilacak kar paylari oranlarinin belirlenmesi ve kar
dagitim tarihi konusundaki teklifinin kabuld, degistirilerek kabuli veya reddi,

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 08.08.2014 tarih ve 24/87 sayili karari ve KGK’nin gérisleri dogrultusunda
8 no'lu TMS hiikiimleri uyarinca geriye donuk dizeltilen ve 30.06.2015 finansal tablolariyla karsilastirmali
olarak Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) ilan edilen Sirketimizin 31 Aralik 2012, 2013 ve 2014 Mali
Tablolarinin okunmasi ve miizakere edilerek Genel Kurul'un onayina sunulmasi,

Murahhas Uye ve Yénetim Kurulu Uyelerinin ayri ayri ibra edilmeleri,

2016 ve izleyen yillara iligkin Sirketimiz kar dagitim politikalar hakkinda bilgi verilmesi,

Murahhas Uye, Yénetim Kurulu Uyeleri ve Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyelerinin huzur haklarinin tespiti,
Bagimsiz Denetleme Kurulusu hakkinda karar alinmasi,

Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri kapsaminda iliskili taraflarla yil icerisinde yapilan islemler hakkinda
ortaklara bilgi verilmesi,

Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri uyarinca, Sirketin 2015 yilinda tclinci kisiler lehine vermis oldugu
Teminat, Rehin ve ipotekler (TRI) ve elde ettigi gelir veya menfaatler hususunda ortaklara bilgi verilmesi,

Kurumsal Yonetim ilkeleri geregince Sirketin 2015 yilinda yaptigi bagis ve yardimlarin Genel Kurul'un bilgi-
sine sunulmasi ve 2016 yilinda yapilacak bagislar icin st sinir belirlenmesi,

Kurumsal Yonetim ilkeleri geregince ydnetim hakimiyetini elinde bulunduran pay sahiplerinin, Yonetim Ku-
rulu Uyelerinin, idari sorumlulugu bulunan yéneticilerin ve bunlarin eg ve ikinci dereceye kadar kan ve sihri
yakinlarinin, ortaklik veya bagli ortakliklari ile ¢ikar catismasina neden olabilecek 6nemli nitelikte islem yap-
masi ve/veya sirketin veya bagli ortakliklarinin isletme konusuna giren ticari is tiiriinden bir islemi kendi veya
baskasi hesabina yapmasi ya da ayni tir ticari islerle ugrasan bir bagka ortakliga sorumlulugu sinirsiz ortak
sifatiyla girmesi kapsaminda gergeklestirilen islemler hakkinda ortaklara bilgi verilmesi ve Yénetim Kurulu
Uyelerine Turk Ticaret Kanunu'nun 395. ve 396. maddelerinde yazili muameleleri yapabilmeleri yetkisi ve-
rilmesi,

Dilek ve Temenniler.
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Murahhas Uye dahil 26 Mart 2015 tarihli Genel Kurul
tarafindan 3 yil icin secilmislerdir.

Y. Kemal GENCER : Y6netim Kurulu Bagkani ve Murahhas Uye
Buket GENCER SAHIN : Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Hasan ibrahim KINAY : Yénetim Kurulu Uyesi

Hayrullah Nur AKSU Yénetim Kurulu Uyesi

Osman AKIN : Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Siileyman BODUR : Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Sinan GENCER : Y6netim Kurulu Uyesi

Yetki Sinirlari: Yonetim Kurulu Uyeleri T.T.K. ve Sirket Esas Sézlesmesi ilgili maddelerinde éngériilen yetkilere sahiptir.

Denetimden Sorumlu Komite 26 Mart 2015 tarihli ilk Yonetim Kurulu Toplantisinda segilmislerdir.
Osman AKIN : Komite Bagkani - Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Siileyman BODUR : Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

2015 yili icinde Denetimden Sorumlu Komite dort kere toplanmis ve yonetim kuruluna 7 adet yazili bildirimde
bulunmustur.

Kurumsal Yonetim Komitesi : 26 Mart 2015 tarihli ilk Yonetim Kurulu Toplantisinda segilmislerdir.
Siileyman BODUR : Komite Baskani - Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Buket GENCER SAHIN : Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Hayrullah Nur AKSU Yénetim Kurulu Uyesi

Kurumsal Yénetim Komitesi ayni zamanda Ucretlendirme ve Aday Gosterme Komiteleri gorevlerini de yerine ge-
tirmektedir.

Riskin Erken Saptanmasi ve Yonetimi Komitesi: 26 Mart 2015 tarihli ilk Yonetim Kurulu Toplantisinda segil-
mislerdir.

Osman AKIN : Komite Baskani - Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Sinan GENCER : Yénetim Kurulu Uyesi
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45.000.000,- TL.
233.941.994,-TL

Sirketin 6denmis sermayesi her biri 1 (bir) Kurus Nominal degerde
600 (Altiyliz) adet A Grubu ve 4.499.999.400 (Dortmilyardértyiizdoksandokuzmilyon-dokuzyiizdoksando-
kuzbindortyiiz) adet B grubu olmak tizere 4.500.000.000 (Dértmilyarbegyiizmilyon) paya bolinmustir. A
grubu paylardan 120 (ytizyirmi) adedi nama, 480 (Dértyiizseksen) adedi hamiline yazilidir. B grubu paylarin
tamami hamiline yazilidir. Sermayenin %10’undan fazlasina sahip ortagimiz sadece Recep GENCER'dir, pa-
yInin sermayeye orani %40,44’dur.

Son u¢ yilda dagitilan briit kar payi oranlari su sekildedir:
2012: %89,64 2013: Kar dagitilmamigtir 2014: %7,00
Sirketimizin hisse senetleri Borsa istanbul A.S.'de kayitlidir.

Hisse senetlerinin BIST'te 31 Aralk 2015 tarihinde islem
gordigu, Agirlikli Ortalama Fiyati 12,80 TL.'sidir.

Y. Kemal GENCER : Yénetim Kurulu Bagkani ve Murahhas Uye, Genel Miidir

Ridvan MEMIS : Genel Mudir Muavini ( Ticari-idari )

Giinseli AGA : Muhasebe ve Mali isler Muidiirii

Mehmet ODABASI : Fabrikalar Miidurt (01.09.2015 tarihinde gérevinden ayrilmistir)
Hale COSKUN : Fabrikalar Midur Vekili (01.09.2015 tarihinde atanmistir)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-17.1 sayili Kurumsal Yénetim Tebligi eki Kurumsal Yonetim ilkeleri 1.3.6
no.lu zorunlu Kurumsal Yénetim ilkesi uyarinca, yénetim hakimiyetini elinde bulunduran pay sahiplerinin, Yéne-
tim Kurulu Uyelerinin, idari sorumlulugu bulunan yéneticilerin ve bunlarin es ve ikinci dereceye kadar kan ve sihri
yakinlarinin, ortaklik veya bagli ortakliklari ile ¢ikar ¢catismasina neden olabilecek 6nemli nitelikte islem yapmasi
ve/veya sirketin veya bagli ortakliklari ile ¢ikar catismasina neden olabilecek 6nemli nitelikte islem yapmasi ve/
veya sirketin veya bagli ortakliklarinin isletme konusuna giren ticari is tiirinden bir islemi kendi veya baskasi he-
sabina yapmasi ya da ayni tiir ticari islerle ugrasan bir bagka ortakliga sorumlulugu sinirsiz ortak sifatiyla girmesi
kapsaminda 2015 yilinda gergeklestirilen islem olmamistir.

Yonetim Kurulu tyeleri ile Gst diizey yoneticilere saglanan huzur hakki, lcret, prim, ikramiye kar payi
gibi mali menfaatlerin toplam tutari ile verilen 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderler ile ayni ve nakdi
imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlarin toplam tutari 5.279.151,- TL'dir.

Sirket icerisinde arastirma ve gelistirme calismalari yapilmaktadir.

1- Yatinmlar : 140.750.000 EUR bedelle, anahtar teslimi ThyssenKrupp Industri-
al Solutions AG firmasina ihale edilerek 03.03.2013 tarihinde Cumhurbagkanimiz Sayin Recep Tayyip ERDO-
GAN'in katilimlari ile temel atma téreni gerceklestirilen Tiirkiye'nin ilk graniil stabilize Amonyum Nitrat/Graniil
Kalsiyum Amonyum Nitrat kimyevi giibre kompleksimiz 12.08.2015 tarihinden itibaren deneme (iretimi kapsa-
minda Uretime baslamistir.



2- istiraklerimiz

BADETAS BANDIRMA DENIZ TAS. A.S.

Sermayesi 400.000.-TL.

Konusu Deniz tasimaciligl, romdrkaj hizmetleri
Istirak Pay! 186.801.-TL.

Istirak Taahhiit Borcu -

istirak Orani %46,70

BAGASAN BAGFAS AMBALAJ SAN. A.S.

Sermayesi :100.000.- TL.

Konusu Agir hizmet torbalari Gretimi
istirak Pay 3.325.-TL.

istirak Taahhiit Borcu -

istirak Orani %3,33

BAGFAS SERVIS PAZARLAMA LTD. STi.

Sermayesi :100.000.- TL.

Konusu Pazarlama, nakliye ve sair hizmetler
istirak Pay : 55.000.- TL.

istirak Taahhiit Borcu Lo

istirak Orani %55,00

BAGFAS TEKNIK MUTEAHHITLIK LTD. STi.

Sermayesi :10.000.- TL.

Konusu Teknik bakim hizmetleri
istirak Payi 4.000.- TL.

istirak Taahhiit Borcu .-

istirak Orani %40,00

3- Sirket aleyhine acilan 6nemli davalar : Toros Tarim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi tarafindan
01.04.2013 tarihinde istanbul 30. Asliye Ticaret Mahkemesinde Sirketimiz aleyhine “Haksiz rekabet durumunun
tespiti, dnlenmesi ve sonuglarinin ortadan kaldinlmasi (men’i ve ref'i)” talebi ile acilan dava devam etmekte
olup, 08.02.2016 tarihli durusma 20.06.2016 tarihine ertelenmistir.

4- Dénem Icerinde Yapilan Bagislar : Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yénetim ilkeleri ve
Tirk Ticaret Kanunu’'nda belirtilen esaslar dahilinde nakdi ve ayni bagis ve yardim yapabilmektedir. 26 Mart
2015 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda, Sirketin 2015 yilinda maksimum 400.000,- TL bagis yapabilmesi
kararlastirilarak yer ve 6deme miktarlari hususunda Yoénetim Kurulu yetkilendirilmistir.

01.01.2015-31.12.2015 hesap dénemi icinde yapilan bagis ve yardimlar 345.300,-TL tutarindadir.

5- Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle Sirket ve Yonetim Kurulu Gyeleri hakkinda verilen
6nemli nitelikteki idari yaptirim ve ceza bulunmamaktadir.

Diger Durumlar:

1- Kurumsal Yénetim ilkeleri Uyum : Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan, 2015 yili Ku-
rumsal Yénetim Uyum Raporu’nda acikladigimiz “Kurumsal Yonetim ilkeleri”ne 01.01.2015-31.12.2015 déne-
minde de uyulmus ve bu ilkeler uygulanmistir. Kurumsal Yonetim Raporu eklidir.
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2- Dénem iginde Esas Sézlesmede Yapilan Degisiklikler : Donem icinde Sirket Esas Sézlesmesinde
degisiklik yapilmamistir.

3- Personel ve isciye Saglanan Hak ve Menfaatler : Dénem icinde calisan ortalama personel sayisi
375 kisidir. Donem igerisinde faaliyetler bazinda herhangi bir uyusmazlik ve is¢i hareketi gézlenmemistir. Perso-
nelimize yasal mevzuat kapsaminda sosyal haklari diizenli ve periyodik olarak saglanmaktadir. T.C. Calisma ve
Sosyal Giivenlik Bakanligi Calisma Genel Midiirligii'ntin 12.05.2014 tarih ve 7989 sayili yetkilendirilen Petrol-is
sendikas ile 15.11.2013-14.11.2015 dénemini kapsayan isletme toplu is sézlesmesi Yiiksek Hakem Kurulu'nun
14.01.2015 tarih 2014/169 Esas No., 2015/7 Karar No. ile uygulanmustir. Toplu is Sézlesmesi 14.11.2015 tari-
hinde sona ermis, sendika yetkisiz duruma gelmistir. Personelimize yasal mevzuat kapsaminda sosyal haklari
diizenli ve periyodik olarak saglanmaktadir.

4- Kar Dagitim Politikasi : 26.03.2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul’da Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar” Tebligi'ne (11-14.1) gére hazirlanan mali
tablolar esas alinarak hesaplanan 2014 yili karindan Esas Sézlesmemizin 34. maddesi ve Sermaye Piyasasi Kuru-
lu dlizenlemeleri geregince elde edilen net dagitilabilir donem karinin %15’i, 3.150.000.-TL’sinin ortaklarimiza
tevdi edilmis 45.000.000.-TL'lik sermayemizi tegkil eden A ve B grubu 1 TL nominal degerli paylara 0,07 TL nakit
briit kar payi olarak 29.05.2015 tarihinden itibaren dagitilmasi énerisi aynen kabul edilmis ve kar payi dagitimi
anilan tarihte gerceklestirilmistir.

5- Merkez Disi Subeler : Ankara’da bir irtibat biirosu, Mersin, Muratli, Gelibolu ve iskenderun’da ol-
mak lzere 4 adet depo bulunmaktadir.

6- Sosyal Sorumluluk : Sirketimiz aleyhine cevreye verdigi zararlardan dolayi agilmig bir dava
bulunmamaktadir.

7- Sirket faaliyetlerini nemli derecede etkileyebilecek mevzuat degisiklikleri bulunmamaktadir.

8- Sirket, yatirm danismanligi ve derecelendirme gibi konularda hizmet almamaktadir.

Sirketimiz 2015 yilinda da sektor pazarinda Bagfas ismi ile 6zdeslesmis “Tiirk ciftcisine en kaliteli giibreyi, en uygun
fiyatla sunma” prensibinden hicbir taviz vermeksizin stratejileri dogrultusunda satis programini yaparak sayilari
600'U bulan bayileriyle yine lilke ¢capinda fiyat belirleyicisi olmus, yilin 3. ceyreginde devreye alma ¢alismalarina
baslanan graniil CAN tesisimizin deneme calisma Griiniinden 38.300 ton cesitli Avrupa ilkelerine ihrag edilmistir.
Boylece sirketimiz bir ilki daha “liretime baslar baslamaz mal ihrag etme” basarisini tarihine yazdirmistir.

A) Asit Tesislerimizde:

URETIM (TON) 01.01-31.12.2015 01.01-31.12.2014
SULFURIK ASIT 500.572 398.572
FOSFORIK ASIT 120.608 104.752

B) Kimyevi Giibre Tesislerimizde:

URETIM (TON) 01.01-31.12.2015 01.01-31.12.2014
AS 90.210 92.642
DAP 166.565 138.367




NPZn 26.760 0
NPK (13.24.12+SO3+1Zn) 20.588 0
NPK (13.24.12+Zn+Mn) 6.525 0
NPKZn 7.540 0
NP (20.20.0) 44953 71.220
NP (10.20.0) 6.075 8.990
NPK (15.15.15) 12.470 13.714
NPK (12.30.12) 37.623 34500
NPK (10.25.20) 0 25.416
CAN 75.525 0
TOPLAM 494.834 384.849
C) Enerji Uretim Tesislerimizde:
URETIM (kWh) 01.01-31.12.2015 01.01-31.12.2014
ELEKTRIK ENERJiSi 51.564.303 45.277.784
2- Satislar
2.1Yurt ici Satislar
YURT |C| GUBRE SATISLAR (TON) 01.01-31.12.2015 01.01-31.12.2014
AS 79.759 76.000
DAP 67.137 26.136
NPZn 19.994 0
NPKZn 7.540 0
NP (20.20.0) 33.364 52.946
NP (10.20.0) 50 0
NPK (15.15.15) 8.214 17.702
NPK (12.30.12) 34.073 34.500
NPK (10.25.20) 0 25.416
NPK (13.24.12+SO3+1Zn) 20.588 0
CAN 1.278 0
AS - ithal 0 1.757
AN - iskenderun 4.626 0
URE - iskenderun 9.328 0
NP (20.20.0) - iskenderun 6.146 0
NPK - iskenderun 2.840 0
TOPLAM 294.936 234.457
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YILLIK FAALIYET RAPORU

YURT iCi GUBRE SATISLAR (TON)

10

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

BAYILER

212.657

120.567

TOPLU SATIS

82.279

113.890

YURT iGi ASIT SATISLAR (TON)

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

SULFURIK ASIT (%100°LUK)

41.669

12.671

FOSFORIK ASIT

2.489

4.989

SATISLAR (kWh) 01.01-31.12.2015 01.01-31.12.2014
ELEKTRIK ENERJISI 605.390 2.767.509
2.2 ihracat
IHRACAT (TON) 01.01-31.12.2015 01.01-31.12.2014
AS 3.000 0
DAP 91.238 108.155
NP (10.20.0) 5.995 8.990
NP (20.20.0) 11.945 22.777
NPK (15.15.15) 0 96
CAN 38.300 0
NP (20.20.0) - iskenderun 3.797 0
Sulfirik Asit 14.381 0
TOPLAM 168.656 140.018
TOPLAM DEGER (UsD) 60.229.711 61.644.400
2.3 Toplam Satiglar
TOPLAM SATISLAR (TON) 01.01-31.12.2015 01.01-31.12.2014
AS 82.759 76.000
DAP 158.375 134.291
NPZn 19.994 0
NPKZn 7.540 0
NP (20.20.0) 45.309 75.723
NP (10.20.0) 6.045 8.990
NPK (15.15.15) 8.214 17.798
NPK (12.30.12) 34.073 34.500
NPK (10.25.20) 0 25.416
NPK (13.24.12+SO3+1Zn) 20.588 0
CAN 39.578 0
AS - ithal 0 1.757
AN - iskenderun 4.626 0
URE - iskenderun 9.328 0




NP (20.20.0) iskenderun 9.943 0
NPK - iskenderun 2.840 0
TOPLAM 449.211 374.475
TOPLAM SATISLAR (TON) 01.01-31.12.2015 01.01-31.12.2014
SULFURIK ASIT (%100’LUK) 56.050 12.671
FOSFORIK ASIT 2.489 4989
SATISLAR (kWh) 01.01-31.12.2015 01.01-31.12.2014
ELEKTRIK ENERJiSi 605.390 2.767.509
3- Finansal Durum
3.1 Ozet Bilanco (TL)
(TL) 31.12.2015 31.12.2014
DONEN VARLIKLAR 295.399.868 196.691.552
DURAN VARLIKLAR 877.628.299 542.836.862
TOPLAM VARLIKLAR 1.173.028.167 739.528.414
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 273.905.153 115.403.559
UZUN VADEL] YUKUMLULUKLER 376.268.908 329.720.480
OZKAYNAKLAR 522.854.106 294.404.375
TOPLAM KAYNAKLAR 1.173.028.167 739.528.414
3.2 Ozet Gelir Tablosu (TL)
(TL) 31.12.2015 31.12.2014
SATIS GELIRLERI 460.686.123 330.333.074
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 32.739.964 16.934.423
VERGI ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI 40.841.068 38.567.209
DONEM KARI/ZARARI 233.941.994 33.637.029
3.3 Finansal Oranlar
(%) 31.12.2015 31.12.2014
CARI ORAN 1,08 1,70
LIKIDITE ORANI 0,42 0,86
TOPLAM BORCLARIN TOPLAM AKTIFLERE ORANI 0,55 0,60
OZSERMAYE / TOPLAM BORCLAR ORANI 0,80 0,66
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2015 yilinda Sirketimiz toplam 494.834 ton kimyevi giibre, 500.572 ton Siilfiirik Asit ve 120.608 ton ticari
fosforik asit tireterek bu tretimler i¢in toplam 408.959.140,- TL lretim masrafi yapmistir. Yine 2015 yilinda
sevk dncesi ihracat kredisi icin 5.000.000,- TL'sI anapara ve 286.584,- TL'sI faiz olmak lizere 5.286.584,- TL.'s|;
uzun dénem EUR yatirim kredisi icin 221.529,- TL'sI (71.853,- Euro) taahhiit komisyonu ve 11.058.922,- TL'si
(3.533.512,- Euro) faiz olmak tizere 11.280.451,- TL.'si ve uzun dénem TL yatinm kredisi i¢in 1.075.769,- TL's|
faiz olmak lizere 17.642.804,-TL.’si ilgili bankalara 6denmistir. CAN-AN yatirimimiz ek isleri i¢in 47.112.430,-
TL (16.672.867,- TL, 10.337.607,- Euro) mal bedeli ve hak edis 6demeleri ile beraber 24.937.517,- TL iscilik ve
personel giderleri; 3.641.372,- TL bakim ve onarim giderleri; 5.005.059,-TL temettii ve 2.276.134,-TL vergi ol-
mak Uzere sirketimiz kasasindan toplam 509.574.456,-TL (187.405.559,- USD) 6demede bulunulmustur.

Netice itibariyle satisa sunulan 449.211 ton 16 cins kimyevi giibre, 56.050 ton Silfiirik Asit, 2.489 ton Fos-
forik Asit ve 605.390 kWh elektrik enerjisi satisindan toplam 460.686.123,- TL'lik satis geliri elde edilirken,
maliyet degeri lizerinden 93.488.229,- TL.’lik kimyevi giibre dénem sonu stoku olarak 2016 yilina devretmistir.
izah edilen bu tretim ve pazarlama faaliyetleri neticesinde Bagfag'in 2015 yili cirosu KDV hari¢ 460.686.123,-
TL olarak gerceklesmistir. 460.686.123,- TL'lik satis gelirlerimiz ve 29.738.603,-TL'lik esas faaliyetlerden di-
ger gelirlerimizden uUretim, tedarik ve pazarlamasi yapilan kimyevi giibre ve asitlerin satisa arz maliyeti olan
457.684.762,- TL.'nin ¢ikarilmasi neticesi 32.739.964,- TL. esas faaliyet karimiz olusmustur. Bu kara menkul ya-
tinm net gelirimiz 16.294.571,- TL.’nin ilavesi ve sirketimizin EUR yatirim kredisinin faizine ait kur farklarinin ak-
tiflestirilmeyen kisminin ve finansman giderleri toplami olan 8.193.467,- TL.'nin tenzili neticesinde 40.841.068, -
TL vergi dncesi kar gerceklesmistir.

Buytk Olgekli Yatinm tegvik desteklerinden yararlanan Graniil Stabilize Amonyum Nitrat/Granil Kalsiyum
Amonyum Nitrat kimyevi giibre kompleksimiz 2015 yilinin 3. ¢eyreginde devreye girerek aktiflestirilmis ve he-
saplanan 201.582.962,- TL.'s1 (%35 Yatirima Katki Orani) TMS 12 Gelir Vergisi Standardina gére gelecek donem-
lerde geri kazanilacak olan kurumlar vergisi tutari olarak Ertelenmis Vergi hesaplamalarina eklenmis boylece Sir-
ketimizin 31.12.2015 Gelir Tablosunda Sirddrilen Faaliyetler Vergi Geliri 193.100.926,-TL olarak hesaplanmistir.
Bu cercevede, Siirdiriilen Faaliyetler Donem Net Kari 233.941.994,-TL.’sina ulasmistir.



Sayin Ortaklarimiz,

Bagfas, Bandirma Giibre Fabrikalari A.S., 2015 yilinda, tasvip ve tasdiklerinize sundugumuz bilangosu ile
460.686.123.-TL'lik bir satis cirosuna ulasarak 40.841.068,-TL'sI vergi dncesi kar saglamistir.

Malumlari oldugu gibi 2015 yili siyasi, sosyal ve ekonomik dalgalanmalarin yine had safhada oldugu yillardan biri
olmustur. Buna ragmen Sirketimiz, inga ve montajina bagladigi Tirkiye'nin ilk “graniil stabilize Amonyum Nitrat,
graniile Kalsiyum Amonyum Nitrat tesisi” yaninda 20.000 tonluk Amonyak tanki ve Denizden sogutma suyu
alma Unitesi ile yerli miteahhit ve taseronlarca da yapilan 40.000 tonluk yeni Nitratli glibre ambari ve saatte
500 ton Nitratli kimyevi giibre nakil ve yikleme uniteleri ve kalzit 6glitme tesisinin bitirilmesine hiz vererek; 27
Mart 2014 tarihinde siz Sayin Ortaklarimiza Murahhas Aza tarafindan verilen sézii Allah’in izniyle yerine getirme
gayretiyle Tirkiye'mizin ilk granil CAN / grandil stabilize AN tesisi ile yardimci tesislerini peyderpey isletmeye
almistir. 3 Mart 2013 tarihinde temeli atilan tesisler 2015 faaliyet yilinin 3. ¢ceyreginden itibaren devreye alin-
maya baslanarak kurucu TKIS firmasi ile ayrica yapilan bir mutabakat anlasmasi ¢cercevesinde iretime gegirilmis
ve kapasiteleri garanti kapasitelerine ve kalitesi Avrupa standartlarina ¢ikartilmaya galisilarak tretilen mamul-
den 39.578 tonu agirlikli olarak ihracat ve yurt ici pazarlara sevk edilerek satilmistir.

2016 yili iginde de kurucu TKIS firmasinin garanti testlerini mukavele sartlari cercevesinde basarmasi halinde
tesisler teselliim edilebilecek veya gereken yapilacaktir.

Alinan bu neticeler, esasinda bir kamu goérevi yapmakta olan Sirketimizin her daim oldugu gibi milli menfaatle-
rimizi her turld degerin Ustiinde tutarak ortak ve ¢alisanlarini da yine magdur etmeksizin yakin gelecege glivenle
gecmesini saglamistir.

Muhterem Ortaklarimiz,

Bugiin giderilecek aksakliklari ve mukavele degerlerine getirilecek kimyevi giibre kapasite ve kalitesi ile; Sizler
Sirketimizin 46. KURULUS YILINDA “ HEM KIMYA SANAYININ DORT ASITINDEN UCUNU HEM DE, HEM
FOSFATLI, HEM DE NITRATLI KIMYEVI GUBRELERIN TAMAMINI AYNI SAHADA URETEBILEN, URETEN DUNYA
PIYASALARINA ARZ EDEREK SATABILEN DUNYANIN SAYILI ORNEK BiR KOMPLEKS TESISININ SAHIBISINIZ;
SAHIPLERISINIZ...”

Bize bu giiveni gosterdiginiz, desteklediginiz ve desteklemeye devam edeceginiz inanci ile hepinize tesekkdrler
ediyoruz. Kurucu Murahhas Azamiza, Kurucularimiza boyle bir baslangicin banilerine ayrica siikranlarimizi sunu-
yoruz.

Emegi gecen Ustamizdan, iscimizden Teknisyenimize Miihendisimize; Memurumuzdan Yéneticisine Miidiirle-
rimize, Fabrika Muduriimize ¢alisanlarimizin timini kutlayip tesekkirler ediyor, ebediyete go¢ etmis Kurucu,
Ortak ve Calisanlarimizi rahmetle anarken, giindemimize gegilip 6ngdrdigiimiz kararlarin alinmasini, bilango-
muzun tasdik ve tasvibi suretiyle Murahhas Uye ve Yénetim Kurulu Uyelerimizin 2015 yili hesaplarindan dolay:
ibralarina karar verilmesini teklif ediyor. Cenab-1 Allah’in izni ve takdiri ile gelecek yillarda daha basarili calisma-
larla karsiniza ¢ikmak Umidi, itimat ve desteginizin devami dilegiyle saygilar sunuyoruz.

YONETIM KURULU

BAGFAS FAALIYET RAPORU
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BAGFAS Bandirma Giibre Fabrikalari A.S. (kisaca “BAGFAS” veya “sirket”) olarak Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)
tarafindan yayimlanan 11-17.1 sayili “Kurumsal Yénetim Tebligi” ve 2014 yili Kurumsal Yénetim ilkeleri Uyum
Raporu’nda agikladigimiz “Kurumsal Yénetim ilkeleri"ne 01.01.2015-31.12.2015 déneminde de uyulmus ve bu il-
keler uygulanmistir. Bu kapsamda sermaye piyasasi mevzuatina uyum kapasitemizin giiclendirilmesi icin, Mayis
2012'de Sermaye Piyasasi Faaliyetleri ileri Diizey Lisansi ve Kurumsal Yénetim Derecelendirme Uzmanligi Lisansi

sahibi personel gorevlendirmesi yapilmistir.

Sirketimiz, SPK’nin 11-17.1 sayili “Kurumsal Yonetim Tebligi"nde belirtildigi lizere, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri
ileri Duizey Lisansi ve/veya Kurumsal Yénetim Derecelendirme Uzmanligi Lisansina sahip, ortaklikta tam zamanli
olarak calisan ve ayni zamanda Kurumsal Yénetim Komitesi tiyesi olan Yatirimci iliskileri Bélimii Yéneticisi ve
ayrica bu bolum tyesi bir calisan gorevlendirmistir.

wen

Sirketimiz tarafindan, 11-17.1 sayili “Kurumsal Yoénetim Tebligi” ekinde bulunan Kurumsal Yénetim ilkelerinde yer
alan uyulmasi zorunlu olan ve olmayan diizenlemelerden asagida detaylari ile anlatilan konulara 2015 yilinda
uyum icin gerekli 6zen gosterilmistir. Yonetim Kurulu komiteleri etkin olarak faaliyetlerini sirdirmustir. Hazir-
lanan Genel Kurul bilgilendirme dokiimani ile ilkelerde agiklanmasi zorunlu olan imtiyazli paylar, oy haklari gibi
Genel Kurul bilgileri ve agiklanmasi gereken diger bilgiler (Yonetim Kurulu tyeleri secimi ve Bagimsiz Yonetim
Kurulu Gye adaylarinin 6zge¢misleri gibi) Genel Kurul'dan ti¢ hafta 6nce yatirnmcilarimizin bilgisine sunulmustur.

Sirket, Kurumsal Yénetim ilkelerine tam uyumun énemine inanmaktadir. Yeni ¢ikarilmakta olan SPK mevzuatlari
da dahil olmak uzere gelismeler takip edilerek, idari, hukuki ve teknik altyapi calismalarinin tamamlanmasiyla,
tam uyumun en kisa stirede saglanmasina yonelik calismalar devam etmektedir. Asagidaki kisimlarda, uyum sag-
lanan kurumsal yonetim ilkeleri ve heniiz uyum saglanamayan ilkelerin detayli aciklanmalarina yer verilmistir.

2015 yilina ait Kurumsal Yénetim ilkeleri Uyum Raporu, Kurul'un 27.01.2014 tarih ve 2/35 sayili kararina uygun
formatta hazirlanmigstir.

Sirketimiz Yatinmear iligkileri Bélimiine tam zamanli olarak calisan, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri ileri Diizey
Lisansi ve Kurumsal Yonetim Derecelendirme Uzmanligi Lisansi sahibi personel gérevlendirmesi yapmistir. Bo-
limde gorevli kisiler, unvanlari, sertifikalari ve iletisim bilgileri su sekildedir:

Elif KUCUKCOBANOGLU  Yatinmcr iliskileri Béliimii Yoneticisi
Sertifikalar: Sermaye Piyasas Faaliyetleri ileri Diizey Lisansi (Sertifika No: 202523)

Kurumsal Yonetim Derecelendirme Uzmanlig Lisansi (Sertifika No: 702172)

BAGFAS FAALIYET RAPORU
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Giinseli AGA Muhasebe ve Mali isler Miidiirii
Sertifikalari: Yoktur.

Adres: Susam Sokak No:22 Cihangir Beyoglu/ISTANBUL

Telefon:212 293 08 85

Faks: 212 249 97 44

e-mail: yatirimci@bagfas.com.tr

Yatinmear iliskileri B6limdi, pay sahiplerinin kar payi 6demeleri, 6zel durum agiklamalarinin kamuyu aydinlatma
projesi kapsaminda yerine getirilmesi islemlerini gerceklestirmistir.

Yatinmcilarimizin biylk bolimi Sirketimize telefon ve e-posta ile ulasmayi tercih etmistir. 2015 yilinda hisse-
darlar, kurumsal yatinmcilar ve yatinm kuruluslari analistlerinden gelen yaklasik 350 talebe cevap verilmistir.
Yatinmcilarin cogunlugu Sirket yatinmlari, i¢ piyasa siparislerimiz, ihracat rakamlarimiz ve ézel durum agiklama-
larimiz ile ilgili bilgi talepleri ile Sirketimize bagvurmuslardir. Talep edilen bilginin 6zelligine gére gerektiginde
Sirket bagimsiz denetcileri ve hukuk danismanlariyla da konu paylasilmakta, tst yonetim ile degerlendirilmekte
ve gerekli yanitlar verilmektedir.

Sirketimizin mali tablo ve dipnot aciklamalari ile 6zel durum aciklamalari, BIST / Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP) yoluyla yatirimcilara ve kamuya agiklanmakta ve ayni zamanda Sirket internet sitesinde de yayinlanmak-
tadr. ilgili dénemde 30 6zel durum agiklamasi yapilmistir.

Sirket faaliyetleri Genel Kurul'da tespit edilen 2015 yili “Bagimsiz Denetleme Kurulusu” olarak segilen, Arkan
& Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan periyodik olarak
denetlenmektedir. Sirketimiz esas s6zlesmesinde 6zel denet¢i atanmasina iliskin bir hiikiim bulunmamaktadir.
Dénem icinde hissedarlardan bu konuda bir talep de gelmemistir.

Genel Kurul olagan veya olaganisti olarak toplanir. Olagan Genel Kurul, sirketin hesap devresinin sonundan
itibaren (3) ¢ ay icerisinde ve senede en az bir (1) defa TTK ve SPK mevzuatina gére toplanir. Bu toplantida Turk
Ticaret Kanunu’nun ve Sermaye Piyasasi mevzuatinin ilgili hiikimleri uygulanarak gerekli kararlar verilir.

Genel kurul toplanti ilani, Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuati ile 6ngorilen usullerin yani sira,
sirketin internet sitesinde, Kamuyu Aydinlatma Platformu ile Kurulca belirlenen diger yerlerde ve Turkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde yayimlanan ilanla genel kurul toplanti tarihinden asgari 3 hafta 6nceden yapilir. Bu hususta,
Sermaye Piyasasi Mevzuati hikkimlerine uyulur.

Olaganisti Genel Kurul, sirket islerinin icap ettirdigi hallerde ve zamanlarda kanun ve bu esas mukavelede yazili
hikimlere gore toplanir ve gereken kararlar alinir.

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar A.S.’nin 2014 faaliyet yilina ait Olagan Genel Kurul toplantisi 26 Mart 2015
Persembe giinli saat 11:00’de Bandirma-Erdek Karayolu’nun 10. km Uzerindeki fabrika tesislerinin kurulu bu-
lundugu alan icerisindeki Sosyal lokalde, T.C. Balikesir Valiligi Ticaret il Mudurligi’'nin 24 Mart 2015 tarih
68040545 sayili yazilariyla gérevlendirilen Bakanlik Temsilcisi Nuray PAKOZ'lin gézetiminde yapilmustir.

Toplantiya ait davet, Kanun ve Esas Sozlesme ve SPK Tebliglerinde 6ngériildiigu ve giindemi de ihtiva edecek
sekilde; Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nin 2 Mart 2015 tarih ve 8769 sayili niishasinda, Milliyet gazetesinin 05
Mart 2015 tarihli niishasinda ilan edilmek suretiyle siiresi i¢cinde yapilmistir. Nama yazili hisse senedi sahiplerine



taahhitli davet mektupla toplanti giin ve giindeminin bildirilmesi suretiyle siiresi icinde yapilmistir. Ayrica Ka-
muyu Aydinlatma Platformu www.kap.gov.tr ‘de 25 Subat 2015 tarihinde, sirketimiz internet sitesi www.bagfas.
com.tr ‘de ve Merkezi Kayit Kurulusu’nun Elektronik Genel Kurul Sistemi’nde (EGKS) ilan edilmek suretiyle stresi
icinde yapilmistir.

Sirketimizin 2014 faaliyet yilina ait; Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu, Finansal Tablolari, Bagimsiz Dis Denetle-
me Kurulugu Raporu, Kar Dagitim Politikasi, Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Raporu’nun yer aldigi Faaliyet
Raporu, Yonetim Kurulu'nun safi kazancin dagitilmasi ile ilgili teklifi ve isbu giindem maddelerine iliskin zorunlu
Kurumsal Yénetim ilkeleri cercevesinde gerekli agiklamalari ieren bilgilendirme notlar Genel Kurul Toplan-
tis’'ndan 21 giin 6nce kanuni siresi icinde Susam Sokak No:22 34433 Cihangir / istanbul adresindeki Sirket
Merkezi’'nde, www.bagfas.com.tr adresindeki Sirket internet sitesinde ve Merkezi Kayit Kurulusu'nun Elektronik
Genel Kurul sisteminde ortaklarin tetkikine hazir bulundurulmustur.

Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan hazirlanan Elektronik Genel Kurul Sistemi (e-GKS) 2014 faaliyet yilina ait 26
Mart 2015 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda uygulanmistir.

6102 sayili Yeni Turk Ticaret Kanunu’nun 415’inci maddesinin 4’tnci fikrasi ve Sermaye Piyasasi Kanunu’nun
30’uncu maddesinin 1'inci fikrasi uyarinca, Genel Kurul toplantisina katilma ve oy kullanma hakki, pay senetle-
rinin depo edilmesi sartina baglanamayacaktir. Bu gercevede, ortaklarimizin Genel Kurul toplantisina katilmak
istemeleri durumunda, paylarini bloke ettirmelerine gerek bulunmamaktadir.

Sirketin 45.000.000.-TL'lik sermayesini olusturan 6 TL'lik A Grubu hisselerden 1,73 TL'lik pay asaleten ve 1,85
TL'lik pay vekaleten, toplam 3,58 TL; 44.999.994 TL'lik B Grubu hisselerden 19.174.879,22 TL'lik pay asaleten ve
3.405.424,93 TL'lik pay vekaleten, toplam 22.580.304,15 TL olmak tizere toplam 22.580.307,73 TL'lik (%50,18)
pay toplantida hazir bulunmustur.

26 Mart 2015 tarihinde gerceklesen Olagan Genel Kurul'da pay sahipleri tarafindan gindeme madde eklenmesi
konusunda herhangi bir talep gelmemistir.

Genel Kurul'da giindem geregi pay sahiplerinin onayina sunulan toplam 9 adet glindem maddesi Genel Kurul'da
hazir bulunan ortaklarca mizakere edilerek 6'si oy ¢coklugu, 3l oy birligi ile kabul edilmistir.

Genel Kurul'da pay sahiplerine sirket faaliyetleri hakkinda gorislerini agiklayip, soru sorma haklarini kullanabi-
lecekleri hatirlatilmis, toplantiya elektronik ortamda katilan Can Hilmi IMER tarafindan pazarlama faaliyeti ile
ilgili sorulan soru Yonetim Kurulu Baskani ve Murahhas Uye Yahya Kemal GENCER tarafindan yanitlanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-17.1 sayili Kurumsal Yoénetim Tebligi'nin 1.3.6 no.lu zorunlu ilkesi uyarinca, y6-
netim hakimiyetini elinde bulunduran pay sahiplerinin, Yénetim Kurulu Uyelerinin, idari sorumlulugu bulunan
yoneticilerin ve bunlarin es ve ikinci dereceye kadar kan ve sihri hisimlarinin, ortaklik veya bagli ortakliklari ile
cikar catismasina neden olabilecek 6nemli bir islem yapmasi ve/veya ortakligin veya bagli ortakliklarinin isletme
konusuna giren ticari is tlriinden bir islemi kendi veya baskasi hesabina yapmasi ya da ayni tir ticari islerle ugra-
san bir baska ortakliga sorumlulugu sinirsiz ortak sifatiyla girmesi kapsaminda gerceklestirilen islemler hakkinda
Genel Kurul'a bilgi verilmistir. 2014 yili icerisinde bu madde kapsaminda gergeklestirilen islem olmadigi ortak-
larin bilgisine sunulmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri kapsaminda iligkili taraflarla yil icinde yapilan islemler hakkinda ortakla-
ra bilgi verilmistir. 2014 faaliyet yili icerisinde, Sirketimiz ile bagli ortakliklari ve iliskili taraflari arasinda Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 11-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 1.3.9 no.lu zorunlu ilkesi kapsaminda bir islem
yapilmadigi hususunda bilgi verilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-19.1 sayili Kar Payi Tebligi'nin 6. maddesi 2. Fikrasi uyarinca 2014 yili icinde
Sirketimizin vergi muafiyetini haiz vakif ve derneklere yaptigi bagis ve yardimlarin toplaminin 80.770 TL oldugu
bilgisinin Genel Kurul'a sunuldugu glindemin 14. maddesi gorisulirken, sirketin 2015 yilinda yapacagi bagislarin
ust sinirinin 400.000,- TL olarak belirlenmesi ve yapilacak bagislarin yer ve 6deme miktarlarinin tespiti hususun-
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da Yonetim Kurulu'nun yetkilendirilmesi konusunda verilen 6nerge oycoklugu ile kabul edilmistir.

Genel Kurul toplanti tutanagi ve Hazirun cetvelleri Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesinde ve Sirketin
internet sitesinde yayinlanmaktadir, ayni zamanda Yatinmci iligkileri Bélimiinde pay sahiplerinin tetkikine acik
bulundurulmaktadir.

Genel Kurul toplantilarina elektronik ortamda katilanlar disinda, Genel Kurul toplantilarinda oylar el kaldirilmak
suretiyle kullanilir. Toplantida hazir bulunanlarin oylarinin ytizde onu (%10) istedigi takdirde oylar, oy pusulalari
kullanilmak suretiyle de istimal edilir.

Ana sozlesme ile A Grubu nama yazili pay sahiplerine imtiyazli oy hakki taninmistir. Her imtiyazli A Grubu payin
11 (Onbir) oyu vardr.

Sirketle hakimiyet iliskisini getiren karsilikli istirak sirketi yoktur. Azlik ydnetimde temsil edilmemektedir. Azinlik
paylarinin yénetimde temsil edilmesi ve birikimli oy kullanimina yonelik diizenleme Sirket esas sézlesmesinde
yer almamaktadir.

Sirketin karina katiim konusunda imtiyaz yoktur. Sirketin kar dagitim politikasi Genel Kurul giindeminin 8.
maddesinde yer almaktadir. 26.03.2015 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda ortaklarin bilgisine sunulmus-
tur ve Sirket internet sitesinde kamuya aciklanmistir. Toplantida, 2014 yili karindan Esas S6zlesmemizin 34.
maddesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri geregince elde edilen net dagitilabilir donem karinin %15'i,
3.150.000.-TL'sinin ortaklarimiza tevdi edilmis 45.000.000.-TL’lik sermayemizi teskil eden A ve B grubu 1 TL
nominal degerli paylara 0,07 TL nakit brit kar payi olarak 29.05.2015 tarihinden itibaren dagitilmasi 6nerisi
oycoklugu ile kabul edilmistir.

Sirket'in ana sozlesmesine gére hamiline yazili (B) grubu paylarin alinip satilmasi hicbir kayit altinda degildir.
Nama yazili paylarin baskasina devir ve ferag Tirk Ticaret Kanunu hikiimlerine gore yapilir. Paylarin serbestce
devredilebilmesini 6zellikle zorlastirici uygulamalardan kaginilmaktadir.

BAGFAS; ilgili yetkili kurumlari, hissedarlar ve yatirmcilari sirketin faaliyetleri konusunda bilgilendirmek amaciy-
la, ticari sir kapsaminda olmamasi kaydiyla 6nemli bilgilerin tam, dogru, acik, seffaf, eksiksiz olarak ve zamaninda
kamuya agiklanmasi politikasini benimsemistir.

Sirketimiz, Kurumsal Yonetim ilkeleri, Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik ilkesi dogrultusunda dogru, eksiksiz, an-
lagilabilir, analiz edilebilir, diisiik maliyetli ve kolay erisilebilir bilgi sunumu saglamak amaciyla etkin bir internet
sayfasi olusturmus olup, Sirket internet sitesinin adresi www.bagfas.com.tr 'dir.



Kurumsal Yonetim ilkeleri’ne uyumlu olarak hazirlanan Yénetim Kurulu Faaliyet raporu periyodik olarak 3 ayda
bir Mali Tablolar ve Dipnotlari ile birlikte Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ve Sirketimizin internet sitesinde
yayimlanmaktadir.

Sirketin faaliyetleri hakkinda kamuoyunun tam ve dogru bilgiye ulagmasi dogrultusunda yayimlanan Faaliyet
Raporu’'nda Yonetim Kurulu biinyesinde olusturulan komitelerin Uyeleri ve komitelerin toplanma sikliginin
yani sira Sirket faaliyetlerini nemli derecede etkileyebilecek mevzuat degisiklikleri, varsa Sirket aleyhine acilan
6nemli davalar ve olasi sonuglari ile sirketin yatinm danismanlig ve derecelendirme gibi konularda hizmet alip
almadigina iliskin bilgiye yer verilmektedir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu tebligleri ve Tiirk Ticaret Kanunu hiikimleri geregi menfaat sahiplerini bilgi-
lendirmek icin Genel Kurul ve Olaganisti Genel Kurul toplantilari, sermaye artirimi, kar dagitimi gibi hususlari
yasal stireleri icerisinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda, Ticaret Sicili Gazetesi'nde, yiiksek tirajli ulusal bir
gazetede ve Sirketin internet sitesinde yayimlamaktadir. Ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu 11-15.1 sayili “Ozel Du-
rumlar Tebligi” kapsaminda Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yapilan aciklamalara es zamanli olarak Sirketin
internet sitesinde de ulasmak mimkinddir.

Sirket calisanlari, Sirket uygulamalarini iceren duyurular, yapilan ¢esitli toplantilar ve internet sistemi araciliiyla
bilgilendirilmektedir.

Menfaat sahiplerinin yonetime katilimi konusunda 6zel bir model olusturulmamis olup, katilimlar Genel Kurul
toplantilari vasitasiyla olmaktadir.

Sirket, personel alimi yaparken, Personel Midirlugi tarafindan yazili hale getirilen kriterleri uygulamaktadir.
Galisanlara verilen (icret ve diger menfaatlerin belirlenmesinde verimlilige ve diger 6nemli goriilen faktorlere
dikkat edilmektedir. Calisanlar icin giivenli calisma ortamlari saglanmakta ve bu ortam ve kosullar sirekli iyiles-
tirilmektedir. Calisanlar ile iliskiler personelden sorumlu miidiirliikge yiritilmektedir. ilgili dénemde, ayrimcilik
konusunda Personel bolimimiize bir sikayet gelmemistir.

Personelimize yasal mevzuat kapsaminda sosyal haklari diizenli ve periyodik olarak saglanmaktadir. T.C. Calis-
ma ve Sosyal Giivenlik Bakanligi Calisma Genel Midirligi’'niin 12.05.2014 tarih ve 7989 sayili yetkilendirilen
Petrol-is sendikasi ile 15.11.2013-14.11.2015 dénemini kapsayan isletme toplu is sézlesmesinin Yiiksek Hakem
Kurulu’'nun 14.01.2015 tarih 2014/169 Esas No., 2015/7 Karar No. ile uygulan Toplu is Sézlesmesi 14.11.2015
tarihinde sona ermis, sendika yetkisiz duruma gelmistir.
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Sirket sektoriinde isim yapmis ve kaliteli Gretimini TSE belgesiyle tescillemistir, buna paralel olarak, kalitesinden
6din vermeden, uygun fiyatla, Turk ciftcisinin en biyiik destekgisi olarak faaliyetine devam etmektedir. Sirke-
timiz, kar marjindan énce tesis teknolojilerini korumaya, gelistirmeye, is emniyetini saglamaya, bunun yaninda
urdin kalitesini ve misteri memnuniyetini yikseltmeye calismaktadir.

Cevresel etki hususunda yasal mevzuata uygun olarak gerekli izinler alinmistir, Cevre Danismanlik ve Proje iz-
leme Hizmetleri icin yetkili bir danismanlik firmasi ile sézlesme imzalanmistir. Donem icinde gevreye verilen
zararlardan dolayi sirket aleyhine agilan dava bulunmamaktadir.

Topragi analiz ederek toprak recetesi sunan Toprak Tahlil Laboratuvari, 1986 yilindan bu yana hizmet veren
Atatlrk Kultir Sitesi, egitim alaninda faaliyet gdsteren Recep Genger Anadolu Teknik, Anadolu Meslek ve En-
distri Meslek Lisesi ve 6grenim bursu veren Recep Genger Vakfi sosyal sorumluluk alaninda sundugumuz baslica
hizmetlerimizdir.

Sirket, sosyal, kltirel, egitim vb. gibi amacli faaliyet gdsteren kurumlar, vakiflar, dernekler ile kamu kurum ve
kuruluglarina Sermaye Piyasasi Kurulu ve Tirk Ticaret Kanunu’nda belirtilen esaslar dahilinde nakdi ve ayni bagis
ve yardim yapmaktadir. Bagis ve yardim yapilirken éncelikle Maliye Bakanligi'nca vergi muafiyeti taninmis bu-
lunan kuruluslar olmasina 6zen gosterilmektedir.

Sirket, Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili hiikiimlerine uygun olarak her 3 (ii¢) senede bir; 1 Murahhas Uye ve 4'i
(dordu) (A) grubu pay sahiplerinin kendi aralarindan gosterecekleri adaylar arasindan, Genel Kurul'un segecegi 7
(yedi) kisilik Yonetim Kurulu tarafindan idare edilir.

Sirket, Yonetim Kurulu tye se¢imlerinin yapilacagi Genel Kurul toplantisindan 6nceki 6 (alt1) ay iginde ve top-
lantidan en az 1 (bir) ay evvel (A) grubu pay sahiplerini toplantiya ¢agirarak adaylarinin tespitini talep eder. Bu
toplantida nisap (A) grubu pay sahiplerinin toplam sayisina gére hesaplanir.

Diger Yonetim Kurulu tyeleri TTK ve SPK mevzuatina gore gosterilen adaylarin icinden Genel Kurulca segilir.

Yonetim Kurulunda gorev alacak bagimsiz yelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal
Yénetim ilkeleri cercevesinde (zorunlu maddeler olan 4.3.1, 4.3.2, 4.3.3, 4.3.4, 4.3.5, 4.3.6, 4.3.7 (3.fikra haric)
ve 4.3.8 (2.fikra harig) dikkate alinarak) tespit edilir.

Yonetim kurulu tyelerinin ¢ogunlugu icrada gorevli olmayan Uyelerden olusur.

Yonetim Kurulu'nda icraci olan tek ye Murahhas lyedir. 26.03.2015 tarihindeki Olagan Genel Kurul'da 3 yil
gorev yapmak uzere secilmis bulunan Yonetim Kurulu:

Yénetim Kurulu Bagkani ve Murahhas Uye Y. Kemal GENCER
Yonetim Kurulu Baskan Vekili Buket GENCER SAHIN
Yénetim Kurulu Uyesi Hasan ibrahim KINAY
Yoénetim Kurulu Uyesi Hayrullah Nur AKSU
Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz) Osman AKIN

Yénetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz) Siileyman BODUR
Yénetim Kurulu Uyesi Sinan GENCER



Yonetim Kurulu Gyelerinin sirket disinda baska gorevler almasi belirli kurallara baglanmamistir. Yonetim Kurulu
uyelerinin sirketle islem yapma veya rekabet etmesi ile ilgili bir kisitlama bulunmamaktadir. Yonetim Kurulu’'na
Tirk Ticaret Kanunu’nun 395. ve 396. maddelerinde yazili yukarida belirtilen muamelelerin yapilmasi igin yetki
Genel Kurul'da verilir.

Yonetim Kurulu tyelerinin 6zge¢mislerine Sirket'in internet sitesinden ulasilabilir.

Yonetim Kurulu Tirk Ticaret Kanunu kapsaminda 6zel olarak Genel Kurul'a birakilmis gorev ve yetkiler disinda
Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatinin gecerli olan zorunlu hiikiimleri dahilinde, Esas Sézlesme
ve sair tatbik kanun ve ydnetmelikleri cercevesinde tiim faaliyetleri ve islemleri icra etmeye yetkilidir.

Sirketin idaresi ve disariya karsi temsili Yonetim Kurulu’na aittir. Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve
akt olunacak mukavelelerin muteber olabilmesi icin bunlarin sirketin resmi unvani altina konmus ve sirketi ilza-
ma selahiyetli iki kisinin imzasini tasimasi lazimdir. Sirketi temsile yetkili olanlar usuliine gére tanzim edilecek
bir sirkiilerde gosterilir.

Sirketin Yonetim Kurulunda gérisiilmesi istenen konular, Genel Miidiirlik’te toplanmakta, Murahhas Uye (Y6-
netim Kurulu Bagkani) tarafindan giindem olusturulmaktadir. Toplantiya cagri siirecleri Genel Mudurlik tarafin-
dan gerceklestirilmektedir. Sirket 2015 yili icerisinde 13 adet toplanti yapmis ve 47 adet karar almistir. Yonetim
Kurulu Kararlari noterce onaylanmig Yonetim Kurulu Karar defterine yapistirilir. Yonetim Kurulu Uyelerine agir-
Lkl oy hakki/veya olumsuz veto hakki taninmamistir. Toplantilarda farkli goriis agiklamasi ve soru sorulmadigi
icin zapta gecirilmemistir.

Donem iginde bagimsiz Yénetim Kurulu Gyelerinin onayina sunulan iligkili taraf islemleri ve énemli nitelikte
islemler olmamustir.

Denetimden Sorumlu Komite : 26 Mart 2015 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda secilmislerdir.
Komite Baskani - Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi : Osman AKIN
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi : Siileyman BODUR

Kurumsal Yonetim Komitesi : 26 Mart 2015 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda secilmiglerdir.

Komite Bagkani - Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi : Siileyman BODUR
Yonetim Kurulu Baskan Vekili : Buket GENCER SAHIN
Yénetim Kurulu Uyesi : Hayrullah Nur AKSU

Kurumsal Yénetim Komitesi ayni zamanda Ucretlendirme ve Aday Gésterme Komiteleri gorevlerini de yerine
getirmektedir.

Riskin Erken Saptanmasi ve Yonetimi Komitesi : 26 Mart 2015 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda secilmislerdir.

Komite Baskani - Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi : Osman AKIN
Y6netim Kurulu Uyesi : Sinan GENCER

Yukarida yer verilen Yonetim Kurulu Komiteleri olugturulurken Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Kurumsal Yénetim
Ilkeleri (zorunlu maddeler 4.5.1, 4.5.2, 4.5.3 ve 4.5.4 ) dikkate alinmigtir.
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Sirket biinyesinde 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yénetim ilkelerinin
Belirlenmesine ve Uygulanmasina iligkin Tebligi'nde yer alan hiikimler kapsaminda, riskin erken saptanmasi
ve etkin bir risk yonetim sisteminin olusturulmasi amaciyla Yonetim Kurulu'na tavsiye ve dnerilerde bulunmak
tizere “Riskin Erken Saptanmasi ve Yénetimi Komitesi” kurulmustur.

Komite, Bagimsiz Yénetim Kurulu tiyesi Dr. Osman Akin (Komite Bagkani) ve Yénetim Kurulu Uyesi Sinan Gen-
cer (Uye) olmak iizere 2 (iki) iiyeden olusmaktadir. Komite Uyeleri icrada gérev almamaktadirlar (Sermaye Pi-
yasasi Kurulu Kurumsal Yénetim ilkeleri zorunlu madde 4.5.3). icra Baskani/Genel Miidur komitelerde gérev
almamaktadir (Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yénetim ilkeleri zorunlu madde 4.5.4). Gerektiginde Yénetim
Kurulu Gyesi olmayan konusunda uzman kisilere denetimden sorumlu komite disindaki diger komitelerde yer
verilebilmektedir (Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yénetim ilkeleri zorunlu madde 4.5.3).

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi’nin (Komite) amaci bu diizenleme ve yasal mevzuat kapsaminda Sirketin varli-
gini, gelismesini ve devamini tehlikeye disirebilecek stratejik, operasyonel, finansal ve sair her tirli riskin erken
teshisi, degerlendirilmesi, bunun icin gerekli énlemler ile carelerin uygulanmasi ve riskin yénetilmesi amaciyla
Yonetim Kurulu’na tavsiye ve dnerilerde bulunmaktir. Riskin Erken Saptanmasi Komitesi 2015 yilinda 5 kez top-
lanmistir (Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yénetim ilkeleri zorunlu madde 4.5.12).

Sirketimizin en 6nemli misyonu en kaliteli glibreyi en uygun (ucuz) fiyatla sunabilmenin paralelinde stratejik
hedefi, teknolojilerini devamli yenileyerek is glivenligi icinde bu misyonu gerceklestirmektir.

Sirketin faaliyetleri, hedeflerine ulasma derecesi aylik olarak Yénetim Kurulu’nda miizakere edilmektedir.

Murahhas Uye ve Yénetim Kurulu tiyeleri her calisma devresinin baginda yapilan Genel Kurul toplantisinda tespit
edilen belirli bir ticret alirlar.

Yonetim Kurulu Gyeleri ve Ust diizey yoneticilerin tcretlendirme politikasi Genel Kurul'un bilgisine sunulmustur
ve Sirketin internet sitesinde aciklanmistir (Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yénetim ilkeleri zorunlu madde
4.6.2).

26.03.2015 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda, Murahhas Uye iicretinin aylik net 15.500,-TL (net 500,-TL
artis), Yonetim Kurulu Gyeleri ve Bagimsiz Yonetim Kurulu tyelerinin huzur hakki 6demelerinin briit 7.000,-TL
(brit 500,-TL artis) olmasi yoniindeki 6nerge ayri ayri oya sunulmus ve oy birligi ile kabul edilmistir.

2015 yilinda Yonetim Kurulu Gyeleri ve Ust dizey yoneticilere toplam 5.279.151,-TL briit 6deme yapilmistir. Bu
bilgi Bagimsiz Denetim raporunda yer almakta ve Kamuyu Aydinlatma Platformunda ve Sirketin internet site-
sinde aciklanmaktadir.

Sirketin 2015 yili icinde higbir Yonetim Kurulu tiyesi ve/veya st diizey yoneticisine borg verilmemistir, kredi kul-
landirilmamistir ve ge¢gmis dénemlerden devreden borg ve/veya kredi bulunmamaktadir. Ayrica 2015 yili igcinde
Sirket’in hicbir Yonetim Kurulu tiyesi ve/veya (st diizey yoneticisine, tiglinci bir kisi araciligiyla sahsi kredi altin-
da kredi kullandirilmamis ve lehine teminatlar verilmemistir.



Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalari Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’'na

Yonetim Kurulu'nun Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetim Standartlarn Cercevesinde Denetimine
iliskin Rapor

Bagfas Bandirma Guibre Fabrikalari Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap déne-
mine iliskin yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Yonetim Kurulu’nun Yillik Faaliyet Raporuna iligkin Sorumlulugu

Sirket yénetimi, 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 514’tincti maddesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
(“SPK”) 11-14.1 no.lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig") hiikiimleri uya-
rinca yillik faaliyet raporunun finansal tablolarla tutarli olacak ve gercegi yansitacak sekilde hazirlanmasindan

ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.
Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, Sirket’in faaliyet raporuna yoénelik olarak TTK'nin 397’nci maddesi ve Tebli§ cercevesinde
yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin Sirket'in 22 Subat
2016 tarihli bagimsiz denetgi raporuna konu olan finansal tablolariyla tutarli olup olmadigi ve gercegi yansitip
yansitmadig| hakkinda goris vermektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’na ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standart-
lar’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak ydrutilmustir. Bu standartlar,
etik hikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, fi-
nansal tablolarla tutarli olup olmadigina ve gercegi yansitip yansitmadigina dair makul glivence elde etmek Uize-
re planlanarak yiratiilmesini gerektirmektedir. Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kaniti
elde etmek amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosediirlerin secimi, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gori-
simizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

Gorlsimize gore, Yonetim Kurulu’nun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler, tim dnemli yonle-
riyle, denetlenen finansal tablolarla tutarlidir ve gercegi yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 402'inci maddesinin igiincii fikrasi uyarinca; BDS 570 “isletmenin
Sirekliligi” cercevesinde, Sirket'in ongorilebilir gelecekte faaliyetlerini siirdliremeyecegine iliskin herhangi bir
hususa rastlanilmamistir.

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A'S.
Member of |PA International

Eray YANBOL, SMMM

Sorumlu Denetgi
istanbul, 22 Subat 2016
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Kar Dagitim Onerisi

Sirketimizin Vergi Usul Kanunu’na gore tutulan kayitlarinda net dagitilabilir kar mevcut olmadigindan Sermaye
Piyasasi Kurulu’'nun (11-19.1) no.lu Kar Payi Tebligi hikimlerine gére hazirlanmig Kar Payi Rehberinin Kar Payi
Dagitimina iligkin Genel Esaslarinin 5. maddesindeki “Dagitilmasi éngériilen kar payi tutarinin tamami, ancak
yasal kayitlarda (Vergi Usul Kanunu'na gore tutulan kayitlarda) mevcut net dagitilabilir kardan veya diger kay-
naklardan karsilanabildigi siirece dagitilabilecektir” goriisii esasi cercevesinde kar payr dagitilmamasinin Genel
Kurul'a teklif edilmesine karar verilmistir.

Yoénetim Kurulu

BAGFAS FAALIYET RAPORU 2015
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URETIM SATI
(TON) (TON

Diamonyumfosfat (DAP)

Kompoze (NP 20.20.0)

TL

Kompoze (NP 20.20.0 Zn)

460.654.000,_TL

Kompoze (NPK 15.15.15)

Kompoze (NPK 15.15.15.Zn)

424.008.156

Kompoze (NPK 12.30.12)

Kompoze (NPK 13.24.12+SO3+1ZN)

Kompoze (NPK 13.24.12+ZN+MN)

Kompoze (NP 10.20.0)

500.572 ton

Kompoze (NP 10.25.20)

CAN

Amonyumsiilfat (AS)

Silfiirikasit (H2504)

Fosforikasit (H3PO4)

Uretimden (DAP,NP,NPK,AS) Satisi

Toplam Satig Hasilati (Uretim + Temin)

Uretimden Stok (DAP,NP,NPK,AS)

Uretimden Stok Degeri

Enerji Uretimi

166.565 ton
158.375 ton

117.011.629, TL

120.608 ton
128.882 ton
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YILLARA GORE SIRKETIMIZE DISARIDAN TEMIN EDILEN KiIMYEVi GUBRELERIN TUKETIM GRAFiGi
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
31.12.2015 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
Diizenlenmis (*)

Yeniden
Diizenlenmis (*)

Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis Gegmis
Dipnot
VARLIKLAR 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Déonen Varliklar 295.399.868 196.691.552 169.148.334
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 34.252.846 64.942.181 67.567.861
Finansal Yatirmlar 5 276.663 244.516 136.448
Ticari Alacaklar
- iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 7-28 6.375.382 72.830 392.885
- iligkili Olmayan Taraflardan 7
Ticari Alacaklar 28.978.201 10.175.881 21.208.269
Diger Alacaklar
- iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 8-28 -- -- --
- iligkili Olmayan Taraflardan 8
Diger Alacaklar 3.107.658 1.562.975 2.607.322
Stoklar 9 179.545.638 97.760.218 71.634.545
Pesin Odenmis Giderler 10 6.680.736 6.089.904 721.450
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 11 2.064.419 -- 454350
Diger Dénen Varliklar 17 34.118.325 15.843.047 4.425.204
(Ara Toplam) 295.399.868 196.691.552 169.148.334
Satis Amacli Siniflandirilan Duran Varliklar -- -- --
Duran Varliklar 877.628.299 542.836.862 312.684.325
Ticari Alacaklar
- iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 7-28 -- -- --
- iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 -- -- --
Diger Alacaklar 8 457.546 2.669.056 79.071
Finansal Yatirmlar 5 3.774.027 3.774.027 3.774.027
Maddi Duran Varliklar 12 676.064.370 521.093.147 181.333.339
Maddi Olmayan Duran Varliklar
- Serefiye -- -- --
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 436.304 75.992 21.176
Pesin Odenmis Giderler 10 4.893.870 15.224.640 121.972.141
Ertelenmis Vergi Varligi 25 192.002.182 -- 5.504.571
Diger Duran Varliklar 17 -- -- --
TOPLAM VARLIKLAR 1.173.028.167 739.528.414 481.832.659

Ekli muhasebe politikalari ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.

(*) Yeniden diizenleme etkileri Not 2, Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizel-

tilmesi notunda agiklanmustir.



BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
31.12.2015 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Yeniden Dii- |  Yeniden Dii-
zenlenmis (*) | zenlenmis (*)
Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gegmis Gegmis Gegmis
Dipnot
KAYNAKLAR 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 273.905.153 | 115.403.559 85.307.682
Kisa Vadeli Borclanmalar 6 5.661.662 3.604.744 3.404.902
Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 6 51.373.431 -- --
Ticari Borclar
- iliskili Taraflara Ticari Borclar 7-28 1.769.212 745.168 928.713
- iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 7 208.656.002 | 104.950.405 75.236.598
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar 16 1.977.588 1.588.111 1.141.698
Diger Borclar
- iliskili Taraflara Diger Borclar 8-28 4.087 801 1.601
- iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 8 444103 380.794 239.776
Devlet Tesvik ve Yardimlari 14 -- -- --
Ertelenmis Gelirler 10 1.642.497 526.339 1.515.548
Dénem Kari Vergi Yukimlilagi 25 -- -- --
Kisa Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 16 309.907 238.734 239.517
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 15 967.339 586.498 --
Diger Kisa Vadeli Yukimlilikler 17 1.099.325 2.781.965 2.599.329
Uzun Vadeli Yiikiimlaliikler 376.268.908 | 329.720.480 | 189.296.102
Uzun Vadeli Borclanmalar 6 355.581.778 310.311.572 184.221.607
Diger Borclar 8 485.348 340.150 239.608
Ertelenmis Gelirler 10 15.888.000 14.103.500 --
Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Uzun Vadeli Karsiliklar 16 4.313.782 3.524.961 4.834.887
Ertelenmis Vergi Yukimlilugu 25 -- 1.440.297 --
OZKAYNAKLAR 522.854.106 | 294.404.375 | 207.228.875
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 522.854.106 | 294.404.375 | 207.228.875
Odenmis Sermaye 18 45.000.000 45.000.000 9.000.000
Sermaye Dizeltmesi Farklari 18 62.376.183 62.376.183 62.376.183
Paylara iliskin Primler/iskontolar 1.842.854 1.842.854 997.496
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Diger Kazanc¢/Kayiplari 18 255.631 223.484 115.326
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazanc/ (Kayip) Fonu 18 (198.172) 321.179 (541.386)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 17.410.543 16.034.373 16.034.373
Gecmis Yillar Kar/(Zararlari) 18 162.225.073 134.969.273 132.653.052
Net Dénem Kari/(Zarar) 233.941.994 33.637.029 | (13.406.169)
TOPLAM OZSERMAYE VE YUKUMLULUKLER 1.173.028.167 | 739.528.414 | 481.832.659

Ekli muhasebe politikalari ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
(*) Yeniden diizenleme etkileri Not 2, Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Dii-

zeltilmesi notunda aciklanmistir.
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SON EREN YILA AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
Diizenlenmis (*)

Denetimden Ge¢mis

Denetimden Ge¢mis

KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
Hasilat 19 460.686.123 330.333.074
Satislarin Maliyeti (-) 19 (378.254.556) (277.690.926)
BRUT ESAS FAALIYET KARI 82.431.567 52.642.148
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 20 (17.907.388) (15.887.373)
Genel Yonetim Giderleri (-) 20 (15.534.391) (12.965.857)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 22 29.738.603 21.976.150
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 22 (45.988.427) (28.830.645)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 32.739.964 16.934.423
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 23 21.505.632 17.323.874
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 23 (5.211.061) (10.127.370)
FINANSMAN GIDERiI ONCESI FAALIYET KARI/(ZARARI) 49.034.535 24.130.927
Finansman Geliri 24 -- 14.770.676
Finansman Giderleri (-) 24 (8.193.467) (334.394)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) 40.841.068 38.567.209
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri) 193.100.926 (4.930.180)
- Dénem Vergi Gelir / (Gideri) 25 (211.715) (2.131.550)
- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) 25 193.312.641 (2.798.630)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) 233.941.994 33.637.029
DURDURULAN FAALIYETLER -- --
DONEM KARI/(ZARARI) 233.941.994 33.637.029
Dénem Kar/(Zararinin) Dagilimi

Ana Ortaklik Paylari 233.941.994 33.637.029
Hisse Basina Kazang / (Kayip) 26 0,05199 0,00747
Diger Kapsamli Gelir / (Gider):

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar

Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang ve (kayiplar) 16-27 (649.188) 1.078.206
Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergi gelir/(giderleri) 27 129.837 (215.641)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya 27

Siniflandirma Kazanglari/Kayiplari 32.147 108.158
DIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (VERGI SONRASI) (487.204) 970.723
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 233.454.790 34.607.752
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi:

Ana ortaklik paylari 233.454.790 34.607.752

Ekli muhasebe politikalari ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.

(*) Yeniden diizenleme etkileri Not 2, Kargilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin

Diizeltilmesi notunda agiklanmistir.
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YILLIK FAALIYET RAPORU

BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SON EREN YILA AIT
OZSERMAYE DEGIiSIiM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Birikmis Karlar /
(Zararlar)
3
5 s -
z € less | E z _
s | o= | 2 |§E | s : .
@ o £ = N @ L N =~
> £ ‘= g s 2 ™ 5 = ©
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01.01.2015 itibariyle
bakiyeler (Onceden
Raporlanan) 45.000.000( 62.376.183| 1.842.854| 223.484| 321.179| 16.034.373| 134.969.273| 21.820.488| 282.587.834
Diizeltmelerin Etkisi -- -- - -- - -- -l 11.816.541] 11.816.541
01.01.2015 itibariyle
bakiyeler (Yeniden
Diizenlenmig) (***) 45.000.000| 62.376.183| 1.842.854| 223.484| 321.179| 16.034.373| 134.969.273| 33.637.029| 294.404.375
Transferler -- -- -- -- -- 1.376.170|  32.260.859| (33.637.029) --
Dagitilan temettiiler -- - -- - - -|  (5.005.059) --| (5.005.059)
Toplam kapsamli gelir /
(gider) - - ~|  32147| (519.351) - --| 233.941.994| 233.454.790
31.12.2015 itibariyle
bakiyeler 45.000.000| 62.376.183| 1.842.854| 255.631| (198.172)| 17.410.543| 162.225.073| 233.941.994| 522.854.106

(*) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

(*

(***)Yeniden diizenleme etkileri Not 2, Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi notunda agik-
lanmistir.

*) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak Birikmig Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
*

Ekli muhasebe politikalari ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SON EREN YILA AIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.12.2015 31.12.2014
A. iISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 44.427.826 163.762.000
Doénem Kari/Zarari 233.941.994 33.637.029
Dénem Net Kari/Zarari Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (172.829.353) 15.689.081
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 12-13 15.266.088 12.181.857
Kargiliklar ile ilgili Diizeltmeler 15-16 (941.214) 1.241.286
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 23-24 6.189.767 (2.563.411)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanclari ile ilgili Diizeltmeler 7 (212.162) (66.762)
Vergi Gideri/Geliri ile ilgili Diizeltmeler 25 (193.100.926) 4.930.180
Kar ve Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler 23 (30.906) (34.069)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (5.825.579) 117.677.116
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 7 (25.120.394) 11.354.541
Stoklardaki Artis/Azaligla ilgili Diizeltmeler 9 (81.785.421) (26.125.673)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (7.868.515) 88.869.916
Ticari Borclardaki Artig/Azalisla ilgili Diizeltmeler 7 104.957.326 29.595.015
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis/Azaligla ilgili Diizeltmeler 3.991.425 13.983.317
isletme Sermayesinde Gerceklesen Artisla Ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan 55.287.062 167.003.226
Odenen Kidem Tazminatlari 16 (639.286) (886.508)
Vergi Odemeleri/iadeleri 25 (2.276.134) (2.131.550)
Odenen Faiz 24 (7.943.816) (223.168)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (168.812.668) | (329.522.845)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Aimindan Kaynaklanan Nakit 12-13 (170.597.623) (351.996.481)
Cikislari
Gegmis doénem diizeltmelerin etkisi -- 19.652.988
Alinan Temettiiler 23 30.906 34.069
Alinan Faiz 23 1.754.049 2.786.579
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 93.695.507 163.135.165
Sermaye Artirmi 18 -- 36.000.000
Hisse Senetleri Ihrag Primleri 18 -- 845.358
Odenen Temettiiler 18 (5.005.059) -
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 6 98.700.566 126.289.807
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Degisim (30.689.335) (2.625.680)
Donem Basi Hazir Degerler 4 64.942.181 67.567.861
Donem Sonu Hazir Degerler 4 34.252.846 64.942.181

Ekli muhasebe politikalari ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

BAGFAS FAALIYET RAPORU 2015

35






Bagfas Bandirma Guibre Fabrikalari Anonim Sirketi (Sirket) Mart 1970 tarihinde Bandirma, Balikesir'de kurulmus,
1971 yili Subat ayinda Gretime baslamstir. Sirket’in kayitli oldugu adres; Susam Sokak No:22 Cihangir Beyoglu/
istanbul'dur. Sirket'in hisseleri 1985 yilindan itibaren Borsa istanbul A.S.'de islem gérmektedir. Sirket hisselerinin
%100’ Borsa istanbul A.S."de islem gérmektedir. Sirket, kimyevi giibre ve asit imalati, ithalati, dahili ve harici
satisi konularinda faaliyet gostermektedir. Sirket Gretim faaliyetlerini Bandirma, Balikesir'deki tesislerinde sur-
dirmektedir.

Dénem iginde ¢alisan ortalama personel sayisi 375 dir (31 Aralik 2014 — 312 kisi).

Sirket, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini Tirkiye'de gegerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat
ve Maliye Bakanligi’'nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gore Turk Lirasi (TL) olarak tutmaktadir.
Konsolide finansal tablolar Sirket'in yasal kayitlarina dayandirilmis olup Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”)
tebliglerine uygun hale getirilmesi icin diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutulmustur.

SPK, Seri Il, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” 13 Eylil 2013
tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanarak 1 Temmuz 2013 tarihinden sonra sona eren ara dénem finansal rapor-
lardan gecerli olmak tizere, yayimi tarihinde yirirlige girmistir. Bu teblig isletmeler tarafindan diizenlenecek
finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir.
ilgili teblig ile Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi” yiiriirliik-
ten kaldirilmigtir.

wen

Seri I, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ne istinaden, isletmeler,
finansal tablolarinin hazirlanmasinda Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) ta-
rafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS") esas alirlar. Dolayisiyla
ilisikteki finansal tablolar TMS/TFRS’ye gére hazirlanmis olup finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan uy-
gulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmistir. Finansal varliklar ve yikimlilikler gercege uygun
degeriyle olculup; gercege uygun deger degisiklikleri kapsamli gelir tablosu/&zkaynak ile iliskilendirilmistir.

Sirket muhasebe kayitlarini Tirkiye'de gecerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi'nca
yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gére TL olarak tutmaktadir. Finansal tablolar yasal kayitlara
dayandirilmig ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KCK tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na
gore Sirket'in durumunu layikiyla arz edebilmek icin bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi
tutularak hazirlanmistir.

Sirket'in ilisikteki finansal tablolari SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari Hakkinda
Duyuru”suna uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket'in fonksiyonel ve raporlama para birimi Turk Lirasi (“TL") olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedikce TL
olarak gosterilmistir.

BAGFAS FAALIYET RAPORU
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SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun olarak mali tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak
lzere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihin-
den baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamistir.

Sirket'in istirakleri ve bagli ortakligi asagidaki gibidir:

Sirket’in dogrudan ortaklik orani %

Bagfas Servis Pazarlama Ltd. Sti. 55
Bagasan Bagfas Ambalaj San. A.S. 3,33
Bagfas Teknik Mit. Ltd. Sti. 40
Badetas Bandirma Deniz Tas. A.S. 46,7

Sirketin istirakleri ve bagli ortakligi, zorunlu denetim kapsaminda olmadigindan, Bagimsiz Denetime tabi tutul-
mamistir.

Sirketin Bagli Ortakliklari ve %20'den fazla paya sahip oldugu istirakleri; ilgili isletmenin kiiciik olmasi, faaliyet
hacminin distk olmasi gibi nedenlerle, bu sirketlere ait finansal tablolarin ilisikteki finansal tablolari &nemli
oOlctide etkilememesi nedeniyle konsolide edilmemis ve finansal varliklar yeniden ifade edilmis elde etme mali-
yetinden deger distklugi karsiig diistilmek suretiyle yansitilmistir.

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek uizere, Sirket’in finansal tablolari &nceki donemle
karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari ddnem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisin-
dan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Sirket, Turkiye’'nin ilk grandl stabilize Amonyum Nitrat / granil kalsiyum amonyum nitrat kimyevi giibre komp-
leksi ve 20.000 tonluk amonyak tanki ile birlikte kurulmasi isini 140.750.0000 avro bedelle, anahtar teslimi
Thyssen Krupp Industrial Solution AG firmasina (ytklenici firma) ihale etmistir. S6z konusu kimyevi giibre komp-
leksi yatinminin %15'i Sirket'in 6zkaynaklarindan karsilanmistir. %85’lik boliminiin finansmani icin Federal
Almanya’dan AKA Ausfuhrkredit-Gesellschaft m.b.H. (AKA) ile 05.07.2012 tarihinde kredi s6zlesmesi imzalan-
mistir. Kredi sdzlesmesine konu tutar, yatinm tutarinin %85’ine denk gelen 119.637.500 avro ve krediye iliskin
12.309.138 avro sigorta primi olmak tizere toplam 131.946.638 avro’dur. Kredi, yatirim siiresi boyunca (takriben
3 yil) anapara geri 6demesiz olup takip eden 10 yilda 20 esit taksit %3,02 sabit yillik faizle geri 6denecektir.

Kimyevi giibre kompleksi yatirnmina iligskin olarak yabanci para cinsinden verilen avans bakiyelerine kur farki ta-
hakkuk ettirilip ettirilmeyecegi hususunda SPK'nin 08.08.2014 tarih ve 24/787 sayili toplantisinda;



Kimyevi giibre kompleksi yatirmina iliskin olarak yabanci para cinsinden verilen avans bakiyesinin “Kur Degisim
Etkileri” baslikli 21 no’lu Turkiye Muhasebe Standardi uyarinca parasal olmayan bir kalem olarak degerlendirilmesi,
dolayisiyla Sirketin finansal tablolarinda avans bakiyesine iligkin olarak TMS 23 uyarinca aktiflestirilen kur farki
kar/zararlarinin iptal edilmesi ve avans bakiyesinin finansal durum tablosunda avansin verildigi tarihteki doviz
kuru tizerinden Turk Lirasi olarak takip edilerek avans karsiligi alinan mal ve hizmetlerin ilgili avansin 6dendigi
tarihten kayitlara alinmasi suretiyle 30.06.2014 finansal tablolarinin hazirlanmasi ve Sirketin finansal tablolarinin
31.12.2012 tarihinden itibaren geriye donik olarak diizeltilmesi karari alinmis ve Sirket gerekli diizeltmeleri
30.06.2014 tarihli finansal tablo dipnotlarinda yaparak aciklamistir.

SPK’nin 08.08.2014 tarih ve 24/787 sayili toplantisinda Sirketin “Borglanma Maliyetleri” baslikli 23 no.lu TMS’nin
6’nci maddesinin tgtinci fikrasindaki kriterin uygulanmasina iliskin politikasi hakkindan Kamu Gozetimi Muha-
sebe ve Denetim Kurulu’ndan (KGK) konuya iliskin goriis sorulacagi ve KGK gortstinii miteakip Sirketin finansal
tablolarinda diizeltme yapilamasinin istenecegi karari da alinmistir.

Bu cercevede, SPK’'nin 04.06.2015 tarihli yazisi ile KGK’'nin Kurula iletilen 27.05.015 tarih ve 64088382-045-
E.1019 sayili yazisinda Sirket tarafindan yabanci para cinsinden bor¢lanmalardan kaynaklanan kur farklarinin
borclanma maliyeti olarak muhasebelestirilmesi konusunda muhasebe politikasi olarak benimsenen kiimdilatif
yaklasimin genel uygulamasina ve teorik alt yapisina bakildiginda aktiflestirilecek bor¢clanma maliyetinin asagi-
daki esaslar cercevesinde hesaplanmasi gerektigi bildirilmistir:

ilk olarak, cari dénem icin hesaplanan temsili faiz maliyetleri toplanarak “ kiimiilatif temsili ( alternatif )
faiz maliyeti”nin bulunmasi gerekir,

Cari dénemde anaparaya iliskin ortaya ¢ikan kur farki kazanci veya zarari ile 6nceki donemlerde aktiflesti-
rilmeyen anaparaya iliskin kur farki kazang veya zararlari toplandiginda kur farki zarari s6z konusu oluyorsa,
kiimulatif olarak aktiflestirilen bor¢lanma maliyeti kiimilatif temsili faiz maliyetini agsmayacak sekilde, bu
zararin tamami ya da bir kismi bor¢lanma maliyeti olarak aktiflestirilir.

Bu durumda, cari dénemde anaparaya iliskin kur farki zarari s6z konusuysa bu zararin bor¢lanma maliyeti
olarak aktiflestirilmeyen kismi kur farki zarar olarak kar veya zarara yansitiir. Diger taraftan, cari do-
nemde anaparaya iligkin kur farki kazanci s6z konusuysa bu kazang kur farki kazanci olarak kar veya zarara
yansitilir.

Ayrica onceki dénemlerde aktiflestirilmedigi icin kur farki zarari olarak kar veya zarara yansitilan anaparaya
iliskin kur farki zararlarindan cari donemde borglanma maliyeti olarak aktiflestirilen tutarin cari dénemde
gelir tablosunda kazang yazilmak yerine bu tutar kadar ge¢mis yillar karlarinin artirlmasinin ( ya da gegmis
yillar zararlari azaltilmasinin ) uygun olacaginin degerlendirilmektedir.

Diger taraftan, cari donemde anaparaya iliskin ortaya cikan kur farki kazanci veya zarari ile dnceki dénem-
lerde aktiflestirilmeyen anaparaya iliskin kur farki kazang veya zararlar toplandiginda kur farki kazanci
s0z konusu oluyorsa, aktiflestirilecek bor¢lanma maliyeti tutari cari doneme ait gercek faiz maliyeti tutar
kadar olur.

Bu durumda, cari dénemde kar veya zarara yansitilacak kur farki kazanci ya da kur farki zarari ise, cari do-
nemde anaparaya iligkin olarak ortaya ¢ikan kur farki kazanci veya zarari kadar olmalidir.
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KGK'nin yukarida yer verilen agiklamalari cercevesinde Sirket'in, 31.12.2012 finansal tablolarindan baslamak
tizere, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) ilan edilen finansal tablolarinda TMS 8 “Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar” standardi uyarinca geriye dénik olarak diizeltme ve siniflandir-
malar yapilmaktadir. TMS 1 (Revize) “Finansal Tablolarin Sunulugu” standardi, 6nceki donem finansal tablolarin
yeniden diizenlenmeleri halinde bilangonun ve ilgili notlarin ti¢ donem olarak sunulmasi gerektigini belirtir. Bu
nedenle, 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ve 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihli finansal durum tablolari-
nin yeniden diizenlenmis halleri ile karsilagtirmali olarak gosterilmektedir.

KGK’nin yukarida yer verilen agiklamalari cercevesinde yapilan diizeltmeler:

1. 2012 yilinda aktiflestirilen 300.359,-TL kredi anapara kur farki zarari gelir tablosunda zarar yazilmig, yapilmak-
ta olan yatinmlar hesabi ayni tutarda azaltilmistir.

2. 2013 yilinda aktiflestirilen 19.352.629-TL kredi anapara kur farki zarari gelir tablosunda zarar yazilmis, yapil-
makta olan yatinmlar hesabi ayni tutarda azaltilmistir.

3.31.03.2014 finansal tablolarinda 315.430-TL dénem kredi ana para kur farki zarari ve fiili gerceklesen faiz tu-
tari toplami aktiflestirilmistir. Cari ddnemde anaparaya iliskin ortaya ¢ikan kur farki kazanci veya zarari ile 6nceki
donemlerde aktiflestirilmeyen anaparaya iliskin kur farki kazancg veya zararlari toplandiginda kur farki zarari s6z
konusu oluyorsa, kiimdilatif olarak aktiflestirilen bor¢lanma maliyeti kimiilatif temsili faiz maliyetini asmayacak
sekilde, bu zararin tamami ya da bir kismi bor¢clanma maliyeti olarak aktiflestirilegi kurali geregi ge¢mis donem-
de aktiflestirilemeyen 4.611.362,-TL aktiflestirilmis ge¢mis yil karlari da ayni tutarda artirilmistir.

Fiili Gelir Gegmis Yillar

Fiili Doéneme ait . - Tablosuna Karlarinda /
.. Gergeklesen e s Aktiflestirilen

D6énem Gergeklegen Temsili Faiz Yansitilan Kur Zararlarinda
. Kur Farki Kari / o Kur Farki Tutari

Faiz Tutan Maliyeti Farki Kari / Yapilan Artig/

(zaran)
(zarari) (Azalis)
31.12.2012 (26.405) (400.566) (126.612) (100.207) (300.359) --

31.12.2013 (4.037.893)| (32.983.285)| (17.668.549) (13.630.656) (19.352.629) --

31.03.2014|  (1.672.567) (315.430)|  (6.599.359) (4.926.792) - 4611362

TOPLAM| (5.736.865)| (33.699.281)| (24.394.520)| (18.657.655)| (19.652.988) 4.611.362



4. 30.06.2014 finansal tablolarinda cari donemde anaparaya iliskin kur farki kazanci 7.029.248,-TL kur farki
kazanci olarak gelir tablosuna yansitilmistir. Cari ddnemde anaparaya iliskin ortaya ¢ikan kur farki kazanci veya
zarari ile 6nceki dénemlerde aktiflestirilmeyen anaparaya iliskin kur farki kazang veya zararlari toplandiginda
kur farki zarari s6z konusu oluyorsa, kiimulatif olarak aktiflestirilen bor¢lanma maliyeti kimilatif temsili faiz
maliyetini asmayacak sekilde, bu zararin tamami ya da bir kismi bor¢lanma maliyeti olarak aktiflestirilecegi ku-

rali geregi gecmis donemde aktiflestirilemeyen 12.460.176,-TL aktiflestirilmis ge¢mis yil karlari da ayni tutarda
artinlmstir.

- Gelir .
Fiili Fill Doéneme ait . - Tablosuna Gegmis Yillar
.. Gerceklesen s Aktiflestirilen Karlarinda /
Dénem Gerceklesen Temsili Faiz Yansitilan Kur
. Kur Farki Kari N Kur Farki Tutar Zararlarinda Yapilan
Faiz Tutan Maliyeti Farki Kari /
/(Zarari) Artig/(Azalis)
(zaran)

31.12.2012 (26.405) (400.566) (126.612) (100.207) (300.359) -
31.12.2013|  (4.037.893)| (32.983.285)| (17.668.549) (13.630.656)| (19.352.629) --
30.06.2014 (3.821.249) 7.029.248| (16.281.425) (12.460.176) 7.029.248 12.460.176
TOPLAM| (7.885.547)| (26.354.603)| (34.076.586) (26.191.039)| (12.623.740) 12.460.176

5.30.09.2014 finansal tablolarinda cari dobnemde anaparaya iligkin kur farki kazanci 7.057.760,-TL kur farki ka-
zanc olarak gelir tablosuna yansitilmistir. Cari ddnemde anaparaya iliskin ortaya cikan kur farki kazanci veya
zarari ile 6nceki dénemlerde aktiflestirilmeyen anaparaya iliskin kur farki kazang veya zararlari toplandiginda
kur farki zarari s6z konusu oluyorsa, kiimulatif olarak aktiflestirilen bor¢lanma maliyeti kimilatif temsili faiz
maliyetini asmayacak sekilde, bu zararin tamami ya da bir kismi bor¢lanma maliyeti olarak aktiflestirilecegi ku-

rali geregi gegmis donemde aktiflestirilemeyen 12.595.228,-TL aktiflestirilmis, ge¢cmis yil karlari da ayni tutarda
artinlmigtir

- Gelir .
Fiili Fill Doneme ait . - Tablosuna Gegmis Yillar
.. Gergeklesen e Aktiflestirilen Karlarinda /
Dénem Gergeklesen Temsili Faiz Yansitilan Kur
. Kur Farki Kar .. Kur Farki Tutar Zararlarinda Yapilan
Faiz Tutan Maliyeti Farki Kari /
/(Zarari) Artig/(Azalis)
(zaran)

31.12.2012 (26.405) (400.566) (126.612) (100.207) (300.359) --
31.12.2013 (4.037.893)| (32.983.285)| (17.668.549) (13.630.656)| (19.352.629) --
30.09.2014 (6.211.068) 7.057.760| (26.938.522) (12.595.228) 7.057.760 12.595.228
TOPLAM| (10.275.366)| (26.326.091)| (44.733.683) (26.326.091)| (12.595.228) 12.595.228
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YILLIK FAALIYET RAPORU

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Karsilagtirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi (Devami)

6. 31.12.2014 finansal tablolarinda cari ddnemde anaparaya iliskin kur farki kazanci 14.770.676,-TL kur farki
kazanci olarak gelir tablosuna yansitilmistir. Cari ddnemde anaparaya iliskin ortaya ¢ikan kur farki kazanci veya
zarari ile 6nceki donemlerde aktiflestirilmeyen anaparaya ilisk238in kur farki kazang veya zararlari toplandiginda
kur farki zarari s6z konusu oluyorsa, kiimulatif olarak aktiflestirilen bor¢lanma maliyeti kimilatif temsili faiz
maliyetini asmayacak sekilde, bu zararin tamami ya da bir kismi bor¢lanma maliyeti olarak aktiflestirilecegi ku-
rali geregi ge¢gmis donemde aktiflestirilemeyen 19.652.988,-TL kur farki zararinin tamami aktiflestirilmis, ge¢cmis
yil karlari da ayni tutarda artirilmistir.
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Fiili Gelir Gegmis Yillar

Fiili Gerceklesen Doneme ait | Aktiflestirilen | Tablosuna Karlarinda /

Donem | Gergeklesen Klfl" Faril Temsili Faiz Kur Farki Yansitilan Zararlarinda

Faiz Tutari Kari /(Zarar) Maliyeti Tutari Kur Farki Yapilan Artis/

Kari / (zarari) (Azalis)

31.12.2012 (26.405) (400.566) (126.612) (100.207) (300.359) -
31.12.2013| (4.037.893)| (32.983.285)| (17.668.549)| (13.630.656)| (19.352.629) -
31.12.2014| (9.075.971)| 14.770.676| (34.074.136)| (19.652.988)| 14.770.676 19.652.988
TOPLAM| (13.140.269)| (18.613.175)| (51.869.297)| (33.383.851)| (4.882.312) 19.652.988




NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

2.4 Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi (Devami)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durum tablosunda yapilan diizeltmeler asagidaki gibidir:

Diizenleme once- | Diizeltmeler/ Yeniden
si raporlanan Siniflamalar Diizenlenmis
VARLIKLAR 31.12.2014 31.12.2014
Doénen Varliklar 196.691.552 -- 196.691.552
Nakit ve Nakit Benzerleri 64.942.181 -- 64.942.181
Finansal Yatirimlar 244.516 -- 244.516
Ticari Alacaklar --
- iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 72.830 -- 72.830
- iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 10.175.881 -- 10.175.881
Diger Alacaklar --
- liskili Taraflardan Diger Alacaklar -- -- --
- iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 1.562.975 -- 1.562.975
Stoklar 97.760.218 -- 97.760.218
Pesin Odenmis Giderler 6.089.904 -- 6.089.904
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar -- -- --
Diger Donen Varliklar 15.843.047 -- 15.843.047
(Ara Toplam) 196.691.552 -- 196.691.552
Satis Amacli Siniflandirilan Duran Varliklar -- -- --
Duran Varliklar 529.644.664 13.192.198 542.836.862
Ticari Alacaklar
- iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar -- -- --
- iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar -- -- --
Diger Alacaklar 2.669.056 -- 2.669.056
Finansal Yatirimlar 3.774.027 -- 3.774.027
Maddi Duran Varliklar 506.322.471 14.770.676 521.093.147
Maddi Olmayan Duran Varliklar
- Serefiye -- -- --
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 75.992 - 75.992
Pesin Odenmis Giderler 15.224.640 -- 15.224.640
Ertelenmis Vergi Varligi 1.578.478 (1.578.478) --
Diger Duran Varliklar -- -- --
TOPLAM VARLIKLAR 726.336.216 13.192.198 739.528.414

BAGFAS FAALIYET RAPORU 2015

43



YILLIK FAALIYET RAPORU

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

2.4 Karsilagtirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi (Devami)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durum tablosunda yapilan diizeltmeler asagidaki gibidir (Devami):
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Diizenleme 6n- | Diizeltmeler / Yeniden
cesi raporlanan Siniflamalar | Dizenlenmis
KAYNAKLAR 31.12.2014 31.12.2014
Kisa Vadeli Yukiimlilikler 115.403.559 --| 115.403.559
Kisa Vadeli Borglanmalar 3.604.744 -- 3.604.744
Ticari Borglar
- iliskili Taraflara Ticari Borclar 745.168 -- 745.168
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 104.950.405 -- 104.950.405
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1.588.111 -- 1.588.111
Diger Borglar
- iligkili Taraflara Diger Borclar 801 -- 801
- [liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 380.794 -- 380.794
Ertelenmis Gelirler 526.339 -- 526.339
Kisa Vadeli Karsiliklar
- Caliganlara Saglanan Faydalara iligkin Kargiliklar 238.734 -- 238.734
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 586.498 -- 586.498
Diger Kisa Vadeli Yukimlulukler 2.781.965 -- 2.781.965
Uzun Vadeli Yiikiimlaliikler 328.344.823 1.375.657 | 329.720.480
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 310.311.572 -- 310.311.572
Diger Borglar 340.150 -- 340.150
Ertelenmis Gelirler 14.103.500 -- 14.103.500
Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 3.524.961 -- 3.524.961
Ertelenmis Vergi Yukimlaligu 64.640 1.375.657 1.440.297
OZKAYNAKLAR 282.587.834 11.816.541 | 294.404.375
Odenmig Sermaye 45.000.000 -- 45.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 62.376.183 -- 62.376.183
Paylara iligkin Primler/iskontolar 1.842.854 - 1.842.854
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler
- Diger Kazang/Kayiplari 223.484 -- 223.484
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kap-
samli Gelirler veya Giderler
- Emeklilik Planlarindan Akttieryal Kazang/ (Kayip) Fonu 321179 - 321179
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 16.034.373 -- 16.034.373
Gegmis Yillar Kar/(Zararlan) 134.969.273 - | 134.969.273
Net Dénem Kari/(Zarar) 21.820.488 11.816.541 33.637.029
TOPLAM OZSERMAYE VE YUKUMLULUKLER 726.336.216 13.192.198 | 739.528.414




NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

2.4 Karsilagtirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi (Devami)

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durum tablosunda yapilan diizeltmeler asagidaki gibidir:

Diizenleme oncesi Diizeltmeler / Yeniden
raporlanan Siniflamalar Diizenlenmis
VARLIKLAR 31.12.2013 31.12.2013 (*)
Doénen Varliklar 169.148.334 -- 169.148.334
Nakit ve Nakit Benzerleri 67.567.861 -- 67.567.861
Finansal Yatirimlar 136.448 -- 136.448
Ticari Alacaklar
- iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 392.885 -- 392.885
- iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 21.208.269 - 21.208.269
Diger Alacaklar
- iligkili Taraflardan Diger Alacaklar -- -- --
- iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 2.607.322 -- 2.607.322
Stoklar 71.634.545 -- 71.634.545
Pesin Odenmis Giderler 721.450 -- 721.450
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 454350 -- 454.350
Diger Doénen Varliklar 4.425.204 -- 4.425.204
(Ara Toplam) 169.148.334 - 169.148.334
Satis Amacli Siniflandirilan Duran Varliklar -- -- --
Duran Varliklar 328.421.567 (15.737.242) 312.684.325
Ticari Alacaklar
- iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar -- -- --
- iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar -- -- --
Diger Alacaklar 79.071 -- 79.071
Finansal Yatirimlar 3.774.027 -- 3.774.027
Maddi Duran Varliklar 200.986.327 (19.652.988) 181.333.339
Maddi Olmayan Duran Varliklar
- Serefiye -- -- --
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 21.176 -- 21.176
Pesin Odenmis Giderler 121.972.141 -- 121.972.141
Ertelenmis Vergi Varlig 1.588.825 3.915.746 5.504.571
Diger Duran Varliklar -- -- --
TOPLAM VARLIKLAR 497.569.901 (15.737.242) 481.832.659

(*) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle yeniden diizenlenmis finansal durum tablosu dipnotlari, 31 Aralik 2015 ve 31
Aralik 2014 tarihleri itibariyle sona eren yillarla karsilastirmali olarak verilmistir.
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YILLIK FAALIYET RAPORU

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

2.4 Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi (Devami)

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durum tablosunda yapilan diizeltmeler asagidaki gibidir (Devami):

Diizenleme oncesi | Diizeltmeler / Yeniden
raporlanan Siniflamalar | Diizenlenmis
KAYNAKLAR 31.12.2013 31.12.2013 (*)
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 85.307.682 -- 85.307.682
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 3.404.902 -- 3.404.902
Ticari Borglar -
- iliskili Taraflara Ticari Borglar 928.713 - 928.713
- liskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 75.236.598 - 75.236.598
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1.141.698 - 1.141.698
Diger Borglar --
- iligkili Taraflara Diger Borglar 1.601 - 1.601
- liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 239.776 -- 239.776
Ertelenmis Gelirler 1.515.548 - 1.515.548
Donem Kari Vergi YukimlalGgi -- -- --
Kisa Vadeli Karsiliklar -
- Galisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 239.517 - 239.517
Diger Kisa Vadeli Yiikiumlilikler 2.599.329 -- 2.599.329
Uzun Vadeli Yiiktimliiliikler 189.310.954 (14.852) | 189.296.102
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 184.221.607 - 184.221.607
Diger Borglar 239.608 - 239.608
Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Kargiliklar 4.834.887 - 4.834.887
Ertelenmis Vergi Yikumluligi 14.852 (14.852) -
OZKAYNAKLAR 222.951.265 | (15.722.390) | 207.228.875
Odenmis Sermaye 9.000.000 - 9.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 62.376.183 -- 62.376.183
Paylara iliskin Primler/iskontolar 997.496 - 997.496
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler
veya Giderler
- Diger Kazang/Kayiplari 115.326 -- 115.326
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler
- Emeklilik Planlarindan Akttieryal Kazang/ (Kayip) Fonu (541.386) -- (541.386)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 16.034.373 -- 16.034.373
Gegmis Yillar Kar/(Zararlar) 132.893.339 (204.287) 132.653.052
Net Dénem Kari/(Zarari) 2075934 | (15.482.103) | (13.406.169)
TOPLAM OZSERMAYE VE YUKUMLULUKLER 497.569.901 | (15.737.242) | 481.832.659

(*) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle yeniden diizenlenmis finansal durum tablosu dipnotlari, 31 Aralik 2015 ve 31
Aralik 2014 tarihleri itibariyle sona eren yillarla karsilastirmali olarak verilmistir.
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Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan mu-
hasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari
ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorum-
larin Sirket’in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 19 - Tanimlanmis Fayda Planlari: Calisan Katkilari (Degisiklik)

TMS 19’a gore tanimlanmis fayda planlar muhasebelestirilirken calisan ya da tgtincu taraf katkilari goz 6niine
alinmalidir. Degisiklik, katki tutar hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin s6z konusu katkilari
hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden diiserek muhasebelestirebile-
ceklerini agikliga kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin
geriye donik olarak uygulanacaktir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi lizerinde
hicbir etkisi olmamustir.

TMS/TFRS'lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylil 2014’de '2010-2012 Dénemine iligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine iligkin Yillik iyi-
lestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1 Temmuz 2014’den
itibaren baslayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 D6nemi
TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari olan performans kosulu ve hizmet kosulu tanimlarina agiklik getirilmistir. Degisiklik ileriye
donik olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesinde yikumlilik (veya varlik) olarak siniflanan kosullu bedelin, TMS 39 Finansal Araglar
(veya TFRS 9, hangisi gecerliyse) kapsaminda olsun ya da olmasin, sonraki dénemlerde gercege uygun degeri kar
veya zarara yansitilan finansal arac olarak muhasebelestirilecegine aciklik getirilmistir. Degisiklik isletme birles-
meleri icin ileriye donik olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Béliimleri

Degisiklikler su konulara aciklik getirmektedir: i) TFRS 8’e gore toplulagtirma/birlestirme kriterinin uygulanmasi-
na iliskin yonetimin yaptigi degerlendirme, birlestirilen faaliyet boliimlerinin kisa tanimlarinin ve benzerliklerine
iliskin degerlendirme yapilirken kullanilan ekonomik karakteristiklerinin (6rnegin satis ve briit karlari) belirtil-
mesini de icerecek sekilde aciklanmalidir. ii) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat
isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili yoneticisine raporlaniyorsa aciklanmalidir. Degisiklikler geriye
donik olarak uygulanacaktir.
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Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi (Devami)
TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)'daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde yapilabilecegini acikliga
kavusturmustur i) Varligin briit defter degeri piyasa degerine getirilecek sekilde diizeltilir veya ii) varligin net def-
ter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa degerine gelecek sekilde briit defter degeri oransal
olarak diizeltilir. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.

TMS 24 iligkili Taraf Agiklamalari

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren ydnetici isletmenin iliskili taraf agiklamalarina tabi iliskili bir taraf
oldugunu agikliga kavusturmustur. Buna ilave olarak yonetici isletme kullanan bir sirketin yonetim hizmeti icin
katlandig masraflari agiklamasi gerekmektedir. Degisiklik geriye donik olarak uygulanacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil miisterek anlagmalarin da TFRS 3'iin kapsaminda olmadigi ve ii) bu
kapsam istisnasinin sadece misterek anlasmanin finansal tablolarindaki muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu
acikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

TFRS 13'deki portfoy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yukimliliklere degil TMS 39 (veya TFRS 9,
hangisi gecerliyse) kapsamindaki diger sozlesmelere de uygulanabilecegi agiklanmistir. Degisiklik ileriye doniik
olarak uygulanacaktir.

TMS 40 Yatinnm Amacgl Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatinm amacli gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak siniflanmasinda
TFRS 3 ve TMS 40’un karsilikli iliskisini agikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamustir.
ii) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz yirirli-
ge girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yirirlige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.



TFRS 9 Finansal Araglar - Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2012’de ve Subat 2015'de yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri icin gecerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9 Finansal Araglar stan-
dardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yikimliliklerin 6l¢lilmesi ve siniflandirilmasina iliskin yeni hikimler
getirmektedir. TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve l¢imiini ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olcilen olarak siniflandirilan finansal yikimliliklerin 6l¢imini
etkileyecektir ve bu tir finansal yukumliliklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan
kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve per-
formansi izerine etkilerini standardin diger safhalari KGK tarafindan kabul edildikten sonra degerlendirecektir.

TFRS 11 - Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden misterek faaliyetlerde ortaklik payr edinimi muhasebesi ile ilgili reh-
berlik etmesi icin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmeleri’nde belirtildigi sekilde faaliyeti bir
isletme tegkil eden bir misterek faaliyette ortaklik payi edinen isletmenin, bu TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters
dusenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS'lerde yer alan isletme birlesmeleri muhasebesine iliskin tiim ilkeleri uygula-
masini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS'lerin
gerektirdigi bilgileri agiklamalidir. Degisiklikler, T Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin
ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finan-
sal durumu ve performansi tizerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 - Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikliga Kavusturulmasi (TMS 16
ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler, maddi duran varliklar icin hasilata dayali amortisman hesaplamasi kulla-
nimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar icin hasilata dayali amortisman hesaplamasi kullanimini
6nemli 6l¢lide sinirlandirmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin ile-
riye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumu ve performansi tizerinde hicbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tastyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16'da, “tastyic bitkiler”in muhasebelestirilmesine iliskin bir degisiklik yapilmistir. Yayinlanan degisiklikte
Uztim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan olan tasiyici bitkilerin, olgunlasma dé-
neminden sonra bir ddnemden fazla iiriin verdigi ve isletmeler tarafindan triin verme émri siiresince tutuldugu
belirtilmektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra 6nemli biyolojik dénigiimden ge¢cmedik-
leri icin ve islevleri imalat benzeri oldugu icin, degisiklik tasiyici bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda
muhasebelestirilmesi gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile
degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyici bitkilerdeki Urlin ise TMS 41'deki satis maliyetleri diisilmus gercege
uygun deger modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin
gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.
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TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de Degisiklik)

Nisan 2015'de Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finan-
sal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirnmlarin muhasebelestirilmesinde 6zkaynak ydnteminin
kullanilmasi segenegini yeniden sunmak icin TMS 27'de degisiklik yapmistir. Buna gore isletmelerin bu yatirnmlari:

« maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

« TMS 28'de tanimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak
2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin gecerli olup, gegmise doéniik olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama agiklanmalidir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmai isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglar veya Katkilari
- Degisiklikler

Subat 2015’de, TFRS 10 ve TMS 28'deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagli ortakligin kontrol kaybini
ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28’de degisiklik yapmustir. Bu
degisiklik ile bir yatirnmci ile istirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3’te tanimlandigi sekli ile bir isletme teskil
eden varliklarin satisi veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yatinmcr tarafindan
muhasebelestirilmesi gerektigi acikliga kavusturulmustur. Eski bagli ortaklikta tutulan yatirmin gercege uygun
degerden yeniden dlcilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatinmcilarin o eski bagli
ortakliktaki paylar 6l¢iisinde muhasebelestirilmelidir. isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya sonrasinda
baslayan yillik raporlama dénemleri icin ileriye doniik olarak uygulamalari gerekmektedir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10 ve
TMS 28'de Degisiklik)

ALTERNATIF 1: Subat 2015'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirnim isletmeleri istisna-
sinin uygulanmasi sirasinda ortaya ¢ikan konulari ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de degisiklikler
yapmistir: Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri icin gegerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya perfor-
mansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 1: Aciklama inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

Subat 2015'de, TMS 1'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar, Dipnot
yapisi, Muhasebe politikalari agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatinmlardan kaynaklanan diger kap-
samli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli iyilestirmeler icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016
veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri icin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degi-
sikliklerin Sirket'in finansal tablo dipnotlari Gzerinde dnemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.



TFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015'de “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi’ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin so-
nucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler haric, dort standarda beg degisiklik getirmektedir.
Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma yontemlerindeki
degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski planin devami olarak ka-
bul edilecegine aciklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet sézlesmelerinin deger-
lendirilmesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem &zet finansal tablolar icin zorunlu
olmadigina iliskin aciklik getirilmistir

- TMS19 Calisanlara Saglanan Faydalar - yiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin, borcun bulun-
dugu llkede degil borcun tasindigi para biriminde degerlendirilecegine agiklik getirilmistir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem finansal tablolar-
da ya da ara donem finansal tablolardan gonderme yapilarak sunulabilecegine aciklik getirilmistir.

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin gecerli olup, erken uygula-
maya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan yayin-
lanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi icin hentiz yirirlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir parcasini olusturmaz-
lar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yirirlige
girdikten sonra yapacaktir.

Yillk iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gercege Uygun Deger Ol¢limii

Karar Gerekceleri’'nde agiklandigi Gizere, lizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar,
iskonto etkisinin nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygula-
nacaktir.

BAGFAS FAALIYET RAPORU



52

Yillk iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Misterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014’de UFRS 15 Misterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamistir.
Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve él¢tim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir.
Standart, musterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri
ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik cikislari) satisinin muhasebelesti-
rilip 6lgtilmesi icin model olusturmaktadir. UFRS 15’in uygulama tarihi aslinda 1 Ocak 2017’ydi, ancak Eyliil 2015
de UMSK gecerlilik tarihini 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacak sekilde
ertelemistir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15’e gecis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam
geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye déniik uygulama. Modifiye edilmis geriye doniik uygulama
tercih edildiginde 6nceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali
rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014'te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me standardinin yerine gececek
olan ve siniflandirma ve dl¢gme, deger diisuklugi ve finansal riskten korunma muhasebesi asamalarindan olusan
projesi UFRS 9 Finansal Araglar’i nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal varliklarin icinde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6l¢lim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun
lzerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen
kredi kaybr modeli ile deger diisukligl muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir mo-
del kurulmustur. Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larini gercege uygun degeri
ile 6lgme opsiyonun sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak finansal borcun
gercege uygun degerindeki azalmadan dolay kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran
“kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yénetimi ekonomisini muhasebe uygula-
malari ile daha iyi iliskilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. UFRS
9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin
verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin muhasebesi degistirilmeden ‘kendi kredi riski " ile ilgili degisikliklerinin
tek basina erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi (izerine
etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016'da UFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralama-
si ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin bircok kiralamanin tek bir
model altinda bilancoya alinmasini  gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler icin muhasebelestirme
biyiik 6l¢lide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS
16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri icin gecerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulan-
digi stirece UFRS 16 icin erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi
lzerine etkilerini degerlendirmektedir.



Finansal varliklar ve yikimlilukler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya tahsili-
nin mdmkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yikimliiligin yerine getirilmesinin es zamanli olarak gercek-
lesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye déniik
olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin
yapildigi ddnemde hem de gelecek donemde, ileriye ydnelik olarak uygulanir.

Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asiri bir maliyete neden oluyorsa dnceki dénemlere ait karsilagtirmali bilgiler
yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu dénem baslamadan 6nce
hatanin kimdlatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalari asagidaki gibidir:
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ti¢ aydan kisa vadeli mevdu-
atlari icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri, kolayca nakde donistirilebilir, vadesi l¢ ayr gegmeyen ve deger
kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiksek likiditeye sahip varliklardir.

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gosterilmistir. Yabanci
para cinsinden olan banka bakiyeleri dénem sonu kurundan degerlenmistir.

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar; gerceklesebilir degerleriyle, etkin faiz orani ile iskonto edilmis net gerceklesebilir degerlerinden
olasi suipheli alacaklara iliskin karsiliklarin distilmesi suretiyle gdsterilmektedir. Ertelenmis finansman geliri netles-
tirilmis ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen dénemlerde elde edilecek tutar-
larinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, faiz
tahakkuk etkisinin ¢ok blyiik olmamasi durumunda, orijinal fatura degerleri lizerinden gosterilmistir.

Sirket, ticari alacaklarinin tahsil edilebilirligini donemsel olarak takip etmekte ve ge¢mis yillardaki tahsilat oranlarini
esas alarak tahsili stipheli alacaklardan dogabilecek muhtemel zararlar icin supheli alacak karsiligi ayirmaktadir.
Stpheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, stipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan dustilerek gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Ticari bor¢lar

Ticari ve diger borglar, mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamis tutarin
rayi¢c degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.
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Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stok maliyetleri “Agirlikli
Ortalama Maliyet” yontemi kullanilarak belirlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tim satin alma maliyetlerini, d6-
niistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri
icerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direk iscilik giderleri gibi, tretimle dogrudan iliskili maliyetleri kapsar.
Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule dénistirilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel
tretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlari da icerir. Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari
faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi gerceklestirmek icin
yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.

Satilmaya Hazir Menkul Degerler

Vadesi belirli olmayan bir siire icin elde tutulan ve likidite ihtiyaci ve degisen faiz oranlar karsisinda satilma
amaciyla elde tutulan varliklar satilmaya hazir menkul degerler olarak siniflandirlmaktadir.

Makul degerleri saglikli bir sekilde tahmin edilen menkul degerler mali tablolarda makul degerleri ile diger men-
kul degerler ise maliyet degerinden veya deger disikligi karsilig distilmis degerlerinden tasinmaktadirlar.

Temettii ve Faiz Geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk
ettirilir.

Hisse senedi yatinnmlarindan elde edilen temetti geliri, hissedarlarin temetti alma hakki dogdugu zaman kayda
alinir.

Maddi duran varliklar

Bitlin maddi duran varliklar tarihsel maliyetinden birikmis amortisman ve deger disukligu karsilig dusilerek
yansitilmistir. Maddi duran varlik satildigi zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplar-
dan disuldikten sonra olusan gelir ya da gider, gelir tablosuna dahil edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi mimkiin olmayan vergiler, maddi
duran varlig kullanima hazir hale getirmek icin yapilan masraflar ve s6z konusu maddi duran varligin edinimi
amaciyla kullanilmis kredilerin, s6z konusu maddi duran varli§in yatinnm asamasindayken katlanilmis kur farki ve
faiz giderlerinden olusmaktadir. Maddi duran varligin kullanimina baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi
masraflar, olustuklar dénemde gider kaydedilmektedir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varlifa gelecekte-
ki kullaniminda ekonomik bir deger artisi sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu durumda aktiflestirilmekte ve amor-
tismana tabi tutulmaktadir. Amortismana tabi tutulan varliklar, tahmini ekonomik émiirlerine dayanan oranlar-
la normal amortisman yontemine gore amortismana tabi tutulmaktadir.



Maddi duran varliklar (Devami)

Maddi duran varliklara ait amortisman sireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii

Yer alti ve yeristi diizenleri 50 yil
Binalar 50 yil
Tesis, makine ve cihazlar 5-10 yil
Tasitlar Syl
Demirbaslar 4-5yil

Ekonomik dmiir ve amortisman metodu diizenli olarak gdzden gegirilmekte, buna bagli olarak metodun ve amor-
tisman stiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigina dikkat edilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak tizerinde kontroliin bulunmasi ve gelecekte elde
edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gore finansal tablolara alinmaktadir. Maddi olmayan
varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin ve varsa kalici deger kayiplari dusiilerek ifade edilmis-
lerdir. Amortisman, biitiin maddi olmayan duran varliklar i¢in dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak kist
bazinda ilgili kiymetin tahmini ekonomik émrii olan 3 yil tizerinden itfa edilmektedir. iktisap edilmis haklar, bilgi
sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini icermektedir.

Varliklarda deger diisiikligu

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Eger
sozkonusu varligin veya o varliga ait nakit treten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya satis yoluyla
geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisukligl meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net
satig fiyati ile kullanim degerinden yiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin sirekli kullani-
mindan ve faydali dmri sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen
bugiinki degeridir. Deger diistklugl kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger diisukligu kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki muteakip artisin, deger dusiik-
lagunin kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya cikan bir olayla iligkilendirilebilmesi durumunda geri
cevrilir. Diger varliklarda olusan deger diisukligu kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminler-
de bir degisiklik oldugu takdirde geri cevrilir. Deger dusiklugl kaybinin iptali nedeniyle varligin kayitli degerinde
meydana gelen artig, dnceki yillarda hi¢ deger distkligi kaybinin finansal tablolara alinmamis olmasi halinde
belirlenmis olacak kayitli degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir.
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Bor¢lanma maliyetleri

Borclanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir. Ozellikli varlikla iliskili bor¢lanma maliyetleri dogrudan
ilgili bulundugu &zellikli varligin maliyetine dahil edilir. Ozellikli bir varligin amaclandig sekilde kullanima veya
satisa hazir hale getirilmesi icin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, bor¢clanma maliyetlerinin
aktiflestirilmesine son verilir. 31 Aralik tarihinde sona eren dénemde yapilmakta olan yatirmlar ile dogrudan
ilgili varlik maliyetine ilave edilen bor¢lanma maliyeti tutari 46.534.061 TL'dir (31 Aralik 2014 — 28.728.959 TL
/31 Aralik 2013 - 17.668.549 TL).

Finansal araglar

Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen
harcamalar diisiildlikten sonra kalan tutar tizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatinm araglarinin ilgili piya-
sa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan islem tarihinde

nou

kayitlara alinir veya kayitlardan cikarilir. Finansal varliklar “alim-satim amacli finansal varliklar”, “vadesine kadar

J TS

elde tutulacak yatinmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “"kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu do-
neme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi du-
rumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugtinkl degerine indirgeyen orandir. Alim-Satim amacli finansal varliklar disinda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Alim-satim amacli finansal varliklar

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman séz konusu kategoride si-
niflandinlir. Finansal riske kars etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iriinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandi-
rlir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 5deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde
tutulacak yatinmlar etkin faiz ydntemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger duisiikligi tutari digtlerek
kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz ydntemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.



Finansal Araglar (Devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim sa-
tim amagli finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara
alindiktan sonra giivenilir bir sekilde dl¢ilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle degerlenmek-
tedir. Gergege uygun degeri glivenilir bir sekilde olgiilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler
maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili dénemin
gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak he-
saplari icinde gosterilmektedir. ilgili varligin elden ¢ikarilmasi veya deger diistikligii olmasi durumunda ézkaynak
hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak sinif-
landinlan ézkaynak araglarina yonelik yatirnmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger
dists karsiliklar, sonraki dénemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan
6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikligi zarari sonraki donemde azalirsa ve azalis deger distiklugu zararinin
muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen
deger dusukligi zaran gelir tablosunda iptal edilebilir.

Finansal varliklarda deger diisukligu

Alim-satim amacli finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde
deger dusiikligiine ugradiklarina iligskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.
Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu
olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disikligiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gés-
tergenin bulunmasi durumunda deger diistikligi zarari olusur.

Butiin finansal varliklarda (diger alt basliklarda tanimlanan alacak ve krediler harig), deger distkligi dogrudan
ilgili finansal varligin kayitli degerinden disular. Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deger dusukligu
zarari sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger diistikligl zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana
gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger dusiikligu zarari, deger disukligiinin
iptal edilecegi tarihte yatirmin deger disukligl hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasa-
cagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger disiikligu sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal yukumluliikler

Sirket'in finansal ylkimlilikleri ve 6zkaynak araclari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir yikimlalagin
ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tim borglar distldikten sonra
kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli finansal yikimlilikler
ve 6zkaynaga dayali finansal araclar icin uygulanan muhasebe politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yukumliliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimlulikler veya diger
finansal yukumlulikler olarak siniflandirilir.
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Finansal Araglar (Devami)

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yuktumlulikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimlilikler, gercege uygun degeriyle kayda ali-
nir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gercege uygun
degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya
da kayiplar, s6z konusu finansal yikimlulik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yukimlulikler

Diger finansal yukumlilukler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmig gercege uygun degerleriyle muha-
sebelestirilir.

Diger finansal yukimlulukler sonraki dénemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz yéntemi, finansal
yikimlalugin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin ilikili oldugu déneme dagitilmasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir za-
man dilimi sliresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yikimlaligln net
bugtinkii degerine indirgeyen orandir.

Finansal varlik ve yikumliliklerin kayda alinmasi ve kayittan ¢ikarilmasi

Sirket, finansal varlik veya yikimlilikleri, ilgili finansal ara¢ sézlesmelerine taraf oldugu takdirde bilangosuna
yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece s6z konusu varliklarin konu oldugu
sozlesmeden dogan haklar lzerindeki kontroliini kaybettigi zaman kayittan cikartir. Sirket finansal yukimlalikleri
ancak sozlesmede tanimlanan yiikimliliigi ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Banka kredileri

Krediler, alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle kayde-
dilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri tizerinden belirtilir. islem
masraflar dusildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi
donemi stiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugun-
da gelir tablosuna kaydedilir.

Dovizli islemler

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilancoda yer alan dévize
endeksli parasal varlik ve ytkimliliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tirk Lirasi’na cevril-
mektedir. Gercege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kay-
dedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye ¢evrilmektedir.
Tarihi maliyet cinsinden 6lciilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmeye tabi
tutulmazlar.

Kur farklar olustuklari ddnemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler.



Hasilat

Satilan mallarin riskinin ve faydasinin aliciya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydanin isletmeye akaca-
ginin muhtemel olmasi ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir olusmus sayilir.
Perakende satislarda misterinin memnun kalmamasi durumunda satilan malin sartsiz geri alinacagina iliskin
miusteriye bir garanti verilmesi durumunda da sahiplikle ilgili dnemli risk ve getirilerin alictya transfer edildigi
kabul edilir. Ayni islem ile ilgili hasilat ve giderler esanli finansal tablolara alinmaktadir. Satig karsiliginda nakit
veya nakit benzerlerinin alindig) durumlarda, hasilat séz konusu nakit veya nakit benzerlerinin tutaridir. Ancak,
nakit girisinin ertelendigi durumlarda satig bedelinin makul degeri alinacak olan nakdin nominal degerinden
daha diisiik olabilir. islemin, Sirket tarafindan vade farksiz satis yapilmasi veya piyasa faizinin daha altinda bir
faiz haddinin uygulanmasindaki gibi finansman islemi seklinde gerceklesmesi durumunda, satis bedelinin makul
degeri, alacaklarin bugilinki degerine indirgenmesi suretiyle bulunur. Alacaklarin bugtinki degerinin belirlenme-
sinde; benzer kredi derecelendirmesine sahip bir isletmenin benzer finansal araclari icin gecerli olan faiz orani
veya finansal aracin nominal degerini, ilgili mal veya hizmetin pesin satis fiyatina indirgeyen faiz orani kullanilir.

Daha once kayitlara alinan hasilatla ilgili alacaklarin tahsilinin stipheli hale gelmesi durumunda ise, ilgili tutar
hasilatin dizeltilmesi suretiyle degil, gider yazilmak suretiyle finansal tablolara alinir. Net satislar, indirimler ve
iadeler disildiikten sonraki faturalanmis satis bedelinden olusmaktadir.

Sirket yurtici satislarinda, satilan malin hasilat olarak degerlendirmesini saglayan sartlar malin misteriye tes-
limi ile gerceklesmektedir. Yurtdisi satislarinda ise malin Bandirma’daki tesislerin iskelesinde gemiye teslimi ile
hasilat gerceklesmektedir.

Hisse basina kazang / (zarar)

ilisikteki gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kar, net karin ilgili dsnem icinde mevcut hisselerin agirlikli ortala-
ma adedine bélinmesi suretiyle hesaplanmistir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen
yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse basina kar
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda
kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye déniik olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; ddnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya acgiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilanconun yayimi icin yetkilendiril-
me tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki dlizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet bagislari, bagislarin alinacagina ve Sirket'in uymakla ylkimli oldugu sartlari karsiladigina dair makul bir
glivence oldugunda gercege uygun degerleri izerinden kayda alinirlar.

Maliyetlere iliskin devlet bagislari, karsilayacaklari maliyetlerle eslestikleri ilgili donemler boyunca tutarli bir
sekilde gelir olarak muhasebelestirilir.
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Karsiliklar, sarta bagli varliklar ve yikimliliikler

i) Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket'in gecmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yikimliliigi (yasal ya da
yapisal) varsa, bu yiikimliliik sebebiyle isletmeye ekonomik cikar saglayan kaynaklarin elden cikarilma olasiligi
mevcutsa ve yikimlalagin tutari glivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir. Paranin zaman igindeki
deger kaybi 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis
degeriyle yansitilir.

ii) Sarta Bagli Yukimliliikler ve Varliklar

Sarta bagl yikimlulikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise mali tablolarda
yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise mali tablolara yansitilmayip ekonomik getiri
yaratma ihtimali yliksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

iligkili taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlari, Sirket'in hissedarlarinin dogrudan veya dolayli sermaye ve yénetim
iliskisi icinde bulundugu istirakleri ve bagli ortakliklari ve bagli ortakliklari disindaki kuruluslar, Sirket faaliyetle-
rinin planlanmasi, yuritilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket
veya Sirket'in yonetim kurulu tyesi, genel miidir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile tyeleri ve bu kisi-
lerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. iliskili
taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Kiralama islemleri
Tasit kiralama sozlesmesinden kaynaklanan yikumlilik 84.984 Avro'dur. (31.12.2014; 117.756 Avro)
Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminatlar

Yururlukteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davranislar disin-
daki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yikimlidir. S6z konusu 6deme
tutarlan bilanco tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati
karsiligl, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukumlilik tutarlar buglinkii net degerine
gore hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir.

Bilancoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikimliliga, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dog-
masi beklenen yikimlilik tutarlarinin net buglinkli degerine gére hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir.
Hesaplanan tiim aktteryal kazanclar ve kayiplar kapsamli gelir tablosuna yansitilmistir.



Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergisi gideri, kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari Vergi

Cari yil vergi yikimlalugl, donem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yil-
larda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi mim-
kiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Sirket'in cari
vergi yukimlulugl bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da énemli 6lciide yasallasmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmistir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi yukimlulugi veya varlig), varliklarin ve yikimliliklerin finansal tablolarda goésterilen tutarlari
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango yéntemine gore
vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yuktmlulukleri vergilendirilebilir gecici farklarin timi icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yikiimlilikler, ticari ya da mali kar/
zarari etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yikimliliklerin ilk defa mali tablolara
alinmasindan (isletme birlesmeleri digsinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenen vergi yikimlilikleri, Sirket'in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gele-
cekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki ya-
tinmlar ve ig ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timd icin hesaplanir. Bu
tlr yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muh-
temel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayitli degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenen vergi varliginin ka-
yitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadigi 6l¢lide azaltilir.

Ertelenen vergi varliklari ve yukumlilikleri varliklarin gerceklesecegi veya yikimliliklerin yerine getirilecegi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli 6l¢lide yasallasmis vergi
oranlari (vergi dlizenlemeleri) Gzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi varliklari ve yiikimluliklerinin hesaplanmasi
sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da ytkimliliklerini
yerine getirmesi icin tahmin ettigi ydontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenen vergi varliklar ve yikimlalikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yukimliliklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya so6z konusu varlik ve yiikimliliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve ylkimluliklerini netlestirmek suretiyle 6deme
niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.
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Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler (devami)

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere ilis-
kin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin
ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki kurumlar vergisi ile doneme ait ertelenen vergi, gelir tablosunda
gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin,
satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, yukimlilik ve sarta bagli borclarinin makul degerinde elde
ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z 6ntinde bulundurulur.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigcimde
siniflandinlarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduatini
icermektedir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gére Raporlanmasi

Raporlanabilir bélim, bolim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir endistriyel bélim veya cografi bélumddir.
Endistriyel bélimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iligkili mal veya hizmet grubunu saglama
veya risk ve fayda agisindan Sirket'in diger bolimlerinden farkli 6zelliklere sahip bolimlerdir. Cografi bolumler,
Sirket'in belirli bir ekonomik cevrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda agisindan baska bir ekonomik
cevre icerisinde faaliyet gosteren diger boliimlerden farkli 6zelliklere sahip bolimlerdir.

Bir endiistriyel bolimiin veya cografi bolimiin raporlanabilir boliim olarak belirlenebilmesi icin gereklilik, b&lim
hasilatinin biiyiik bir cogunlugunun iliskili taraf dis misterilere yapilan satislardan kazanilmasi ve iligkili taraf disi
musterilere yapilan satislardan ve diger bolimler ile gerceklestirilen islemlerden elde edilen bolim hasilatinin,
tim boélimlere iligkin i¢ ve dis toplam hasilatin en az %10’unu olusturmasi veya kar veya zararla sonuglanan
bolim sonucunun kar elde edilen bélimlerin toplam sonuglari ve zarar eden béliimlerin toplam sonuclarinin
mutlak anlamda bliyiik olaninin en az %10’una isabet etmesi veya bolim varliklarinin, tim bolimlerin toplam
varliklarinin en az %10’unu olusturmasidir.

Sirket’in risk ve fayda oranlarinin 6zellikle trettigi mal ve hizmetlerdeki farkliliklardan etkilenmesi sebebiyle,
bolim bilgilerinin raporlanmasina yonelik birinci format olarak cografi boliimler belirlenmistir (Dipnot 3).



NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

2.9 Onemli muhasebe tahminleri ve varsayimlar

Varlik ve yiukiumliliklerin kayitli degerleri tizerinde 6nemli etkisi olan muhasebe tahminleri asagidaki gibidir:

Ertelenmis finansman gelir/gideri:

Ticari alacak ve borglarin etkin faiz ydntemiyle itfa edilmis maliyetinin hesaplanmasinda alacak ve borglarailigkin
mevcut verilere gére beklenen tahsil ve 6deme vadeleri dikkate alinmistir. Vadeli alim ve satimlar dolayisiyla d6-
nem icerisinde alis maliyetleri ile satis gelirlerinin icerisinde yer alan finansman gelir ve giderlerinin tutari, alinan
ticari alacak ve borglarin ilgili ddneme ait devir hizlari kullanilarak etkin faiz ydontemine gore tahmini bazda he-
saplanmis ve finansman gelir ve giderlerine siniflandinlmistir. Vadeli alim ve satimlardan kaynaklanan ve dénem
icinde olusan alis maliyetleri ile satis gelirlerinin icerdigi tahakkuk etmemis finansman gelir ve gider tutarlar
ortalama ticari alacak ve borg devir hizlarini kullanmak suretiyle yaklasik olarak tesbit edilmektedir.

Faydali dmiir:

Maddi ve maddi olmayan varliklar tahmini faydali dmiirleri boyunca amortismana ve itfaya tabi tutulmustur.

Kidem tazminati:

Kidem tazminati karsiligi, personel devir hizi orani ge¢cmis yil tecriibeleri ve beklentiler dogrultusunda devir hizi
hesaplanarak bilanco tarihindeki degerine indirgenmistir.

Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gésterilmektedir.
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YILLIK FAALIYET RAPORU

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Endistriyel Bolim:

Sirketin ana faaliyet konusu kimyevi giibre tiretimi oldugundan dolayi endistriyel bolim tanimlanmamustir.

Cografi Bolim:

Sirket tiim faaliyetlerini Tiirkiye'de ylriitmektedir. Asagidaki tablo, mal satislarinin tiretildikleri yere bakilmaksizin
Sirket'in net satislarinin cografi piyasalara gore analizini gostermektedir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Tirkiye 297.484.191 197.456.952
ihrag Kayitli Satislar - 4.773.809
Kiiba 1.171.518 --
italya 30.113.116 19.623.797
Romanya 76.111.733 65.209.406
ispanya 5.420.765 4.975.280
Slovenya -- 3.365.359
Almanya 3.287.625 --
Belcika 4.206.967 --
Yunanistan 25.168.102 19.712.937
irlanda 3.213.123 --
Hirvatistan 9.830.980 13.076.457
Libnan 1.315.969 --
Kibris 3.362.034 --
Macaristan -- 2.139.077
Toplam 460.686.123 330.333.074
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NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Sirket'in 31 Aralik 2015, 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerleri
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Kasa - -- 573
Bankalar

- Vadesiz mevduat 331.603 649.691 5.495.764

- Vadeli mevduat 33.847.703 64.292.490 62.071.474

Diger hazir degerler 73.540 -- 50

Toplam 34.252.846 64.942.181 67.567.861

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatlara iliskin detaylar:

Déviz Cinsi Faiz Orani Vadesi | Doéviz Tutari| TL Karsiligi
ABD $ 1,65%-2,10% 4-5 giin 10.766.817 |  31.305.594
EURO 0,10% 4 giin 800.009 2.542.109
Toplam 33.847.703
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NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatlara iliskin detaylar:

Déviz Cinsi Faiz Orani | Vadesi Déviz Tutari | TL Karsilig
ABD $ 1,00%-2,45% 1-31 giin 20.557.988 47.671.920
Avro 1,60% 1giln 3.300.145 9.308.719
TL 6,75%-9,35% 1glin 7.311.851 7.311.851
Toplam 64.292.490
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatlara iliskin detaylar:
Déviz Cinsi Faiz Orani | Vadesi Déviz Tutar | TL Kargilig
ABD $ 2,20%-3,39% 2-33 glin 19.895.098 | 42.462.108
TL 5,00%-8,50% 2 glin 19.609.366 | 19.609.366
Toplam 62.071.474




NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in 31 Aralik 2015, 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle satilmaya hazir finansal varlik olarak
siniflanan finansal yatirmlari agsagidaki gibidir:

Kisa Vadeli: 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Hisse Senetleri 276.663 244.516 136.448
276.663 244.516 136.448

Uzun Vadeli: 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Oran (%) Tutar | Oran (%) Tutar O(r;r; Tutar

(]

Bagfas Servis Pazarlama Ltd. Sti. 55 242.512 55 242.512 55 242.512
Bagasan Bagfas Ambalaj San. A.S. 3,33| 665.956 3,33 665.956 3,33| 665956
Bagfas Teknik Miit. Ltd. $Sti. 40 13.043 40 13.043 40 13.043
Badetas Bandirma Deniz Tas. A.S. 46,7 | 2.852.516 46,7 | 2.852.516 46,7 | 2.852.516
3.774.027 3.774.027 3.774.027
Deger dusiikliigi karsiliklar (-) -- -- --
Toplam 3.774.027 3.774.027 3.774.027
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NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Sirket'in Bagli Ortakliklari ve %20'den fazla paya sahip oldugu istirakleri; ilgili isletmenin kiigiik olmasi, faaliyet
hacminin disiik olmasi gibi nedenlerle, bu sirketlere ait finansal tablolarin ilisikteki finansal tablolari 6nemli
6lctide etkilememesi nedeniyle konsolide edilmemis ve finansal varliklar yeniden ifade edilmis elde etme mali-
yetinden deger disukligu karsiligr dustlmek suretiyle yansitilmistir.

Yukarida yer alan istirakler, Bagli Ortakliklar ve Bagli Menkul Kiymetler 2015 yili itibariyle 4. Dénem gecici vergisi
ekindeki kar / zarar durumlari asagidaki gibidir.

Sirketlerin Unvanlan Vergi Mevzuatina Goére Kar / (Zarar)
Bagfas Servis Pazarlama Ltd. Sti. (64.818)
Badetas Bandirma Deniz Tas. A.S. 673.316
Bagasan Bagfas Ambalaj San. A.S. 29.004
Bagfas Teknik Miit. Ltd. $Sti. 145.457
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NOT 6 - FINANSAL BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2015, 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle kisa vadeli finansal borclari asagidaki

gibidir:

Kisa Vadeli 31 Aralik 2015 31Aralik 2014 | 31 Aralik 2013

Kisa vadeli finansal borclar 5.661.662 3.604.744 3.404.902

- TL banka kredileri (*) 4.845.327 3.335.576 3.137.520

- Sifir Faizli TL Krediler (**) 816.335 269.168 267.382

Uzun vadeli finansal bor¢larin kisa vadeli

kisimlari 51.373.431 -- --
57.035.093 3.604.744 3.404.902

(*) 31 Aralik 2015 tarih itibariyle faiz oranlari kisa vadeli TL banka kredilerinde %6,59'dur. (31.12.2014: %5- 8,97;

31.12.2013:%5,3)

(**) Sifir faizli krediler SGK prim 6demeleri ve kredi karti ile yapilan giimritk 6demeleri icin kullanilmistir.

Uzun Vadeli 31 Aralik 2015 31Aralik 2014 | 31 Aralik 2013

Uzun vadeli finansal bor¢lar

- Uzun vadeli banka kredileri 355.581.778 310.311.572 184.221.607
355.581.778 310.311.572 184.221.607
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NOT 6 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Uzun vadeli banka kredilerinin detayi asagidaki gibidir;

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
E (3 E
X _ S _ S _
£ g 5 £ g B £ & 280
il 2 2 o 2 2 il 2 7
o N & o XN T o XN E
N > x XN 2 x N 2 x
K a = 3 8 = B 8 =
- Avro Krediler| 3,09| 15.418.978| 48.995.346 -- -- -- -- -- --
- TL Krediler| 12,54 2.378.083 2.378.085 -- - -- -- -- --
Kisa Vadeli Kismi 51.373.431 -- --
- Avro Krediler 3,09| 105.980.171| 336.762.601| 3,02| 110.012.256| 310.311.572| 3,02| 62.735.095| 184.221.607
- TL Krediler 12,54 - 18.819.177 -- - - -- - --
Uzun Vadeli Kismi 355.581.778 310.311.572 184.221.607

(*) Faiz orani; agirlikli ortalama etkin yillik faiz olarak verilmistir.

Kurulumu 2015 yili Austos ayinda tamamlanan Tiirkiye'nin ilk graniil stabilize Amonyum Nitrat/ Grandl Kal-
siyum Amonyum Nitrat kimyevi giibre kompleksinin kurulmasi isi 140.750.000 Avro bedelle, anahtar teslimi
ThyssenKrupp AG grubuna ait UHDE GmbH firmasina ihale edilmis, projeye ait sézlesme 18.06.2012 tarihinde
imzalanmistir.

140.750.000 Avro'luk yatirimin finansmani ile ilgili olarak AKA Ausfuhrkredit-Gesellschaft m.b.H."dan (Federal
Almanya’dan) % 85 oraninda Hermes Export Kredisi ve Hermes primi (132.137.500 Avro); yatinm isletmeye
alinincaya kadar ( takriben 34 ay ) geri 6demesiz, takip eden 10 yilda 20 esit taksit ve %3,02 sabit yillik faizle
kullanilmistir. Bagfas s6z konusu krediyi hicbir yerli banka teminat mektubu, kefalet, ipotek vb. karsi garanti
vermeden saglamistir. Finansman anlagsmasi 05.07.2012 tarihinde imzalanmigtir. 2015 ilk 12 aylik donem igin-
de bu sozlesme kapsaminda 3.533.512 Avro’luk faiz tahakkuk etmis olup AKA Ausfuhrkredit-Gesellschaft m.
b.H.’dan 11.378.131 Avro kredi kullanilmistir. (2014: 47.277.161 Avro)
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NOT 7 - TICARI ALACAKLAR VE BORGLAR

Sirket’in 31 Aralik 2015, 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle ticari alacaklar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Ticari alacaklar 28.987.189 10.177.880 21.216.355
iligkili taraflardan alacaklar (Dipnot:28) 6.381.917 72.840 392.979
Tahsili stipheli ticari alacaklar 21.108 21.108 42.118
35.390.214 10.271.828 21.651.452
Ertelenmis finansman geliri (-) (15.523) (2.009) (8.180)
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (21.108) (21.108) (42.118)
Toplam 35.353.583 10.248.711 21.601.154
Supheli alacak karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir;
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Donem basi bakiye 21.108 42.118 42.118
Aciz vesikasi alinip aktiften ¢ikarilan -- (21.010)
Toplam 21.108 21.108 42.118

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket'in vadesi gelmemis ve tahsil kabiliyeti yliksek alacaklarinin tutari 35.369.106
TL'dir ( 31 Aralik 2014: 10.250.720 TL). Mal satisi ile ilgili ortalama vade 30 - 90 giin arasinda degismektedir.
(31 Aralik 2014: 30-120 Giin)Ticari alacaklar igin vade tarihinden sonra s6zlesmeye gore faiz uygulanmaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket'in vadesi ge¢mis alacagl bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014: Yoktur.)

Sirket’in 31 Aralik 2015, 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle ticari bor¢lari agagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari borglar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Saticilar 198.651.567 92.642.089 71.877.034
iligkili taraflara borclar (Not 28) 1.781.176 749.014 935.191
Diger ticari bor¢lar 10.220.156 12.369.223 3.427.348
Ertelenmis finansman gideri (-) (227.685) (64.753) (74.262)
Toplam 210.425.214 105.695.573 76.165.311

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle ticari borglarin ortalama vadesi 180 giindir (31 Aralik 2014: 60 Giin).
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NOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2015, 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle diger alacaklari asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger alacaklar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Verilen depozito ve teminatlar 13.229 12.502 11.719
ihracattan yiiklenilen KDV 2.996.301 1.307.447 2.521.460
Personelden alacaklar 29.799 29.574 8.581
Diger 68.329 213.452 65.562
Toplam 3.107.658 1.562.975 2.607.322
Uzun vadeli diger alacaklar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Verilen teminatlar 457.546 2.669.056 79.071
Toplam 457.546 2.669.056 79.071

Sirket’in 31 Aralik 2015, 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger bor¢lari asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger borglar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
iliskili taraflara borclar (Not 28) 4.087 801 1.601
Diger borglar 444103 380.794 239.776
Toplam 448.190 381.595 241.377

Sirket'in 31 Aralik 2015, 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger borglari asagidaki gibidir:

Uzun vadeli diger borglar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Alinan depozito ve teminatlar 485.348 340.150 239.608
Toplam 485.348 340.150 239.608
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Sirket’in 31 Aralik 2015, 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle stoklar asagidaki gibidir;

NOT 9 - STOKLAR

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
ilk madde ve malzemeler 37.426.001 14.138.448 12.372.071
Yart mamuller 23.796.380 16.910.602 15.299.419
Mamuller 93.488.229 39.215.317 29.256.046
Ticari Mallar 6.404.794 -- --
Yoldaki Malzeme 1.994.614 20.103.393 9.651.756
Diger 16.435.620 7.392.458 5.055.253
Toplam 179.545.638 97.760.218 71.634.545

31 Aralik 2015 itibariyle stoklar yangin, deprem, su basmasi vb. risklere karsi 25.212.009 TL (31 Aralik 2014:

24.348.450TL) tutarinda sigortalanmustir.
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NOT 10 - PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMI$ GELIRLER

Sirket’in 31 Aralik 2015, 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle pesin 6denmis giderleri asagidaki gibidir:

Doénen varliklar icerisindeki pesin 6denmis giderler | 31 Aralik 2015 | 31 Aralik 2014 | 31 Aralik 2013
Gelecek aylara ait giderler 2.306.502 1.633.207 24.142
Stoklar icin verilen siparis avanslari -- 135.293 697.308
Sabit kiymetler icin verilen avanslar 4.374.234 4.321.404 --
Toplam 6.680.736 6.089.904 721.450

Sirket’in 31 Aralik 2015, 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle uzun vadeli pesin 6denmis giderleri asagidaki gibidir:

Duran varliklar icerisindeki pesin 6denmis giderler | 31 Aralik 2015 | 31 Aralik 2014 | 31 Aralik 2013
Gelecek aylara ait giderler -- -- 1.461.192
Sabit kiymetler icin verilen avanslar (*) 4.893.870 15.224.640 |  120.510.949
Toplam 4.893.870 15.224.640 121.972.141

(*)Planlanan sulfiirik asit tesisi rehabilitasyonu yatinmi kapsaminda 6denen avro avans ve Ankara'da yeni ofis
icin 6denen avanslardan olusmaktadir.

Yabanci para cinsinden verilen avans bakiyesi, “Kur Degisiminin Etkileri” baslikli 21 no’lu Tirkiye Muhasebe
Standardi (TMS 21) uyarinca parasal olmayan bir kalem olarak degerlendirilmektedir. Bu sebeple avans bakiyesi
finansal durum tablosunda avansin verildigi tarihteki doviz kuru tizerinden Tiirk Lirasi olarak takip edilmektedir.

Avans karsiligr alinan mal ve hizmetler de ilgili avansin 6dendigi tarihte kayitlara alinmistir.

Sirket'in 31 Aralik 2015, 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle ertelenmis gelirleri asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ertelenmis gelirler 31 Aralik 2015 | 31 Aralik 2014 | 31 Aralik 2013
Alinan siparis avanslari 1.642.497 526.339 1.515.548
1.642.497 526.339 1.515.548

Uzun Vadeli Ertelenmis gelirler 31Aralik 2015| 31Aralik 2014 | 31 Aralik 2013
Alinan siparis avanslari 15.888.000 14.103.500 --
15.888.000 14.103.500 --
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NOT 11 - CARi DONEM VERGISIYLE iLGILi VARLIKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2015, 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle cari dénem vergisiyle ilgili varliklari
asagidaki gibidir:

Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 31 Aralik 2015 31 Aralikk 2014 | 31 Aralik 2013
Pesin ddenen vergiler 2.064.419 -- 454.350
Toplam 2.064.419 -- 454.350
NOT 12 - MADDi DURAN VARLIKLAR
Finansman
Cari Donem 10cak 2015 Girig Transfer | Cikis Maliyeti | 31Aralik 2015
Maliyet
Arazi ve arsalar 6.522.071 -- -- -- -- 6.522.071
Yeralti ve yeristil duzenleri 17.903.230 -- 670.920 -- -- 18.574.150
Binalar 34.092.262 -- 53.242.079 -- - 87.334.341
Makine, tesis ve cihazlar 242.910.553 821.345 552.760.040 -- --| 796.491.938
Tasit araglar 7.058.980 259.000 - - -- 7.317.980
Déseme ve demirbaglar 5.319.704 162.453 -- -- -- 5.482.157
Diger duran varliklar 1.923.253 -- -- -- -- 1.923.253
Yapilmakta olan yatinmlar | 455.082.208 | 122.410.849 | (606.673.039) -- 46.534.061 17.354.079
770.812.261 | 123.653.647 -- --| 46.534.061| 940.999.969
Birikmis amortisman
Yeralti ve yeristu dizenleri 11.983.075 359.717 -- -- -- 12.342.792
Binalar 22.889.827 1.005.953 -- -- - 23.895.780
Makine, tesis ve cihazlar 202.241.851 13.432.069 -- -- --| 215.673.920
Tasit araglari 6.037.436 264.663 - -- -- 6.302.099
Doseme ve demirbaglar 4.954.493 109.329 -- -- -- 5.063.822
Diger duran varliklar 1.612.432 44754 -- -- -- 1.657.186
249.719.114 15.216.485 -- -- --| 264.935.599
Net kayitli deger 521.093.147 676.064.370
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NOT 12 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)
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Finansman

Gecmis Donem 10cak 2014 Girig Transfer Cikis 3 Azrg‘ll':
Maliyeti

Maliyet

Arazi ve arsalar 6.522.071 -- -- -- -- 6.522.071

Yeralti ve yer(sti

dizenleri 17.441.052 462.178 -- -- -- 17.903.230

Binalar 33.774.745 38.374 279.143 -- --| 34.092.262

Makine, tesis ve ci-

hazlar 236.212.952 957.606 | 5.739.995 -- --| 242.910.553

Tasit araclar 7.058.980 -- -- -- -- 7.058.980

Déseme ve demir-

baslar 5.167.640 152.064 -- -- -- 5.319.704

Diger duran varliklar 1.743.220 180.033 -- -- -- 1.923.253

Yapilmakta olan

yatirnmlar 110.972.423 | 321.399.964 | (6.019.138) --| 28.728.959 | 455.082.208
418.893.083 | 323.190.219 -- -- | 28.728.959 | 770.812.261

Birikmis amortis-

man

Yeralti ve yerusti

diizenleri 11.645.541 337.534 -- -- -- 11.983.075

Binalar 22.176.289 713.538 -- -- --| 22.889.827

Makine, tesis ve ci-

hazlar 191.317.948 | 10.923.903 -- -- --| 202.241.851

Tasit araglan 5.937.916 99.520 - - -- 6.037.436

Doseme ve demir-

baslar 4.881.014 73.479 -- -- -- 4.954.493

Diger duran varliklar 1.601.036 11.396 -- -- -- 1.612.432
237.559.744 | 12.159.370 -- -- --| 249.719.114

Net kayitli deger 181.333.339 521.093.147




NOT 12 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Gegmis Dénem 10cak 2013 Girisg Transfer | Cikis Fin;:i?;:; 31 Aralik 2013
Maliyet
Arazive arsalar 6.522.071 -- -- -- -- 6.522.071
Yeralti ve yeristii diizenleri 16.042.802 236.082 1.162.168 -- -- 17.441.052
Binalar 33.040.997 655.433 78.315 -- -- 33.774.745
Makine, tesis ve cihazlar 226.598.970 887.332 8.726.650 -- - 236.212.952
Tasit araglari 7.058.980 -- - -- - 7.058.980
Doseme ve demirbaslar 5.067.792 99.848 -- -- -- 5.167.640
Diger duran varliklar 1.615.232 127.988 -- -- -- 1.743.220
Yapilmakta olan yatinmlar 33.881.845 69.389.162 | (9.967.133) --| 17.668.549 110.972.423
329.828.689 71.395.845 -- --| 17.668.549 | 418.893.083
Birikmis amortisman
Yeralti ve yer(stl duzenleri 11.425.722 219.819 -- -- -- 11.645.541
Binalar 21.524.947 651.342 - -- - 22.176.289
Makine, tesis ve cihazlar 182.049.647 9.268.301 -- -- -- 191.317.948
Tasit araglar 5.807.358 130.558 -- -- -- 5.937.916
Déseme ve demirbaglar 4.808.154 72.860 -- -- -- 4.881.014
Diger duran varliklar 1.590.196 10.840 -- -- -- 1.601.036
227.206.024 10.353.720 237.559.744
Net kayitli deger 102.622.665 181.333.339

Amortisman giderlerinin 14.471.143 TL'si (31 Aralik 2014: 11.457.771 TL) satilan malin maliyetine, 261.883 TL'si
(31 Aralik 2014: 249.237 TL) pazarlama ve satis giderlerine, 483.459 TL'si (31 Aralik 2014: 452.360TL) genel
yonetim giderlerine dahil edilmistir. Esas faaliyetlerden diger giderlerine dahil olan amortisman gideri yoktur.
(31 Aralik 2014: 16.378 TL)

Aktifler Uzerindeki Sigorta Tutari
31 Aralik 2015 itibariyle maddi varliklar yangin, deprem, su basmasi vb. risklere karsi 410.713.445

TL (31 Aralik 2014: 243.433.484TL) tutarinda sigortalanmigtir.

Varliklar Uzerindeki Rehin ve ipotekler

Sirketin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 3. Kisiler lehine vermis oldugu Teminat, Rehin ve ipotekler (TRI) ve elde
ettigi gelir veya menfaatler yoktur.
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NOT 13 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Cari Dénem 1Ocak 2015 ilaveler 31Aralik 2015
Maliyet
Haklar 239.983| 409.915 649.898
239.983 | 409.915 649.898
Birikmis itfa payi
Haklar (163.991) | (49.603) (213.594)
(163.991) | (49.603) (213.594)
Net kayitli degeri 75.992 436.304
Onceki Dénem 10cak 2014 ilaveler 31 Aralik 2014
Maliyet
Haklar 162.680 77.303 239.983
162.680 77.303 239.983
Birikmis itfa payi
Haklar (141.504) | (22.487) (163.991)
(141.504) | (22.487) (163.991)
Net kayitli degeri 21.176 75.992
Onceki Dénem 10Ocak 2013 ilaveler 31 Aralik 2013
Maliyet
Haklar 162.680 -- 162.680
162.680 -- 162.680
Birikmis itfa payi
Haklar (140.785) (719) (141.504)
(140.785) (719) (141.504)
Net kayitli degeri 21.895 21.176

itfa giderlerinin 49.603 TL'si genel ydnetim giderlerine dahil edilmistir (31 Aralik 2014: 22.487 TL, 31 Aralik 2013:
719 TL).
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NOT 14 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yatinm Tegvik Belgeleri

Yapilmakta olan yatirimlarin niteligi, toplam tutari, baslangi¢ ve bitis tarihi ve tamamlanma derecesi 31.12.2015
tarih itibariyle asagidaki tabloda goriildigu sekildedir.

Yatirimin Niteligi Toplam Tutari TOP(lB?V-:-Zl;ta" Déviz Cinsi Te;v_irI;:Eilgesi Tegvik Belgesi No
Komple Yeni Yatirim 370.000.000 201.086.956 usbD 28.12.2012 C 107787
Modernizasyon 7.200.000 3.789.430 usbD 23.01.2013 C 108580

Baslangi¢ -, - Cari DGnemde . ihrac?t" Tam.

Tarihi Bitis Tarihi Yapilan Harcama Yararlanilan Tegvikler Taahhidii Derecesi (%)
Tutan (TL) (UsD)

31.07.2012 | 31.12.2015 79.453.815 %100 Gumriik Muafiyeti - 100
KDV istisnasi
Vergi indirim Orani %60
Yatirima Katki Orani %35
Sig. Primi igveren Hissesi Destegi 5 Yil

24.12.2012 | 31.12.2016 -- % 100 Gumriik Muafiyeti - 95
KDV Istisnasi

Toplam 79.453.815

Onceki dénemde yapilan harcama tutari 31.12.2014 tarihi itibari ile 257.139.125 TL'dir.

Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 2 adet Yatirim Tegvik Belgesi mevcuttur.

NOT 15 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

15.1 Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle 3.Kisiler lehine vermis oldugu teminat, rehin ve ipo-
tekler (TRI) ve elde ettigi gelir veya menfaatler yoktur.

15.2 Dava ve ihtilaflar

Sirket aleyhine agilmis 44 adet dava olup bunlarla ilgili 967.339 TL karsilik ayrilmistir. (31 Aralik 2014: 28 adet

dava, 586.498 TL)
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NOT 15 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
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15.3. Verilen/alinan teminatlar/ipotekler/rehinler

Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle verdigi teminat/rehin/ipotek asagidaki gibidir;

Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari 9.231.261 7.084.015
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis Ol- _ __
dugu TRi'lerin Toplam Tutari
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiritilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin Bor- _ __
cunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari
D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar -- --
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari -- --
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri -- --
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar! - --
Toplam 9.231.261 7.084.015
Sirket'in kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin ayrintisi asagidaki gibidir;

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
T.C GUmrik Mistesarligi -- 705.175
T.C. Glmriik ve Ticaret Bakanligi -- 4.250.000
Biylk Miikellefler Vergi Dairesi Baskanligi 780.483 934.270
Pankobirlik S.S. Pancar Eki. Koop.Birligi 6.858.569 --
Bandirma 1. icra 83.253 3.150
Bandirma 2. icra 373.092 66.000
Bandirma 3.icra 147.600 104.100
Bakirkdy 11. icra - 75.000
igsas 228 --
Teas 41.716 --
Uludag Elektrik A.S. 946.320 946.320
Toplam 9.231.261 7.084.015

Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle misterilerinden aldigi teminatlar asagidaki gibidir;

Tari 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Bayilik, Vadesi Ge¢gmemis Alacaklara iligkin Teminatlar 29.439.811 11.876.024
Toplam teminat tutari 29.439.811 11.876.024




a) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar:

Sirket’in 31 Aralik 2015, 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle calisanlara saglanan faydalar kapsa-

minda borglari asagidaki gibidir:

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 31 Aralik 2015 | 31 Aralik 2014 | 31 Aralik 2013
Personele borg¢lar 756.736 685.131 369.986
Odenecek vergi ve fonlar 602.112 455.441 370.580
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 618.740 447.539 401.132
Toplam | 1.977.588 | 1.588.111 | 1.141.698

b) Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar :

| 31 Aralik 2015 | 31Aralik 2014 | 31 Aralik 2013

Yillik izin karsilig 309.907 238.734 239.517
Toplam 309.907 238.734 239.517

31 Aralik 2015 | 31 Aralik 2014 | 31 Aralik 2013
Ddénem basl 238.734 239.577 186.339
ilave karsilik 71173 -- 53.178
Konusu kalmayan karsiliklar -- (783) -
Doénem sonu 309.907 238.734 239.517

c) Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar:

Yiirtirlikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sézlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yukimlaligi vardir. Ayrica, halen yirirlikte
bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili
yasalar ile degisik 60'inci maddesi hikmi geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da
yasal kidem tazminatlarini 6deme yikimlaliga bulunmaktadir.

31Aralik 2015 tarihiitibariyle 6denecek kidem tazminati, 1Eyliil 2015 tarihinden itibaren gegerliolan aylik 3.828,37TL
(31 Aralik 2014: 3.438,22 TL) tavanindan hesaplamistir.

Kidem tazminati yikimlilugu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yukimlaltgd, Sirket'in calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yikimliiligiin bu-
glinku degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar” uyarinca sirketin yukiamlilik-
lerini tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngorir.
Buna uygun olarak, toplam yiikiimluliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:
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NOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikimliligin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. 31
Aralik 2015 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait
olas yukimliliglnin bugiinki degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle karsiliklar yillik
% 7 enflasyon orani ve % 10 iskonto orani varsayimina gére, % 2,80 reel iskonto orani ile hesaplanmistir. (31 Aralik
2014: 3,08 reel iskonto orani) istege bagli isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket'e kalacak olan kidem
tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir. Sirket'in kidem tazminati yukimliligl hesaplamasinda
ortalama ise devam etme olasiligi % 95 (31 Aralik 2014: % 96) olarak hesaplanmis ve indirgenmis kidem tazminat
karsiligi tutari bu oran esas alinarak hesaplanmistir.

31 Aralik 2015, 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013tarihleri itibariyle kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Dénem basi 3.524.961 4.834.887 4.765.080
Odemeler (639.286) (886.508) (593.269)
Faiz maliyeti 108.570 186.627 145.811
Cari hizmet maliyeti 670.349 468.161 415.473
Aktueryal (kazang) /kayip 649.188 (1.078.206) 101.792
Do6nem sonu itibariyle karsilik 4.313.782 3.524.961 4.834.887

NOT 17 - DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR VE DIiGER KISA/UZUN VADELiI YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Aralik 2015, 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle diger donen varliklari agagidaki gibidir:

Diger donen varliklar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Verilen is avanslar 98.849 159.130 --
Devreden KDV 34.016.226 15.683.917 4.425.204
Diger 3.250 -- --
Toplam 34.118.325 15.843.047 4.425.204

Sirket’in 31 Aralik 2015, 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle diger kisa vadeli yukimlulukleri aga-

gidaki gibidir:
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Odenecek vergi ve fonlar 107.149 2.781.965 1.735.202
Gider tahakkuklari 992.176 -- 864.127
Toplam 1.099.325 2.781.965 2.599.329

Diger uzun vadeli yikiimlilikleri ve duran varliklari yoktur (31 Aralik 2014: Yoktur).
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NOT 18 - OZKAYNAKLAR

a) Sermaye

Sirket’in bedelli sermaye artirimi 29 Eyliil 2014 tarihinde tamamlanmustir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 6den-
mis sermaye tutari 45.000.000 TL olup her biri 0,01 TL tutarinda 4.500.000.000 adet hisseden olusmaktadir.
(31 Aralik 2014 6denmis sermaye tutari 45.000.000 TL olup her biri 0,01 TL tutarinda 4.500.000.000 adet his-
seden olusmaktadir). Sirket’in 31 Aralik 2015, 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle yasal sermaye
ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Hisse % % %
Grubu Tutar Tutar Tutar
Recep Gencger A-B 18.197.446 | 40.44 18.197.446 | 40.44 | 3.639.489 | 40.44
Diger gercek ve tuizel kisiler | A-B 26.802.554 | 59.56 | 26.802.554| 59.56 | 5.360.511 | 59.56
45.000.000 | 100.00 | 45.000.000 | 100.00 | 9.000.000 | 100.00
lSaerll'may e Dizeltmesi Fark- 62.376.183 62.376.183 62.376.183
Toplam 107.376.183 107.376.183 71.376.183
b) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelirler veya Karlar
31 Aralik 2015 | 31 Aralik 2014 | 31 Aralik 2013
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme 255 631 223 484 115.326
ve/veya Siniflandirma Kazanclari/Kayiplari
Toplam 255.631 223.484 115.326

c) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelirler veya Karlar

Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazanc/ (Kayip) Fonu

31 Aralik 2015 | 31 Aralik 2014 | 31 Aralik 2013
Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang / Kayip Fonu (198.172) 321.179 (541.386)
Toplam (198.172) 321.179 (541.386)

UMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati karsiliginin he-
saplanmasinda dikkate alinan aktieryal kayip kazanglarin gelir tablosunda muhasebelestirilmesine izin ver-
memektedir. Aktleryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve kazanglar 6zkaynaklar icerisinde
muhasebelestirilmistir.

Kidem tazminati karsilig| aktiieryal kayip/kazang fonu kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak niteliktedir.
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d) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir.

Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak uizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar,
kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5'ini asan dagitilan
karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50'sini gecmedigi slirece
sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

e) Kar dagitimi

Halka agik sirketler kar payi dagitimlarini SPK’'nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yirirlige giren 11-19.1 no’lu
Kar Payi Tebligi'ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari cercevesinde ve ilgili mevzuat
hiikimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, borsaya kote halka agik
ortakliklar icin asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sdzlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar payi dderler. Ayrica, kar paylarinin esit veya farkli tutarli taksitler halinde
ddenebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kar tizerinden nakden kar payi avansi dagitabilecektir.

TTK'ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sézlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri
icin belirlenen kar payl ayrilmadikca; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa
senedi sahiplerine, yonetim kurulu Uyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar payi nakden 6denmedikge bu kisilere
kardan pay dagitilamaz.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye artirmi;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon diizeltme farklari,
nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Sirket’in 26.03.2015 tarihinde yapilmig olan Genel Kurulu’nda 2014 yili karinin dagitilmasi karari alinmistir. 2014
yili karindan 5.005.059 TL kar dagitimi nakit olarak yapilmistir. Ortaklara birinci kar payi olarak nakit 3.150.000
TL, intifa senedi sahiplerine 1.855.059 TL 29.05.2015 tarihinde baglanarak dagitilmistir.

f) Gegmis yil karlan

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Olaganiistu yedekler 162.225.073 134.969.273 132.653.052
Toplam 162.225.073 134.969.273 132.653.052




NOT 19 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle satis gelirleri ve maliyetlerin dokimu asagidaki gibidir:

01.01.-31.12.2015

01.01.-31.12.2014

Yurtici satiglar 297.635.337 197.462.310
-Glibre satig 285.987.721 187.891.739
-Asit satisl 11.461.491 9.220.397
-Elektrik satisi 182.045 350.174
-Kikirt Satisi 4.080 --
Yurtdisl satislar 163.201.932 132.876.122
Briit hasilat 460.837.269 330.338.432
Satis iskontolari(-) (93.246) (2.377)
Satistan iadeler(-) (57.900) (2.981)
Net hasilat 460.686.123 330.333.074

SATISLARIN MALIYETI

01.01.-31.12.2015

01.01.-31.12.2014

Direkt ilk madde ve malzeme giderleri 369.103.234 257.859.209
Direkt iscilik giderleri 5.808.826 2.434.132
Genel iiretim giderleri 40.932.858 28.211.507
Yari mamul kullanimi
Donem basi stok 16.910.602 15.299.419
Dénem sonu stok (23.796.380) (16.910.602)
Uretilen mamul maliyeti 408.959.140 286.893.665
Mamul stoklarinda degisim
Donem basi stok 39.215.317 29.256.046
Dénem sonu stok (93.488.229) (39.215.317)
Satilan mamul maliyeti 354.686.228 276.934.394
Donem basi stok -- --
Donem ici alis 29.973.122 756.532
Dénem sonu stok (6.404.794) -
Satilan ticari mallar maliyeti 23.568.328 756.532
Satiglarin maliyeti toplami 378.254.556 277.690.926
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NOT 20 - FAALIYET GiDERLERI

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle faaliyet giderlerinin dokiimi asagidaki gibidir:

88

01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
Personel giderleri 1.107.694 983.410
Amortisman giderleri 261.883 249.237
ihracat giderleri 782.670 578.713
Nakliye giderleri 13.929.906 13.484.507
Sigorta giderleri 82.564 73.531
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 80.417 77.487
Kira Giderleri 1.547.546 163.889
Vergi, resim ve harglar 25.089 167.762
Diger 89.619 108.837
Toplam 17.907.388 15.887.373
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 10.973.050 9.130.555
Amortisman giderleri 533.062 474.847
Danismanlik ve musavirlik giderleri 895.699 533.409
Arag giderleri 268.205 162.421
Vergi, resim ve harg giderleri 538.027 249.392
Seyahat giderleri 154.146 131.088
Sigorta giderleri 129.244 141.957
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 363.008 234.970
Haberlesme giderleri 355.042 188.197
Mahkeme, noter ve icra giderleri 117.742 694.989
Kira giderleri 73.593 92.036
Tamir bakim giderleri 95.751 33.413
Diger 1.037.822 898.583
Toplam 15.534.391 12.965.857
Genel Toplam 33.441.779 28.853.230




Amortisman ve itfa paylari;

NOT 21- NITELIKLERINE GORE GiDERLER

01.01.-31.12.2015

01.01.-31.12.2014

Uretim maliyetine verilen 14.471.143 11.457.771
Pazarlama satig dagitim gideri 261.883 249.237
Genel yonetim gideri 533.062 474.847
Toplam 15.266.088 12.181.855

Personel giderleri;

01.01.-31.12.2015

01.01.-31.12.2014

Uretim maliyetine verilen 13.193.646 7.329.513
Pazarlama satis dagitim gideri 1.107.694 983.410
Genel yonetim gideri 10.973.050 9.130.555
Toplam 25.274.390 17.443.478

NOT 22 - ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER/GIDERLER

Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle easas faaliyetlerden diger gelirlerinin/giderlerinin

dokimi asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger gelirler

01.01.-31.12.2015

01.01.-31.12.2014

Tahakkuk etmemis finansman geliri 162.932 72.933
Kur farki geliri 22.106.301 20.276.560
SSK primleri %5 indirim geliri 686.178 463.562
Sigorta gelirleri 400.005 515.653
Hurda satislar 65.122 170.581
iadesi alinacak vergi 52.024 --
Fiyat farki ve hizmet helirleri 5.917.814 --
Diger 348.227 476.861
Toplam 29.738.603 21.976.150
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NOT 22 - ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER/GIDERLER (Devami)

Esas faaliyetlerden diger giderler 01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
Tahakkuk etmemis finansman gideri 13.514 76.271
Kur farki gideri 43.363.768 24.431.765
GCalismayan kisim giderleri -- 1.482.681
Dava gider karsilig 380.841 586.498
Ruhsat yapi cezasi -- 1.579.221
TiS Farklari 707.138 -
Bagis ve Yardimlar 345300 80.770
Diger 1.177.866 593.439
Toplam 45.988.427 28.830.645

NOT 23 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER/GIDERLER

Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle yatinm faaliyetlerinden gelirlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

Yatinm faaliyetlerinden gelirler 01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
istiraklerden temettu gelirleri 30.906 34.069
Kur farki geliri 19.704.477 14.488.346
Vadeli mevduat faiz gelirleri 1.754.049 2.786.579
Kira gelirleri 16.200 14.880
Toplam 21.505.632 17.323.874

Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle yatirim faaliyetlerinden giderlerinin dokimu asagi-

daki gibidir:
Yatirim faaliyetlerinden giderler 01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
Kur farki giderleri 5.211.061 10.127.370
Toplam 5.211.061 10.127.370
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NOT 24 - FINANSMAN GiDERLERI

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle finansal giderlerinin dokimi asagidaki gibidir:

Finansman gelirleri

01.01.-31.12.2015

01.01.-31.12.2014

Yatinmlara iliskin finansman geliri

14.770.676

Toplam

14.770.676

Finansman giderleri

01.01.-31.12.2015

01.01.-31.12.2014

Kredi faizleri ve kur farki 7.943.808 223.168
Teminat mektubu komisyonlari 25.036 22.362
Komisyon giderleri 224.623 88.864
Toplam 8.193.467 334.394

NOT 25 - VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi

Sirket'in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi yiikiimlulukleri icin ekli finansal tablolarda gerekli
karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirm indirimleri) di-
stildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2015 yilinda uygulanan kurumlar vergisi orani % 20'dir (2014: %20).

Turkiye'de gecici vergi lger aylik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2015 yili
kurum kazanglarinin gegici vergi dénemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari izerinden
hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %20’dir (2014: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebi-
lir kardan dusilmek tizere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye donik olarak dnceki yillarda
olusan karlardan diistilemez.

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamak-
tadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérdiincii ayin 25’inci giini
aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar beg
yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.
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Kurumlar Vergisi (Devami)

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak uzere kar paylari Gzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj
%15 olarak uygulanmaktadir

31 Aralik 2015, 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle bilangoya yansiyan kurumlar vergisi yukim-
lilikleri asagidaki gibidir:

Cari vergi yiikiimliiliigi | 31Aralik 2015 | 31Aralk2014|  31Aralik 2013
Kurumlar vergisi karsiligi 211.715 2.131.550 142.317
Pesin 6denmis vergi ve fonlar (211.715) (2.131.550) (142.317)

Odenecek kurumlar vergisi -- -- -

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Sirket'in gelir tablosuna yansiyan vergi gelir/(giderleri) asagi-
daki gibidir;

Vergi gideri/(geliri) | 01.01.-31.12.2015 | 01.01.-31.12.2014
Cari kurumlar vergisi (211.715) (2.131.550)
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri 193.312.641 (2.798.630)
Toplam 193.100.926 (4.930.180)

Kurulumu 2015 yili Agustos ayinda tamamlanan Tirkiye’ninilk granil stabilize Amonyum Nitrat/ Granil Kalsiyum
Amonyum Nitrat kimyevi giibre kompleksi yatirimi icin T.C. Ekonomi Bakanligi Tesvik Uygulama ve Yabanci
Sermaye Genel Mudiirlugil tarafindan 29.11.2012 tarih ve 107787 sayili Yatirim Tesvik Belgesi diizenlenmistir.
Yatinim Biiyiik Olcekli yatinm tegvik desteklerinden yararlanacaktir (Sigorta Primi isveren Hissesi Destegi: 5 yil,
Vergi indirimi Orani: %60, Yatirima Katki Orani: %35, KDV istisnasi, Giimriik Vergisi Muafiyeti ).

29.11.2012 tarih ve 107787 sayili Yatinm Tesvik Belgesi kapsaminda 5 milyon TL'sinin lzerinde yatinm
harcamasinin 31.12.2012 tarihinden 6nce yapildigi tevsik edildiginden T.C. Ekonomi Bakanligi Tesvik Uygulama
ve Yabanci Sermaye Genel Midirligi'nce belgenin VI/1: 6zel sarti vize edilerek 29.11.2012 tarih ve 107787
sayili Yatinm Tesvik Belgesi yerine kaim olmak lizere 28.12.2012 tarih ve B107787 sayili Yatinm Tegvik Belgesi
dizenlenmistir.

19.06.2012 tarih ve 28328 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiirirliige giren “2012/3305 sayili Bakanlar
Kurulu Kararinin (Yatinmlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Karar) 15. Maddesinin 5. Fikrasinin a bendine gore
hesaplanacak yatirima katki tutarina mahsuben, gerceklestirilen yatinnm harcamasi tutarini asmamak ve toplam
yatinma katki tutarinin; Biytk Olgekli Yatinmlar 3 tncl bélgede yiizde yirmisini gegmemek (zere yatirm
doneminde yatirrmcinin diger faaliyetlerinden elde edilen kazanglarina indirimli gelir veya kurumlar vergisi
uygulanabilir.” Hikmiine gére Kurumlar vergisi Orani %8 olarak hesaplanmistir.



Ertelenmis Vergiler

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolarl ile UMS/UFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve yukimlulugi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas mali
tablolar ile UMS/UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli ddnemlerde yer almasindan kaynaklanmakta

olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20'dir (2014 :%20).

Toplam gegici farklar

Ertelenen vergi varliklar/(yiikiimliiliik)

31.12.2015 | 31.12.2014* | 31.12.2013* 31.12.2015 | 31.12.2014* | 31.12.2013*
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayitli degerleri ile ver-
gi matrahlari arasindaki net fark | (53.606.223) | (11.283.975) | 22.514.534 | (10.721.245) | (2.256.795) | 4.502.907
Kidem tazminati karsiligi 4.313.782 3.524.961 4.834.887 862.756 704.992 966.977
Verilen avanslar kur farklari 323.458 (258.449) -- 64.692 (51.690) --
izin karsilig 309.907 238.734 239.517 61.981 47.747 47.903
Ertelenmis finansman gideri 15.523 2.009 8.180 3.105 402 1.636
Ertelenmis finansman geliri (227.685) (64.753) (74.262) (45.537) (12.951) (14.852)
Diger 967.339 639.991 -- 193.468 127.998 --
Yatirim indirimi (**) - - - | 201.582.962 - -
(47.903.899) | (7.201.482) | 27.522.856 | 192.002.182 | (1.440.297) 5.504.571
Ertelenen vergi varliklan 5.930.009 4.405.695 27.597.118 | 202.768.964 881.139 5.519.423
Ertelenen vergi (yiikiimliliik-
leri) (53.833.908) | (11.607.177) (74.262) | (10.766.782) | (2.321.436) (14.852)
Ertelenen vergivarliklan / (yd- | 7 o3 g99) | (7.201.482) | 27.522.856 | 192.002.182 | (1.440.207) | 5.504.571

kiimliiliikleri), net

(*) Yeniden diizenlenmis.

(**) BAGFAS tarafindan gergeklestirilen Tirkiye'nin ilk Granil Stabilize Amonyum Nitrat / Granil Kalsiyum
Amonyum Nitrat kimyevi glibre kompleksi yatinimi i¢in T.C. Ekonomi Bakanligi Tesvik Uygulama ve
Yabanci Sermaye Genel Middirliigu tarafindan 29 Kasim 2012 tarih ve 107787 sayili Yatirim Tegvik Belgesi
diizenlenmistir. ilgili tegvik ve yirirlikteki yasalar kapsaminda, yatinmlar nedeniyle gerceklestirilen
harcamalarinin %35’i, vergi matrahindan %100 oraninda, yatinm nihayetlenip gelir elde edilmeye
basladiginda, indirim konusu yapabilecektir. BAGFAS'In 31 Aralik 2015 tarihinde tamamlanan yatirimi
kapsaminda gerceklestirilen/aktiflestirilen 594.842.497 TL tutarindaki harcamanin %35’ine isabet eden

208.194.874 TL tutarinda, gelecek donemlerde kullanabilecegi vergi varligi elde etmistir.
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NOT 25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis Vergiler (Devami)

19 Haziran 2012 tarih ve 28328 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yirtrlige giren “2012/3305 sayili Bakanlar
Kurulu Kararinin (Yatinmlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Karar) 15. Maddesinin 5. Fikrasinin a bendine gore
hesaplanacak yatirima katki tutarina mahsuben, gerceklestirilen yatirim harcamasi tutarini asmamak ve toplam
yatirima katki tutarinin; Biiyik Olgekli Yatinmlar 3 tnct bolgede yiizde yirmisini gegmemek tzere yatinm
doneminde yatirrmcinin diger faaliyetlerinden elde edilen kazanglarina indirimli gelir veya kurumlar vergisi
uygulanabilir.” Hikmine gore 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle kurumlar vergisi orani %8 olarak hesaplanmigtir.
Vergi oranindaki degisiklik ile 31 Aralik 2014 tarihinde vergi matrahindan mahsup edilen 6.611.912 TL tutarindaki
yatirim indirimi, toplam yatirimin %35’ine isabet eden 208.194.874 TL'den mahsup edilmistir. 31 Aralik 2015,
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Sirket'in gelir tablosuna yansiyan ertelenmis vergi gelir/
(giderleri) hareketi asagidaki gibidir;

Ertelenmis vergi varliklan / (yiikiimliliikleri): 31 Aralik 2015 | 31 Aralik 2014 | 31 Aralik 2013
1 Ocak itibariyle acilis bakiyesi (1.440.297) 5.504.571 1.786.686
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (Onceden raporlanan) 193.312.641 155.505 (172.999)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (Dizeltme etkisi) -- (2.954.135) 3.870.526
Gegmis dénem dizeltmesi sebebiyle birikmis karlar hesa- __ (3.930.597) __
binda muhasebelestirilen ertelenmis vergi yikimliligi T

Aktueryal kazang/(kayip) 129.837 (215.641) 20.358
Kapanis bakiyesi 192.002.182 (1.440.297) 5.504.571

NOT 26 - HiSSE BASINA KAZANC/(KAYIP)

Hisse bagina esas kar/ (kayip), hissedarlara ait net karin / (kaybin) adi hisselerin agirlikli ortalama adedine bélun-
mesi ile hesaplanir.

01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
Hissedarlara ait net kar / (zarar) 233.941.994 33.637.029
Cikarilmis hisselerinin agirlikli ortalama adedi 4.500.000.000 4.500.000.000
Tam TL cinsinden yiiz hisse basina kar/(zarar) (*) 0,05199 0,00747

(*) 1 Kurus nominal degerdeki hisseye isabet eden.

NOT 27 - DIGER KAPSAMLI GELIR

01.01.-31.12.2015 | 01.01.-31.12.2014
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim 32.147 108.158
Emeklilik planlarindan aktieryal kazang ve kayiplar (649.188) 1.078.206
Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergi gelir/giderleri 129.837 (215.641)
Toplam (487.204) 970.723
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NOT 28 - iLiSKILi TARAFLAR ACIKLAMALARI

a) Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Faydalar:

01.01.-31.12.2015

01.01.-31.12.2014

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 5.279.151 4.001.967
Kidem tazminati karsilig 544.423 230.639
Toplam 5.823.574 4.232.606
b) iligkili Taraflarla Bakiyeler:
iliskili Taraflardan Alacaklar, Net 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Ege Giibre A.S 6.381.917 72.840 392.979
Alacak Reeskontu(-) (6.535) (10) (94)
Toplam 6.375.382 72.830 392.885
iliskili Taraflara Borclar, Net 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Ortaklara temettii borcu 4.087 801 1.601
Bagasan AS 698.759 235.711 538.925
Badetas AS 171.098 -- --
Bagfas Teknik Miit. Ltd. Sti. 342.292 116.698 151.533
Bagfas Servis Ltd. Sti. 569.027 396.605 244.732
Borclar Reeskontu (11.964) (3.846) (6.477)
Toplam 1.773.299 745.969 930.314

c) Mal ve Hizmet Alimlari

01.01.-31.12.2015

01.01.-31.12.2014

Bagasan AS 3.815.252 2.913.277
Badetas AS 1.430.747 898.441
Bagfas Teknik Miit. Ltd. Sti. 1.446.872 946.653
Bagfas Servis Ltd. Sti. 2.352.490 1.782.492
Ege Giibre -- 32.038
Recep Gencer Akaryakit 4.691.117 --
Toplam 13.736.478 6.572.901

d) Mal ve Hizmet Satiglari

01.01.-31.12.2015

01.01.-31.12.2014

Ege Giibre A.S 5.782.622 5.765.100
Bagfas Teknik Miit. Ltd. Sti. 8.100 7.440
Bagfas Servis Ltd. Sti. 8.100 7.440
Toplam 5.798.822 5.779.980
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NOT 29 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYI

Finansal Risk Yonetimi

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski), kredi
riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir.

Sirket'in spekdilatif amacli finansal araci (ttirev triin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu
tur araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir. Bununla birlikte sirket 31.12.2011 tarihi itibari ile
Gubretas A.S. ye ait hisse senetlerini satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirmaya karar vermistir.

Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagli yikimluluglinu yerine getirememesi nedeniyle Sirket'e
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket yalnizca kredi giivenilirligi olan taraflarla
islemlerini gerceklestirme ve mimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azalt-
maya calismaktadir. Sirket'in maruz kaldigi kredi riskleri ve musterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlen-
mektedir. Kredi riski, musteriler icin belirlenen ve risk yonetimi kurulu tarafindan her yil incelenen ve onaylanan
sinirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.

Sirket'in kredi riski esasen kendi ticari alacaklarina atfedilebilir. Sirket’in alacaklari tek bir sektorde yogunlasmistir.
Ancak Sirket'in alacaklari ¢ok sayida firmaya dagilmis oldugundan yogun bir kredi riski s6z konusu degildir.

Sirket’in kredi riskine maruz kaldigi finansal araglari ve tutarlari asagidaki gibidir;

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iligkili Diger | iligkili | Diger | Bankalardaki | Tiirev
31 Aralik 2015 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat | Araglar | Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 6.375.382 | 28.978.201 -- | 3.107.658 | 34.179.306 -- --
-Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi -- -- - -- - - -
?athZﬂTs; a%?ﬁ?:ﬂ;{:rdjegzﬁer dugtikllgtne ugramamig finan- | ¢ 276 305 | 2go78201|  -- | 307658 | 3479.306 ) -
B. Kosullari yeniden goristilmis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger distikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri -- -- -- - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikligline ugramamis varlikla- - - - -- - - -
rin net defter degeri - - -- - - - -
-Teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - - -- - - - -
D. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- - - - - - -
-Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- 21108 -- - - - -
- Deger diistikligi (-) - (21.108) -- - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
-Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - -- - - - -
- Deger dustikligi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -- - - -- - - -
E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -

96



NOT 29 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

Kredi Riski (Devarm)

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

ligkili likili Diger | Bankalardaki | Tiirev
31Aralik 2014 Taraf Diger Taraf Taraf Taraf Mevduat Araclar | Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski

(A+B+C+D+E) 72.830 10.175.881 --| 1.562.975 64.942.181 - --

-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- - - -

A.Vadesi gegmemis ya da deger diistikligtine ugramamig

finansal tablolarin net defter degeri 72830 10.175.881 | 1562975 64.942.181 - -

B. Kosullari yeniden gorisiilmus bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger distikligline ugramis sayilacak -- -- -- -- -- -- --
finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diistikligiine ugramamig
varliklarin net defter degeri

-Teminat vs ile glivence altina alinmis kismi -- -- -- -- -- -- -

D. Deger dustikliigtine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

-Vadesi ge¢mis (brut defter degeri) - 21.108 - - - - -

- Deger dusuklugi (-) - (21.108) - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -

-Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - -~ - -

- Deger dustikliigii (-) -- - - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar -- - - - - - -
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NOT 29 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

Likidite Riski

Sirket, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yikimliliiklerin vadelerinin eslestirilmesi
yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

ihtiyatli likidite riski yonetimi, yeterli 6lciide nakit tutmay, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin stirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Sirket'in finansal yukimliliklerinin vadelerine gére dagilim

asagidaki gibidir;

31 Aralik 2015
Sozlesme

uyarinca nakit

cikiglar toplami | 3 aydankisa | 3-12 ay arasi | 1-5yilarasi |5 yildan uzun
Sézlesme Uyarinca Vadeler | Defter Degeri | (=I+lI+11+1V) 0} (m (1 (V) Dagitilamayan
Tiirev Olmayan Finansal
Yuktamliiliikler 628.599.323 694.990.168 | 166.734.736 | 102.814.010 | 210.202.867 | 215.238.554 4.313.782
Banka kredileri 412.616.871 483.093.824 | 4.805302| 53.332.448| 209.717.519| 215.238.554 -
Ticari borclar 210.425.214 210.652.899| 161.171.337 | 49.481.562 -- -- --
Diger borclar 933.538 933.538 448.190 -- 485.348 --
Galisanlara Saglanan
Faydalar Kapsaminda Borglar 4.623.689 309.907 309.907 -- - -- 4.313.782

isletmenmiz likidite yonetiminde, ilgili yiikiimliiliklerin beklenen vadelerini dikkate almakta oldugundan, tiirev olmayan finansal
yukimliiliiklerden kaynaklanacak nakit akislarinin isletmemizce beklenen vadelere gére dagilimina asagida ayrica yer verilmektedir.

31 Aralik 2014
Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplami 3 aydan 3-12 ayarasi | 1-5yilarasi 5 yildan
Sézlesme uyarinca vadeler | Defter Degeri | (=l+I+l11+1V) kisa (1) (1 (D] uzun(lV) Dagitilamayan
Tiirev Olmayan Finansal
Yakamliiliikler 425.685.440 | 425.664.397 | 85.847.182 | 25.980.682 | 108.651.559 | 201.660.013 3.524.961
Banka kredileri 313.916.316 313.830.520 1.768.948 1.750.000 | 108.651.559 201.660.013 -
Ticari borglar 105.695.573 105.760.326 | 81.529.644 | 24.230.682 -- -- --
Diger borclar 721.745 721.745 721.745 -- -- -- --
Galisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar 5.351.806 5.351.806 1.826.845 - - - 3.524.961

isletmenmiz likidite ydnetiminde, ilgili yikiimliiliklerin beklenen vadelerini dikkate almakta oldugundan, tiirev olmayan finansal yiikiimliliklerden
kaynaklanacak nakit akislarinin isletmemizce beklenen vadelere gore dagilimina asagida ayrica yer verilmektedir.




NOT 29 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

Piyasa Riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, ddviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kal-
maktadir.

Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore 6l¢iilmektedir. Cari yilda Sirket'in
maruz kaldigi piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri nasil 6l¢tiigiine dair
kullandigi yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamistir.

Kur Riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket baslica Avro ve ABD Dolari
cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Sirket, ddviz cinsinden varlik ve yikimliliiklerinin Yeni Turk Lirasi'na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler
arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Bu cercevede, Sirket, bu riski yabanci para varlik ve yikimliltklerinin
netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir yéntemle kontrol etmektedir. Yonetim, Sirket'in déviz pozisyonunu
analiz ederek takip etmekte gerekli hallerde 6nlem alinmasini saglamaktadir.
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NOT 29 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

Sirket’in 31.12.2015 tarihi itibari ile yabanci para cinsinden parasal varliklarinin ve parasal yukiumliltklerinin
bilanco tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

DOVIZ POZISYONU TABLOSU
31 Aralik 2015 31Aralik 2014

TL Karsiligi TL Karsiligr

(Fonksiyonel (Fonksiyonel

Para Birimi) ABD Dolari Avro Para Birimi) | ABD Dolan Avro
1.Ticari Alacaklar 35.040.441 12.051.328 -- 16.856.284 7.269.086 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 33.847.706 10.766.817 800.009 57.309.037 20.651.334 3.339.830
2b. P arasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
3. Diger - - -- - - --
4. Dénen Varliklar 68.888.147 | 22.818.145 800.009 | 74.165.321| 27.920.420 3.339.830
5. Ticari Alacaklar - - - - - -
6a.Parasal Finansal Varliklar 2.342.527 - 2.342.527 11.875.545 - 4.210.141
6b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - --
7. Diger 12.793 4.400 12.793 - - --
8. Duran Varliklar (5+6+7) 2.355.320 4.400 2.355.320| 11.875.545 - 4.210.141
9. Toplam Varliklar (4+8) 71.243.467 | 22.822.545 71.243.467 | 86.040.886 27.920.420 7.549.971
10. Ticari Borglar 194.921.199 53.130.712 194.921.199 |  78.096.922 30.019.829 3.007.743
11. Finansal Yukimliltikler -- - -- - - --
12a. Parasal Olan Diger Yikimlltkler -- - -- - - --
12b. Parasal Olmayan Diger Yik.ler - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliilikler (10+11+12) 194.921.199 | 53.130.712| 194.921.199| 78.096.922| 30.019.829 3.007.743
14. Ticari Borglar - -- - -- - -
15. Finansal Yukimlaliikler 385.730.097 --| 385730.097| 310.311.570 - 110.012.256
16a. Parasal Olan Diger Yikimliltkler 15.888.000 - 15.888.000 14.103.500 - 5.000.000
16b.Parasal Olmayan Diger Yiik.ler -- -- -- -- - --
17. Uzun Vadeli Yiikimliliikler (14+15+16) 401.618.097 --| 401.618.097 | 324.415.070 - | 115.012.256
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 596.539.296 | 53.130.712| 596.539.296 | 402.511.992| 30.019.829 | 118.019.999
19. Bilango Digi Déviz Cinsinden Tiirev Araglarin Net Var-
lik/ Yiikiimlilik Pozisyonu (19a-19b) - - - - - -
19a. Aktif Karakterli Bilango Digi Déviz Cinsinden Tiirev Uriin-
lerin Tutari - - -
19b.Pasif Karakterli Bilango Digi Déviz Cinsinden Tiirev Uriin-
lerin Tutari - - - - - -
20. Net Yabanai Para Varlik/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(9-18+19) (525.295.829) | (30.308.167) | (525.295.829) | (316.471.106) | (2.099.409) | (110.470.028)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/ (Yikamlilik)
Pozisyonu UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a+7-10-11-12a-14-15-16a)* | (525.308.622) | (30.312.567) | (525.308.622) | (316.471.106) | (2.099.409) | (110.470.028)
22. Déviz Hedge' i icin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam
Gergege Uygun Degeri -- -- -- -- - --
23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar** - - - - - --
24. Doviz Yukamliliiklerinin Hedge Edilen Kisminin Tutar*** - - - - -- --
25. Ihracat**** 163.201.932 57.773.701 2.456.958 | 132.876.122 61.644.400 --
26. ithalat**** 362.217.477 | 132.247.428 1.967.005 | 242.050.392 109.263.766 2.167.415
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NOT 29 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

Duyarlilik analizi;

Asagidaki tablo, Sirketin AVRO ve ABD Dolari kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliligini gdstermektedir.
Kullanilan %10’luk oran, kur riskinin Gst diizey yénetime Sirket icinde raporlanmasi sirasinda kullanilan oran
olup, s6z konusu oran ydnetimin ddviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade eder. Sirket'in raporlama tari-
hinde maruz kaldigi kur riskine iligkin duyarlilik analizleri, mali yilin baglangicindaki degisiklige gore belirlenir ve
tlim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur. Asagidaki tutarlar AVRO ve ABD Dolari’nin TL karsisinda %10’luk
deger artisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder.

Doviz Kuru Duyarliik Analiz Tablosu

31 Aralik 2015

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Pa-
Yabanci Paranin Deger Yabanci Paranin Deger Kay- ranin Deger Yabanci Paranin
Kazanmasi betmesi Kazanmasi Deger Kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari Net Varlik/ Yukamliligi (8.813.682) 8.813.682 (7.050.946) 7.050.946
2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) - --
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (8.813.682) 8.813.682 (7.050.946) 7.050.946
Avro Kurunun %10 degismesi halinde
4- Avro Net Varlik/Yikamlalagi (43.717.180) 43.717.180 (34.973.744) 34.973.744
5- Avro Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) -- --
6- Avro Net Etki (4+5) (43.717.180) 43.717.180 | (34.973.744) 34.973.744
Toplam (3+6) (52.530.862) 52.530.862 | (42.024.690) 42.024.690
Déviz Kuru Duyarlilik Analiz Tablosu
31Aralik 2014
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci
Yabanci Paranin Deger Yabanci Paranin Deger Kay- | Paranin Deger Yabanci Paranin
Kazanmasi betmesi Kazanmasi Deger Kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari Net Varlik/ Yukamliligi (486.832) 486.832 (389.466) 389.466
2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) - -- -- --
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (486.832) 486.832 (389.466) 389.466
Avro Kurunun %10 degismesi halinde
4- Avro Net Varlik/Yukimlalagi (31.160.281) 31.160.281 | (24.928.225) 24.928.225
5- Avro Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) - -- - --
6- Avro Net Etki (4+5) (31.160.281) 31.160.281 | (24.928.225) 24.928.225
Toplam (3+6) (31.647.113) 31.647.113 | (25.317.691) 25.317.691
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Faiz Orani Riski

Sirket'in bilango tarihi itibariyle degisken faiz oranli ytikimlilikleri ve borglari olmadigi icin, Sirket faiz orani riski
tagimamaktadir.

Sirket'in, finansal varlik ve yukumlilikleriyle ilgili maruz kaldigi faiz orani riski, bu bélimin likidite risk yénetimi
kismindaki dipnotta ayrintili olarak agiklanmistir.

Diger Fiyat Riskleri

Sirket, hisse senedi yatirmlarindan sadece Tiirkiye Giibre AS’den kaynaklanan hisse senedi fiyat riskine maruz
kalmaktadir. Hisse senetleri yatirimlari, ticari amaclardan ziyade stratejik amaglar icin elde tutulmaktadir. Sirket
tarafindan s6z konusu yatirmlarin faal olarak alim-satimi s6z konusu degildir, satilmaya hazir finansal varlik
olarak siniflandirilmistir.

Sermaye Riski Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg
ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini arttirmayi hedeflemektedir.

Sirket sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler lst yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisinin yeni borg edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temetti 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi
amagclanmaktadir.

Sirket'in genel stratejisi dnceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

Rayic bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda géndilla taraflar arasindaki bir
cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Rayi¢ bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gére, burada sunulan
tahminler, Sirket'in bir glincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlari géstermeyebilir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin mimkiin oldugu durumlarda her bir finansal ara-
cin rayi¢ degerini tahmin etmekte kullanilmistir.

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri finansal varliklar tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu dusiiniilmektedir.
Ticari alacaklarin sipheli alacaklar karsiligi dusiildiikten sonraki tasinan degerlerinin rayic degerlerine yakin ol-
dugu distinilmektedir. Yabanci para cinsinden parasal kalemler dénem sonu kurlari kullanilarak cevrilmistir.

Borsada islem géren satilmaya hazir finansal varliklar borsa rayicine gore degerlenmistir. Borsa disi varliklar
maliyetleri Gizerinden gosterilmistir.



NOT 30 - FINANSAL ARACLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KO-
RUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger bor¢lar tasinan degerinin rayi¢ degeri oldugu dustnulmektedir. Yabanci para cinsinden
parasal kalemler dénem sonu kurlari kullanilarak cevrilmistir. Krediler, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyet degeri lizerinden belirtilir.

Finansal varlik ve yikimluliklerinin degerlenmesine iliskin muhasebe politikalari Not 2'de agiklanmigtir.

Sirket, UFRS 7 uygulamalarina uyum amaciyla gercege uygun deger olciimleri igin 3 seviye olugturmustur. Bu
seviyeler gercege uygun deger olglimleri icin kullanilan verilere gére olusturulmus olup asagidaki gibidir;

Seviye 1girdileri: aktif piyasada belirlenmis fiyat; Seviye 2 girdileri: aktif piyasa belirlenmis fiyat haricinde dogru-
dan veya dolayli tespit edilebilir veri; Seviye 3 girdileri: herhangi bir piyasa bilgisine dayanmayan veri. Yukaridaki
seviyelere gore finansal varlik ve ylkimlilukler asagidaki gibidir;

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varliklar
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Gubretas A.S. 276.663 -- -- 276.663
Bagfas Servis Pazarlama Ltd. Sti. -- -- 242.512 242.512
Bagasan Bagfas Ambalaj San. A.S. -- -- 665.956 665.956
Bagfas Teknik Miit. Ltd. Sti. -- -- 13.043 13.043
Badetas Bandirma Deniz Tas. A.S. -- --| 2.852.516 2.852.516
Toplam 276.663 --| 3.774.027 4.050.690

NOT 31- RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

15.01.2016 tarihinde, Pankobirlik Sinirli Sorumlu Pancar Ekicileri Kooperatifleri Birligi tarafindan, 2016 tretim
yili ihtiyaci giibre alimlari icin agilan ihale sonucunda toplam KDV hari¢ 12.137.040,00 USD tutarinda 33.780
ton Kompoze NPK 12.30.12 giibresi Bagfas'a ihale edilmistir. Sevkiyatlara Ocak ayinda baglanilarak Mart ayinda
tamamlanacaktir.

Kayseri Seker Fabrikalari A.S."den toplam KDV harig 11.044.000,00 USD tutarinda 20.000 ton Kompoze NPK
13.24.12 giibresi ve 11.000 ton Amonyum Siilfat (AS) giibresi siparisi alinmistir. Sevkiyatlara Ocak ayinda bagla-
nilarak Mart ayinda tamamlanacaktir.

iskenderun Giibre Sanayii A.S."den Etiyopya'ya sevk edilmek (izere, ihra¢ kayitli toplam 27.300.000,00 USD
tutarinda 60.000 ton Kompoze NPSZn giibresi siparisi alinmistir. Sevkiyatlar Ocak ve Subat aylarinda iki partide
yapilacaktir.

Trammo Firmasindan 31.10.2013 tarihinde imzalanan 3 yil stireli Graniil Kalsiyum Amonyum Nitrat (CAN) giib-
resi ihracati sozlesmesi kapsaminda toplam 1.582.845,00 USD tutarinda 9.050 ton Graniil Kalsiyum Amonyum
Nitrat (CAN) glbresi siparisi alinmistir.

NOT 32 - MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK, YORUMLA-
NABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Yoktur.
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Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalari A.S.
Yonetim Kurulu'na

Bagfas Bandirma Guibre Fabrikalari Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte
yer alan finansal durum tablosu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 5nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denet-
lemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak isletme Y&énetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin Tirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege
uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goris vermektir. Yap-
tigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari’nin
bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’'na uygun olarak yuritilmustir. Bu standartlar, etik hikimlere
uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanlislik icerip icermedigine dair makul
glivence elde etmek tizere planlanarak yiritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla de-
netim prosediirlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli
“6nemli yanlislik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir Ba-
gimsiz denetci risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla,
isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroll degerlendirir, ancak
bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliinin etkinligine iliskin bir goriis verme amaci tasimaz. Bagimsiz dene-
tim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, isletme ydnetimi tarafindan
kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisiimiiziin olusturulmasi icin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

Gorlsumiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalari Anonim Sirketi'nin 31 Aralik
2015 tarihi itibariyle gercek finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit
akislarini, Turkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sun-
maktadir.

Diger ilgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetgi Yiikiimliilikleri Hakkinda Raporlar

-6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsa-



minda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine
uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

-6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 398'inci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin
Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 22 Subat 2016 tarihinde Sirket'in Yénetim
Kurulu’na sunulmustur.

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM AS.

Member of JPA International

Eray YANBOL

Sorumlu Denetgi

istanbul, 22 Subat 2016
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Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalari Anonim Sirketinin 2014 faaliyet yilina ait Olagan Genel Kurul toplantisi 26
Mart 2015 Persembe giinii saat 11:00’de Bandirma-Erdek Karayolunun 10. km Uzerindeki fabrika tesislerinin
kurulu bulundugu alan icerisindeki Sosyal lokalde, T.C. Balikesir Valiligi Ticaret il Mudurligi'nin 24 Mart 2015
tarih 68040545 sayili yazilariyla gérevlendirilen Bakanlik Temsilcisi Nuray Pakdz'tin gdzetiminde yapilmistir.

Toplantiya ait davet, Kanun ve Esas Sozlesme ve SPK Tebliglerinde 6ngorildiigi ve giindemi de ihtiva edecek
sekilde; Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nin 2 Mart 2015 tarih ve 8769 sayili niishasinda, Milliyet gazetesinin 05
Mart 2015 tarihli niishasinda ilan edilmek suretiyle siiresi i¢cinde yapilmistir. Nama yazili hisse senedi sahiplerine
taahhtitli davet mektupla toplanti giin ve giindeminin bildirilmesi suretiyle siiresi icinde yapilmistir. Ayrica Ka-
muyu Aydinlatma Platformu www.kap.gov.tr ‘de 25 Subat 2015 tarihinde, sirketimiz internet sitesi www.bagfas.
com.tr ‘de ve Merkezi Kayit Kurulugu’nun Elektronik Genel Kurul Sistemi (EGKS)’de ilan edilmek suretiyle suresi
icinde yapilmistir.

Murahhas liye Bay Yahya Kemal GENCER, Yonetim Kurulu Uyeleri Bay Ahmet GENCER, Bayan Buket Gencer
SAHIN, Bay Osman BUBIK, Bay Hasan KINAY, Bay Hayrullah Nur AKSU ve Bay Osman AKIN ve Bagimsiz Denet-
leme Kurulusu Arkan&Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A S. (A member firm of JPA International)
Sorumlu Denetgisi Bay Eray YANBOL toplantida hazir bulunmuslardir.

Hazir Bulunanlar Listesinin tetkikinden, sirketin 45.000.000.-TL’ lik sermayesini olusturan 6 TL'lik A Grubu his-
selerden 1,73 TL'lik payin asaleten, 1,85 TL'lik payin vekaleten, toplam 3,58 TL; 44.999.994 TL'lik B Grubu hisse-
lerden 19.174.879,22 TL'lik payin asaleten, 3.405.424,93 TL'lik payin vekaleten, toplam 22.580.304,15 TL olmak
tizere toplam 22.580.307,73 TL'lik payin toplantida hazir bulundugunun anlasilmasi lizerine ve bdylece gerek
TTK 414. maddesi ve gerekse ana sdzlesmede dngoriilen 6zel nisap ve toplanti nisabinin mevcut oldugunun an-
lagilmasi tizerine toplanti fiziki ve elektronik ortamda ayni anda Murahhas Uye ve Yonetim Kurulu Bagkani Yahya
Kemal GENCER tarafindan agilmistir.

GUNDEM:

1- Toplanti Baskanligina Av Hasan TOZUN, 6.750 red oyuna karsilik 22.573.593,53 kabul oyuyla oycok-
lugu ile secildi. Toplanti Bagkani, toplanti yazmanligina Goksev APAK'1, oy toplayiciliga Aykut EVIN',
elektronik genel kurul sistemini kullanmak tizere “Merkezi Kayit Kurulusu Elektronik Genel Kurul Sistemi
Sertifikast Uzmanligl” bulunan Mahmut Nadir GUNAK ve Ali Osman TIKVESLI'yi atamigtir. Atatiirk, silah
ve dava arkadagslari ile, ortaklarimiz ve ¢alisanlarimizdan ebediyete intikal edenler icin saygi durusun-
da bulunuldu. Toplanti bagkani Hasan TOZUN oy kullanma sekli hakkinda agiklamada bulundu. Gerek
Kanun ve gerekse Sirket Esas Sozlesmesinde yer aldigi izere elektronik oy sayimi diizenlemeleri sakli
kalmak kaydiyla, toplanti salonunda fiziki olarak katilan pay sahiplerinin agik ve el kaldirma usuli ile oy
kullanmalarini, red oyu kullanacak pay sahiplerinin ise red oyunu sozlii olarak beyan etmesi gerektigini


http://www.kap.gov.tr
http://www.bagfas.com.tr
http://www.bagfas.com.tr

belirtmistir. Turk Ticaret Kanunu’nun 1527 inci maddesinin besinci ve altinci fikrasi geregince, Sirket’in
elektronik genel kurul hazirliklarini yasal diizenlemelere uygun olarak yerine getirdigi tespit edilmistir.
Toplanti Baskani, Genel Kurul’a toplanti giindemini okutarak giindeminin ilan edildigi haliyle géristliip
gorilsilmeyecegini, glindem siralamasinda degisiklik yapilma istegine dair talep olup olmadigini sordu
ve glindem maddeleri ile ilgili siralama konusunda herhangi bir degisiklik talebi gelmedi. Glindemin ilan
edildigi sirayla icra edilecegini bildirdi. Gindem maddelerinin goriisilmesine devam edildi.

2- 2014 yilina ait Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu Goéksev APAK tarafindan okundu. Miizakereye acildi, s6z
alan Kurucumuz Recep GENCER Bagfas'in 45.yilinda diinyada dretilen 6 cins giibreden simdiye kadar
uretilen dordiine ek olarak besincisinin de sirketimizce Uretilmeye baslanmasindan biyiik memnuniyet
duydugunu, bu buylk eserin ortaklara oldugu kadar Tiirk ekonomisine ve Tirk ciftcisine biyiik katki ve-
recegini belirtmis ve Yénetim Kurulu’na katkilari nedeniyle tesekkir etmistir. S6z alan Yonetim Kurulu
Bagkani ve Murahhas Uye Yahya Kemal GENCER sirketin finansal yapisinin giiclii oldugunu, HERMES
Baskani’nin Sirketimizin kredibilitesinin ¢ok yiksek oldugunu belirttigini, gerekmedikce sermaye artiri-
mi1 yapilmayacagini belirtmis ve sirket calisanlarina tesekkir etmistir. Toplantiya elektronik ortamdan
katilan Can Hilmi IMER pazarlamanin yabana sirketlerce yapilmasinin nedenini sormustur. Murahhas
Uye Yahya Kemal GENCER konunun yanlig anlasildigini belirterek pazarlamanin Sirketimizce yapilmak-
ta olup anilan firmalara nihai satis yapildigi belirtilmistir.

3- 20714 yilina ait Bagimsiz Denetleme Kurulusu Raporu Eray YANBOL tarafindan okundu. Miizakereye
acildi, s6z alan olmad.

4- Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1I-14.1 no.lu Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlar Tebligine gore ha-
zirlanmis olan 01.01.2014-31.12.2014 hesap dénemine ait Mali Tablolarin okunmadan miizakere edil-
mesi igin verilen takrir okunarak oya sunuldu, 22.580.343,53 kabul oyuyla oybirligi ile okunmamasi-
na karar verildi. 01.01.2014-31.12.2014 hesap dénemine ait Mali Tablolar oya sunuldu, Mali Tablolar
22.580.343,53 kabul oyuyla oybirligi ile kabul edildi.

5- Yonetim Kurulu tarafindan 01.01.2014-31.12.2014 hesap donemine ait Mali Tablolar esas alinarak he-
saplanan 2014 yili karindan Esas Sézlesmemizin 34. maddesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri
geregince elde edilen net dagitilabilir ddnem karinin %15’i, 3.150.000.-TLsinin ortaklarimiza tevdi edil-
mis 45.000.000.-TL’lik sermayemizi tegkil eden A ve B grubu 1 TL nominal degerli paylara 0,07 TL nakit
briit kar payi olarak 29.05.2015 tarihinden itibaren dagitilmasi dnerisi Toplanti Bagkani tarafindan okun-
du, kurucu ortaklar adina Genger Holding A.S. adina Buket GENCER SAHIN, Recep GENGER, Siileyman
BODUR, Talat LEVENT imzali 26.03.2015 tarihli “Sirketimizin yil icinde kar etmis olmasi halinde (Kar
dagitimina Genel Kurulca karar verilsin veya verilmesin) kanunen mutlaka dagitilmasi gereken kurucu
bedelsiz hisse senetlerinin sahiplerine kanuni temetti dagitiminin ilk giinlinde Genel Kurulca oylama-
ya tabi tutulmadan ortaklarimiza 6denmesi gerekir. Bu nedenle 2013 yilinda ihmale ugrayan 2014 yili
dagitim miktarlari ile birlikte Sirketimizce 6denmesini kurucu ortaklar olarak arz eder, kongre zaptina
gecirilmesini dnemle arz ederiz.” anilan yazi Genel Kurul’da okundu. Sirket Yénetim Kurulu’nun 45. yil
raporundaki yukarida zapta gegen kar dagitimi énerisi 6.750 red oyuna karsilik 22.573.593,53 kabul
oyuyla oycoklugu ile kabul edildi.

6- Murahhas Uye Yahya Kemal GENCER'in ibrasi oya sunuldu. 22.381.929,00 kabul oyuyla (oycoklugu) ile
ibra edildi. Murahhas Uye kendi ibrasinda oy kullanmadi. Yénetim Kurulu Bagkan Vekili Buket GENCER
SAHIN'in ibrasi oya sunuldu. 22.578.842,00 kabul oyuyla oycoklugu ile ibra edildi. Kendi ibrasinda oy
kullanmad. Yénetim Kurulu Uyesi Ahmet GENCER'in ibrasi oya sunuldu. 22.578.842,14 kabul oyuyla
oycoklugu ile ibra edildi. Kendi ibrasinda oy kullanmadi. Yénetim Kurulu Uyesi Osman BUBIK'in ibrasi
oya sunuldu. 22.580.268,53 kabul oyuyla oycoklugu ile ibra edildi. Kendi ibrasinda oy kullanmadi. Y&-
netim Kurulu Uyesi ibrahim Hasan KINAY'in ibrasi oya sunuldu. 22.579.664,78 kabul oyuyla oycoklugu
ile ibra edildi. Kendi ibrasinda oy kullanmadi. Yénetim Kurulu Uyesi Hayrullah Nur AKSU’nun ibrasi oya
sunuldu. 22.580.253,53 kabul oyuyla oycoklugu ile ibra edildi. Kendi ibrasinda oy kullanmadi. Yonetim
Kurulu Uyesi Osman AKIN'In ibrasi oya sunuldu. 22.580.343,53 kabul oyuyla oybirligi ile ibra edildi.
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Murahhas Uye Yahya Kemal GENCER'in Yénetim Kurulu Uyesi olarak ibrasi oya sunuldu. 22.381.929,00
kabul oyuyla oycoklugu ile ibra edildi.

Murahhas Uyelik secimi igin verilen takrirle Sayin Yahya Kemal GENCER'in 3 yil sire ile gorev yap-
mak tizere Murahhas Uyelige segilmesi teklif edildi. Sayin Yahya Kemal GENCER'in se¢imi oya sunuldu.
70.955 red oyuna karsilik 22.509.388,53 kabul oyuyla oycoklugu ile secildi. Verilen cesitli takrirlerle,
Esas Sozlesme geregi A Grubu pay sahipleri de dikkate alinarak Yénetim Kurulu Uyeliklerine 3 yil siire ile
gorev yapmak iizere Sayin Yahya Kemal GENGCER, Sayin Buket GENCER SAHIN, Sayin Sinan GENCER,
Sayin Hayrullah Nur AKSU, Sayin Hasan ibrahim KINAY ve Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeligi icin Sayin
Dr. Sileyman BODUR ve Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeligi icin Sayin Dr. Osman AKIN teklif edildi. Ya-
pilan oylama sonucu 70.955 red oyuna karsilik 22.509.388,53 kabul oyuyla oycoklugu ile segildiler.

Sirketin 2015 ve izleyen yillara iliskin kar dagitim politikalar hakkindaki Yénetim Kurulu goristi Toplanti
Baskani tarafindan Genel Kurul'a sunularak : “Sirketimiz, 2015 ve onu izleyen yillarda, uluslararasi
kimyevi giibre piyasalarini titizlikle izleme, algilama ve ticaretini buna gére yonlendirme ile paralelinde
eskiyen tesislerini bu piyasa hareketlerine gore yenileme, tevsii edebilme gayretleri sonucu edebilecegi
kari sirket menfaatleri dogrultusunda da irdeliyerek; SPK tebligleri cercevesinde ana s6zlesmesi esasinda
41 yildir oldugu gibi ortaklar Genel Kurul kararina vabeste dagitacaktir.” konusunda bilgi verildi.

Murahhas Uye aylik net Gcretinin, Yonetim Kurulu Uyeleri ve Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyelerinin brit
huzur hakki 6demelerinin, 2014 yilinda herhangi bir artista bulunulmadigi nazara alinarak, 2015 yilinda
Murahhas Uyenin aylik net tcretinin net 500,-TL artirilarak aylik net 15.500,-TL ve Yénetim Kurulu
Uyeleri ve Bagimsiz Yoénetim Kurulu Uyelerinin 2015 yili huzur haklarinin da her biri igin briit 500,-TL
artirilarak briit 7.000,-TL olmasi yéniindeki takrir oya sunuldu ve 22.580.343,53 kabul oyuyla oybirligi
ile kabul edildi.

6102 sayili Tlrk Ticaret Kanunu ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca belirlenen esaslara uy-
gun olarak, Sirketin 2015 yili hesap dénemindeki finansal raporlarinin denetlenmesi ile bu kanunlarda-
ki ilgili dizenlemeler kapsamindaki diger faaliyetleri yliritmek tizere Denetimden Sorumlu Komite'nin
Onerisi Uzerine, Yonetim Kurulu tarafindan “Bagimsiz Denetleme Kurulusu” olarak segilen “Arkan&Ergin
Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM AS.” Genel Kurul'un onayina sunuldu, 22.580.343,53 kabul
oyuyla oybirligi ile kabul edildi.

Kurumsal Yonetim ilkeleri geregince Sirketin Yénetim Kurulu Uyeleri ve ist diizey yéneticilerin “Ucret-
lendirme Politikasi” Toplanti Bagkanlig tarafindan Genel Kurul'a bilgi olarak sunuldu.

Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri kapsaminda iligkili taraflarla yil icinde yapilan islemler hakkinda
ortaklara bilgi verilmistir. 2014 faaliyet yili icerisinde, Sirketimiz ile bagli ortakliklari ve iliskili taraflari
arasinda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun [1-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi'nin ti¢lincti bolumi 9. ve
10. maddeleri kapsaminda bir islem yapilmadigi hususunda Toplanti Bagkanligi tarafindan bilgi verildi.

Sermaye Piyasas! Kurulu diizenlemeleri uyarinca, Sirketin 2014 yilinda t¢tinci kisiler lehine vermis ol-
dugu Teminat, Rehin ve ipotekler (TRI) ve elde ettigi gelir veya menfaatler hususunda ortaklara bilgi
verilmesi gerekmektedir. Sirketin 2014 yilinda tglinci kisiler lehine vermis oldugu Teminat, Rehin ve
ipotekler (TRI) ve elde ettigi gelir veya menfaatler bulunmadig konusunda Toplanti Baskani Hasan TO-
ZUN tarafindan bilgi verildi.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11-19.1 sayili Kar Payi Tebligi’nin 6. maddesi 2. fikrasi uyarinca 2014 yili igin-
de Sirketimizin yaptigi bagis ve yardimlarin toplaminin 80.770,- TL oldugu bilgisi Genel Kurul'a sunuldu.
Sirketin 2015 yilinda yapacagi bagislarin tst sinirinin 400.000 TL olarak belirlenmesi ve yapilacak bagis-
larin yer ve miktarlarinin belirlenmesi hususunda Yonetim Kurulu’'nun yetkilendirilmesi verilen dnerge
ile teklif edildi, verilen 6nerge oya sunuldu, yapilan oylama sonucunda teklif 222.604 red oyuna karsilik
22.357.739,53 kabul oyuyla oycoklugu ile kabul edildi.



15- Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-17.1 sayili Kurumsal Yénetim Tebligi eki Kurumsal Yénetim ilkeleri 1.3.6.
no.lu zorunlu Kurumsal Yénetim ilkesi uyarinca, yonetim hakimiyetini elinde bulunduran pay sahipleri-
nin, Yénetim Kurulu Uyelerinin, idari sorumlulugu bulunan yéneticilerin ve bunlarin e ve ikinci derece-
ye kadar kan ve sihri hisimlarinin, ortaklik veya bagli ortakliklari ile ¢ikar catismasina neden olabilecek
énemli bir islem yapmasi ve/veya ortakligin veya bagli ortakliklarinin isletme konusuna giren ticari is
turtinden bir islemi kendi veya bagkasi hesabina yapmasi ya da ayni tiir ticari iglerle ugrasan bir baska
ortakliga sorumlulugu sinirsiz ortak sifatiyla girmesi kapsaminda gerceklestirilen islemler hakkinda Top-
lanti Bagkani Hasan TOZUN kanaliyla Genel Kurul'a bilgi verildi. 2014 yili icerisinde bu madde kapsa-
minda gerceklestirilen islem olmadigi ortaklarin bilgisine sunuldu.

16- Yénetim Kurulu dyelerimizin TTK’nun “Sirketle islem Yapma, Sirkete Bor¢lanma Yasagi” bagslikli 395 ve
“Rekabet Yasagl” baslikli 396'inci maddeleri cercevesinde islem yapabilmeleri icin yetki verilmesi Genel
Kurul'un onayina sunuldu ve 72.947 red oyuna karsilik 22.507.396,53 kabul oyuyla oycoklugu ile kabul
edildi.

17- Dilekler ve temenniler maddesine gecildi. S6z alan Murahhas Uye Yahya Kemal GENCER calisanlara ve
Yonetim Kurulu'na ozellikle tesekkiir edilmesini sdyledi. Genel Kurul'da gérisiilecek baska bir husus
kalmadigindan toplanti Baskan tarafindan kapatildi.

Bakanlik Temsilcisi

Nuray PAKOZ
Toplanti Baskani Toplanti Yazmani Oy Toplama Memuru
Hasan TOZUN Goksev APAK Aykut EVIN
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VERGI ONCESI ODENEN TOPLAM
YIL BILANGO KARI VERGILER TEMETTU
1.000.- TL 1.000.- TL 1.000.- TL
1973 2.760 1.450
1974 26.505 10.180
1975 39.120 9.661 11.554
1976 63.503 17.948 21.076
1977 49.923 3.319 24.928
1978 42.961 32.465
1979 39.710 49.418
1980 599.610 268.486 189.462
1981 1.751.180 878.054 429.883
1982 1.880.646 675.291 661.772
1983 2.622.508 1.006.318 888.257
1984 3.505.464 1.158.914 1.227.414
1985 5.587.236 2.189.433 2.262.660
1986 7.005.294 2.179.871 2.603.965
1987 9.312.767 2.592.508 3.986.823
1988 27.734.140 5.016.993 17.739.700
1989 37.603.128 15.153.408 17.671.260
1990 40.134.939 18.252.291 17.555.089
1991 81.845.460 37.107.760 32.757.600
1992 164.473.654 61.427.012 67.634.060
1993 321.001.080 128.559.455 104.975.200
1994 643.107.128 199.793.673 278.497.776
1995 509.568.866 208.622.131 229.094.673
1996 760.633.676 93.441.288 399.315.000
1997 3.493.226.747 799.078.050 1.468.414.870
1998 3.595.707.781 1.216.078.000 1.216.064.853
1999 4.143.541.220 1.543.844.000 1.236.971.000
2000 4.322.831.200 1.545.178.000 1.573.877.000
2001 11.013.837.000 3.892.327.000 2.818.553.000
2002 12.879.941.000 4.700.154.000 3.877.712.000
2003 1.354.039.000 1.267.282.000
2004 6.521.243.000 2.637.974.000
2005 16.706.829.000 1.301.551.000 6.440.192.000
2006 11.052.294.000 2.369.556.000 4.589.961.000
2007 38.895.404.000 8.130.599.000 12.492.000.000
2008 101.904.273.000 20.556.254.000 38.473.596.000
2009 -5.116.591.000
2010 57.253.073.000 10.645.864.000 24.415.276.000
20M 91.966.250.000 18.393.250.000 36.899.491.000
2012 25.691.740.110 2.132.745.000 10.328.188.000
2013 971.719.620 142.317.000
2014 24.144.825.080 2.131.550.000 5.005.059.000
(1.000)TL 413.412.815.016 81.545.980.864 154.650.971.388
TL 413.412.815 81.545.981 154.650.971




VERGI ONCESI ODENEN TOPLAM 31.12.
BILANCO VERGILER TEMETTU S ALIS
$ $ $ KURLARI
197.143 103.571 14,00
1.913.718 735.018 13,85
2.608.000 644.067 770.267 15,00
3.848.667 1.087.758 1.277.333 16,50
2.593.403 172.416 1.294.961 19,25
1.718.440 1.298.600 19,25
843.100 1.049.214 30,00
6.718.319 3.008.246 2.122.824 89,25
13.236.432 6.636.841 3.249.305 132,30
10.171.152 3.652.196 3.579.081 184,90
9.366.100 3.593.993 3.172.346 280,00
7.921.953 2.619.015 2.773.817 442,50
9.733.861 3.814.343 3.941.916 574,00
9.267.488 2.883.809 3.444.854 755,90
9.144.957 2.545.793 3.914.983 1.018,35
15.293.494 2.766.531 9.782.239 1.813,46
16.268.762 6.556.029 7.645.362 2.311,37
13.711.362 6.235.559 5.997.373 2.927,13
16.127.724 7.312.119 6.454.916 5.074,83
19.223.532 7.179.534 7.905.008 8.555,85
22.202.270 8.891.907 7.260.685 14.458,03
16.739.735 5.200.522 7.249.148 38.418,00
8.564.039 3.506.195 3.850.266 59.501,00
7.075.333 869.181 3.714.385 107.505,00
17.051.776 3.900.606 7.167.895 204.860,00
11.461.994 3.876.477 3.876.435 313.707,00
7.671.832 2.858.452 2.290.271 540.098,00
6.435.035 2.300.176 2.342.898 671.765,00
7.613.402 2.690.602 1.948.347 1.446.638,00
7.854.844 2.866.393 2.364.826 1.639.745,00
971.837 909.569 1.393.278,00
4.880.074 1.974.088 1.336.300,00
12.451.058 970.004 4.799.666 1.341.800,00
7.863.044 1.685.797 3.265.482 1.405.600,00
33.550.767 7.013.369 10.775.468 1.159.300,00
66.962.987 13.507.855 25.281.638 1.521.800,00
-3.440.188 1.487.300,00
37.033.036 6.886.070 15.792.546 1.546.000,00
48.685.151 9.737.030 19.533.876 1.889.000,00
14.412.510 1.196.424 5.793.890 1.782.600,00
455.287 66.681 2.134.300,00
10.412.189 919.207 2.158.376 2.318.900,00
516.815.616 140.560.762 201.953.173
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